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Nightingale

Listautuminen Nasdaqg Helsinki Oy:n First North Growth Market Finland -markkinapaikalle
Noin 110 miljoonan euron Listautumisanti
Merkintahinta 6,75 euroa Tarjottavalta Osakkeelta

Tama listalleottoesite ("Esite”) on laadittu Suomessa perustetun julkisen osakeyhtién Nightingale Health Oyj:n ("Nightingale Health” tai
"Yhti®”) B-sarjan osakkeiden listautumisannin yhteydessa. Yhtio pyrkii keradmé&an noin 110 miljoonan euron bruttovarat tarjoamalla alus-
tavasti enintddn 16 296 300 Yhtion B-sarjan uutta osaketta ("Uudet Osakkeet”) merkittdvaksi ("Listautumisanti”). Jos Listautumisanti
ylimerkitdan, Yhtion hallituksella on oikeus lisatd Uusien Osakkeiden maaraa enintdan 4 074 070 Yhtidon uudella B-sarjan osakkeella
("Lisédosake-erd").

Listautumisanti koostuu (i) yleisdannista yksityishenkil6ille ja yhteisgille Suomessa, Ruotsissa ja Tanskassa ("Yleis6anti”) ja (ii) private
placement -jérjestelyista institutionaalisille sijoittajille Suomessa ja soveltuvien lakien mukaisesti kansainvalisesti ("Instituutioanti”). Tar-
joaminen ja myynti Yhdysvaltojen ulkopuolella toteutetaan Yhdysvaltain vuoden 1933 arvopaperilain, muutoksineen ("Yhdysvaltain Ar-
vopaperilaki”) nojalla annetun Regulation S -séanndksen mukaisesti.

Listautumisannin Paajarjestajana toimii Swedbank AB (publ) ("Swedbank” tai "Paajarjestaja”). Nordnet Bank AB ("Nordnet Bank”) toimii
merkintapaikkana Yleisdannissa ja Instituutioannissa. Yhtién odotetaan myodntévan vakauttamisjarjestajana toimivalle Swedbankille ("Va-
kauttamisjarjestaja”) lisdosakeoption merkitéd 30 paivan ajan Yhtion B-sarjan osakkeiden kaupankaynnin alkamisesta Nasdaqg Helsinki
Oy:n yllapitamalla Nasdaq First North Growth Market Finland -markkinapaikalla ("First North Growth Market”) enintdan 2 444 440 yli-
maaraisté uutta Yhtion B-sarjan osaketta ("Valinnaiset Osakkeet”) yksinomaan mahdollisten ylikysyntétilanteiden kattamiseksi Listautu-
misannin yhteydessa ("Liséosakeoptio”). Vakauttamisjarjestajan ja Yhtion odotetaan sopivan vakauttamista koskevasta osakeanti- ja
lunastusjarjestelysta Listautumisannin yhteydessa. Taman jarjestelyn nojalla Vakauttamisjarjestéja voi merkita Valinnaisten Osakkeiden
enimmaismaaraé vastaavan maaran uusia B-sarjan osakkeita ("Lisdosakkeet", ja yhdessa Uusien Osakkeiden kanssa "Tarjottavat
Osakkeet”) kattaakseen mahdolliset ylikysyntatilanteet Listautumisannin yhteydessa.

AP4 — The Fourth Swedish National Pension Fund, DNCA Invest (toimien DNCA Invest — Beyond Global Leaders -alarahaston lukuun),
tietyt SP-Rahastoyhtié Oy:n hoitamat rahastot ja FIM Varainhoito Oy (toimien FIM Fenno -rahaston lukuun) (yhdessa "Ankkurisijoittajat”)
ovat antaneet Listautumisantiin liittyen merkintésitoumuksia, joiden nojalla he sitoutuvat merkitsemaén Tarjottavia Osakkeita noin 39 mil-
joonan euron maaralla Tarjottavien Osakkeiden Merkintahinnalla (maaritelty jaljempéna). Ankkurisijoittajien merkintasitoumukset ovat eh-
dollisia muun muassa sille, ettéd merkintasitoumusten kattama méaara Tarjottavia Osakkeita allokoidaan Ankkurisijoittajille, kuten esitetaan
kohdassa "Listautumisannin ehdot — Instituutioantia koskevat erityiset ehdot — Ankkurisijoittajien merkintésitoumukset”.

Listautumisannin merkintéaika alkaa 8.3.2021 kello 10.00 ja paattyy Yleisdannin osalta arviolta 17.3.2021 kello 16.00 ja Instituutioannin
osalta arviolta 18.3.2021 kello 12.00, ellei merkintdaikaa keskeyteta tai pidenneta. Ohjeita merkinnan tekemiseksi seka Listautumisannin
yksityiskohtaiset ehdot ovat tamén Esitteen kohdassa “Listautumisannin ehdot”. Tarjottavia Osakkeita tarjotaan Listautumisannissa 6,75
euron merkintéhintaan Tarjottavalta Osakkeelta ("Merkintahinta”). Merkintéhintaa voidaan muuttaa merkintéajan kuluessa kuitenkin si-
ten, ettd Yleisdannissa Merkintéhinta on enintaén alkuperainen Merkintahinta eli 6,75 euroa Tarjottavalta Osakkeelta.

B-sarjan osakkeet eivét ole olleet kaupankaynnin kohteena saannellylla markkinalla tai monenkeskisella markkinapaikalla ennen Listau-
tumisantia. Yhtio aikoo jattaa listalleottohakemuksen Nasdaq Helsinki Oy:lle ("Helsingin Pdrssi”) B-sarjan osakkeiden listaamiseksi First
North Growth Marketissa kaupankayntitunnuksella "HEALTH” ("FN-Listautuminen”). Kaupankaynnin B-sarjan osakkeilla odotetaan alka-
van First North Growth Marketissa arviolta 19.3.2021. Oaklins Merasco Oy toimii Yhtion Nasdaq First North Growth Market Rulebook -
saantdjen ("First Northin Saannot”) mukaisena hyvaksyttyna neuvonantajana ("Hyvaksytty Neuvonantaja”).

Tarjottavia Osakkeita ei tarjota tai myyda suoraan tai valillisesti Yhdysvalloissa tai Yhdysvaltoihin, eika Tarjottavia Osakkeita ole rekiste-
roity eika niité tulla rekisterdimaan Yhdysvaltain Arvopaperilain tai mink&éan Yhdysvaltain osavaltion arvopaperilakien mukaisesti, eika niit&
siten tarjota tai myyda suoraan tai valillisesti Yhdysvalloissa tai Yhdysvaltoihin ilman Yhdysvaltain Arvopaperilain rekisterdintivaatimuk-
sista saadettya poikkeusta ja soveltuvia Yhdysvaltain osavaltioiden arvopaperilakeja noudattaen. Tarjottavia Osakkeita tarjotaan ja myy-
daan ainoastaan Yhdysvaltojen ulkopuolella noudattaen Yhdysvaltain Arvopaperilain nojalla annettua Regulation S -sdanndsta. Katso
"Tarkeita tietoja Esitteesta”.

Nasdaq First North Growth Market on rekisterdity pk-yritysten kasvumarkkina, joka on rahoitusvalineiden markkinoista annetun direktiivin
(EU 2014/65) mukainen, sellaisena kuin se on implementoitu Tanskan, Suomen ja Ruotsin kansalliseen lainsaadantdon, ja jota yllapitéa
Nasdag-konserniin kuuluva porssi. Nasdaq First North Growth Market -liikkeeseenlaskijoihin ei sovelleta kaikkia samoja saantoja kuin
saannellyilla markkinoilla, kuten on maaritelty EU-lainséadanndssa (niin kuin se on implementoitu kansalliseen lakiin). Sen sijaan ne
noudattavat pienille kasvuyhtidille sovellettuja, vaatimustasoltaan alhaisempia saéntoja ja séannoksia. Nasdaq First North Growth Market
-likkeeseenlaskijaan sijoittaminen saattaa tamén vuoksi siséltéd suuremman riskin kuin saénnellylla markkinalla toimivien liikkeeseenlas-
kijoihin sijoittaminen. Kaikilla Nasdaq First North Growth Market -markkinapaikan liikkeeseenlaskijoilla on hyvaksytty neuvonantaja, joka
valvoo, ettd sdantdja noudatetaan. Nasdag Helsinki Oy hyvaksyy hakemuksen kaupankaynnin kohteeksi ottamisesta.

Esitteen jakelu saattaa olla tietyissa maissa rajoitettua. Esitetta ei saa levittda Yhdysvaltoihin, Kanadaan, Uuteen-Seelantiin, Australiaan,
Japaniin, Hongkongiin, Singaporeen, Etelé-Afrikkaan tai muuhun sellaiseen maahan, johon sen levittdminen olisi sovellettavien lakien tai
maaraysten vastaista.

Tarjottaviin Osakkeisiin sijoittamiseen liittyy riskeja. Mahdollisia sijoittajia kehotetaan tutustumaan Esitteeseen ja erityisesti sen kohtaan
"Riskitekijat” harkitessaan sijoittamista Tarjottaviin Osakkeisiin.

Paajarjestaja
Swedbank AB (publ)

Swedbank




TARKEITA TIETOJA ESITTEESTA

FN-Listautumiseen liittyen Yhtio on laatinut taman suomenkielisen esitteen ("Esite”), joka on laadittu Euroopan parlamentin ja neuvoston
asetuksen (EU) 2017/1129, annettu 14 paivana kesakuuta 2017, arvopapereiden yleisolle tarjoamisen tai kaupankaynnin kohteeksi saan-
nellylla markkinalla ottamisen yhteydessa julkaistavasta esitteesté ja direktiivin 2003/71/EY kumoamisesta ("Esiteasetus”), Euroopan
komission delegoidun asetuksen (EU) 2019/980, annettu 14.3.2019, arvopapereiden yleistlle tarjoamisen tai kaupankéynnin kohteeksi
saannellylla markkinalla ottamisen yhteydessa julkaistavasta esitteestd annetun Euroopan parlamentin ja neuvoston asetuksen (EU)
2017/1129 taydentéamisesta esitteen muodon, siséllon, tarkastuksen ja hyvaksymisen osalta seka komission asetuksen (EY) N:o 809/2004
kumoamisesta (liitteet 1 ja 11), komission delegoidun asetuksen (EU) 2019/979, Euroopan parlamentin ja neuvoston asetuksen (EU)
2017/1129 taydentdmisesta esitteen tiivistelmaan sisaltyvia keskeisia taloudellisia tietoja, esitteiden julkaisemista ja luokittelua, arvopa-
pereita koskevaa mainontaa, esitteen taydennyksia ja notifiointiportaalia koskevilla teknisilla saéntelystandardeilla sek& komission dele-
goidun asetuksen (EU) N:o 382/2014 ja komission delegoidun asetuksen (EU) 2016/301 kumoamisesta seka Finanssivalvonnan maa-
rayksien ja ohjeiden mukaisesti. Esite siséltdd myds Esiteasetuksen 7 artiklan mukaisen tiivistelmén vaaditussa muodossa. Esitteen on
hyvaksynyt Finanssivalvonta, joka on Esiteasetuksessa tarkoitettu toimivaltainen viranomainen. Finanssivalvonta hyvaksyy tdman esit-
teen vain silta osin, etta se tayttdad Esiteasetuksen mukaiset kattavuutta, ymmarrettavyytta ja johdonmukaisuutta koskevat vaatimukset,
ja tata hyvaksyntaa ei tule pitda osoituksena sen liikkeeseenlaskijan hyvaksynnésta, jota tdma Esite koskee. Finanssivalvonnan hyvak-
symispaatoksen diaarinumero on FIVA 2/02.05.04/2021. Sijoittajien on tehtdva oma arvionsa arvopapereihin sijoittamisen tarkoituksen-
mukaisuudesta. Esiteasetuksen mukaisesti ruotsinkielinen tiivistelma ja englanninkielinen kaannds tasta Esitteesta toimitetaan Ruotsin
Finanssivalvonnalle (ruotsiksi: Finansinspektionen) Esitteen Ruotsissa kayttamista varten ja lisaksi englanninkielinen kdannos tasta Esit-
teesta toimitetaan Tanskan Finanssivalvonnalle (tanskaksi: Finanstilsynet) Esitteen Tanskassa kayttamista varten. Yhtio vastaa Esitteen
kaannoksista.

Taman Esitteen voimassaoloaika péattyy, kun Yhtion B-sarjan osakkeiden tarjoaminen yleisdlle paattyy. Velvollisuutta tayden-
téa esitetta, jos ilmenee merkittavia uusia seikkoja, olennaisia virheita tai olennaisia epatarkkuuksia, ei sovelleta silloin, kun
Esite ei ole en&a voimassa.

Esitteessa "Nightingale Health” ja "Yhti¢” tai "Konserni” tarkoittavat Nightingale Health Oyj:ta ja sen tytaryhtiota yhdessa, ellei asiayhtey-
desté selvasti ilmene, ettd ilmaisulla tarkoitetaan vain Nightingale Health Oyj:t4, sen tytéaryhtiota tai liiketoimintaa tai joitakin naista yh-
dessa. Viittauksilla Yhtion osakkeisiin, osakepddomaan tai Yhtién hallintoon tarkoitetaan kuitenkin Nightingale Health Oyj:n osakkeita,
osakepéaomaa ja hallintoa.

Yhtié on laatinut Esitteen Yhtion B-sarjan osakkeiden tarjoamiseksi yleisélle. Mikaéan Esitteessa ei muodosta Yhtion tai Pagjarjestajan
lupausta tai vakuutusta tulevaisuudesta eika Esitetta tule pitéa téllaisena lupauksena tai vakuutuksena. Tehdessaan sijoituspaatosta si-
joittajia kehotetaan tutustumaan Esitteessa annettuihin tietoihin ja tukeutumaan omaan arvioonsa Yhtidsta ja Listautumisannin ehdoista
seka sijoituspaatoksen eduista ja riskeista. Sijoittajia kehotetaan harkintansa mukaan kysymaan neuvoa neuvonantajiltaan ennen Tarjot-
tavien Osakkeiden merkitsemista tai ostamista. Ketaan ei ole valtuutettu Listautumisannin yhteydessé antamaan mitdan muita kuin Esit-
teeseen sisaltyvia tietoja tai lausuntoja. Mikali tallaisia tietoja tai lausuntoja annetaan, niita ei tule katsoa Yhtion tai Paajarjestajan hyvak-
symiksi. Esitteen luovuttaminen ja siihen perustuvat myynnit tai toimeksiannot eivat merkitse sita, etté Esitteesséa esitetyt tiedot pitaisivéat
paikkansa tulevaisuudessa tai ettd Yhtion liiketoiminnassa ei olisi tapahtunut muutoksia Esitteen paivamaaran jalkeen. Yhtid kuitenkin
oikaisee ja taydentaa Esitteessa annettuja tietoja Esiteasetuksen 23 artiklan mukaisesti.

Paajarjestaja toimii Listautumisannissa ainoastaan Yhtion puolesta, ja Paajarjestajan tarjoama suoja koskee ainoastaan Yhtiota. Pagjar-
jestaja ei pida ketddn muuta tahoa (riippumatta siitd, onko tama Esitteen vastaanottaja tai ei) asiakkaanaan Listautumisannin yhteydessa.
Paajarjestaja ei ole vastuussa kenellekdan muulle kuin Yhtiélle antamansa suojan tarjoamisesta, Listautumisantiin liittyvien neuvojen
antamisesta tai muusta Esitteessé esitetysta transaktiosta tai jarjestelysta.

Lukuun ottamatta niita velvollisuuksia ja vastuita, joita Paajarjestajalle voi aiheutua Suomen lain tai jonkun muun sellaisen valtion pakot-
tavan lainsdadannon perusteella, jossa vastuun poissulkeminen olisi laitonta, patematonta tai taytantddnpanokelvotonta, Paajarjestaja ei
vastaa Esitteen sisallosta tai mistaan vaitteesta tai oletuksesta, joka on tehty tai jonka on oletettu tehdyn Esitteen perusteella tai liittyen
Yhtiéon, Konserniin, Listautumisantiin, B-sarjan osakkeisiin tai Tarjottaviin Osakkeisiin. Pagjarjestaja sanoutuu irti kaikista rikkomukseen,
sopimukseen tai muuhun perustuvasta vahingonkorvausvastuusta (lukuun ottamatta edella todettua), joka silla voitaisiin katsoa olevan
Esitetté tai tallaista lausuntoa koskien.

Tarjottavia Osakkeita ei saa tarjota tai myyda suoraan tai valillisesti eiké tata Esitetta tai B-sarjan osakkeisiin liittyvi& muita asiakirjoja tai
mainoksia saa levittéa tai julkaista valtiossa, joissa tama rikkoisi voimassa olevaa lainsdadantoa tai edellyttaisi muun kuin Suomen lain
mukaisia toimia. N&in ollen Suomen ulkopuolella asuvat henkil6t eivat valttamatta saa ottaa vastaan Esitetté tai ostaa Tarjottavia Osak-
keita. Asianmukaisten tietojen hankkiminen sanotuista rajoituksista tai rajoitusten noudattaminen eivat ole Yhtion tai Paajarjestajan vas-
tuulla. Esite ei muodosta tarjousta tai tarjouspyyntda ostaa tai merkité Tarjottavia Osakkeita sellaisessa valtiossa, jossa tarjous tai tar-
jouspyynté olisi lainvastainen. Yhtidlla ja Paajarjestajalla ja niiden edustajilla ei ole minkaanlaista oikeudellista vastuuta naiden rajoitusten
rikkomuksista riippumatta siité, ovatko téllaiset rajoitukset Tarjottaviin Osakkeisiin sijoittamista harkitsevien tiedossa vai eivat. Yhtio pidéat-
taa itselladn oikeuden yksinomaisen harkintansa mukaan hylatéd minka tahansa merkinnén, jonka se tai sen edustajat perustellusti epéi-
levéat aiheuttavan lain, s&éanndn tai maarayksen rikkomisen tai rikkomuksen.

Listautumisantiin sovelletaan Suomen lakia. Listautumisantia koskevat riidat ratkaistaan toimivaltaisessa tuomioistuimessa Suomessa.
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THVISTELMA
Johdanto ja varoitukset

Tama tiivistelma koostuu saantelyn edellyttdmisté tiedoista. Tata tiivistelmaa tulee lukea taman listalleottoesit-
teen ("Esite”) johdantona. Sijoittajan tulisi perustaa Nightingale Health Oyj:n ("Nightingale Health " tai "Yhti6”)
B-sarjan osakkeita koskeva sijoituspaatoksensa tahan Esitteeseen kokonaisuutena.

Sijoittaja voi menettdd B-sarjan osakkeisiin sijoittamansa padoman kokonaisuudessaan tai osittain. Jos tuo-
mioistuimessa pannaan vireille Esitteeseen sisaltyvia tietoja koskeva kanne, kantajana toimiva sijoittaja saat-
taa sovellettavaksi tulevan lainsdadannén nojalla joutua ennen oikeudenkaynnin vireillepanoa vastaamaan
Esitteen kddnndskustannuksista. Yhtio on siviilioikeudellisessa vastuussa tasta tiivistelmasta ja sen kaannok-
sistd vain, jos tiivistelma luettuna yhdessa Esitteen muiden osien kanssa on harhaanjohtava, epétarkka tai
epajohdonmukainen tai jos siind ei luettuna yhdessa Esitteen muiden osien kanssa anneta keskeisia tietoja
sijoittajien auttamiseksi, kun ne harkitsevat sijoittamista Yhtion B-sarjan osakkeisiin.

Liikkeeseenlaskijan nimi ja yhteystiedot ovat:

Yhtid Nightingale Health Oyj

Y-tunnus 1750524-0

Oikeushenkilétunnus (“LEI”) 743700WUIPC24LVMLO66
Kotipaikka Helsinki

Rekisterdity osoite Mannerheimintie 164a, 00300 Helsinki

Taman Esitteen paivamaarana Yhtiolla on kolme osakesarjaa: A-sarjan osakkeet, B-sarjan osakkeet ja EMP-
osakkeet (yhdessd ”"Osakkeet”). Osakkeiden ISIN-koodit ovat FI4000490867 (A-sarjan osakkeet),
F14000490875 (B-sarjan osakkeet) ja FI4000490883 (EMP-osakkeet).

Finanssivalvonta on Euroopan parlamentin ja neuvoston asetuksen (EU) 2017/1129, annettu 14 paivana ke-
sakuuta 2017, arvopapereiden yleisdlle tarjoamisen tai kaupankaynnin kohteeksi saannellylla markkinalla ot-
tamisen yhteydessa julkaistavasta esitteesta ja direktiivin 2003/71/EY kumoamisesta ("Esiteasetus”) mukai-
sena toimivaltaisena viranomaisena hyvaksynyt taman Esitteen 5.3.2021. Finanssivalvonta hyvaksyy tdmén
Esitteen vain silté osin, etta se tayttda Esiteasetuksen mukaiset kattavuutta, ymmarrettavyytta ja johdonmu-
kaisuutta koskevat vaatimukset, ja tata hyvaksyntaa ei tule pitda osoituksena sen liikkeeseenlaskijan hyvak-
synnasté, jota tama Esite koskee. Finanssivalvonnan taméan Esitteen hyvaksymispaatoksen diaarinumero on
FIVA 2/02.05.04/2021. Finanssivalvonnan osoite on PL 103, 00101 Helsinki, puhelinnumero 09 183 51 ja sah-
kopostiosoite kirjaamo@finanssivalvonta.fi.

Keskeiset tiedot liikkeeseenlaskijasta

Kuka on arvopapereiden liikkeeseenlaskija?

Liikkeeseenlaskijan virallinen nimi on Nightingale Health Oyj (aikaisemmin Nightingale Health Oy) ja sen koti-
paikka on Helsinki. Yhtid on rekisterdity Patentti- ja rekisterihallituksen yllapitamassa kaupparekisterissa

("Kaupparekisteri”) y-tunnuksella 1750524-0 ja sen LEI-tunnus on 743700WUIPC24LVMLOG66. Yhtié on jul-
kinen osakeyhtio, joka on perustettu Suomessa ja jonka toimintaan sovelletaan Suomen lakia.

Liikkeeseenlaskijan padaasiallinen toiminta

Yhtio tarjoaa sairastumisriskeja tunnistavan terveystietoalustan ("Terveystietoalusta”). Terveystietoalustansa
avulla Yhti6 yhdistda terveydenhuollon toimijoiden palvelut yksildiden tarpeisiin ennaltaehkaisté sairauksia.
Liséksi Yhtion Terveystietoalusta antaa yksil6ille mahdollisuuden ryhtya parempiin toimiin sairauksien ehkai-
semiseksi antamalla heille sairastumisriskia koskevia tietoja. Yhtidon ansaintamalli perustuu seka terveyden-
huoltoalan ettéd suoraan kuluttajien palvelemiseen. Yhtié odottaa liiketoimintansa tuottavan liikevaihtoa tervey-
denhuoltoalan maksaessa Terveystietoalustan luomasta asiakaskysynnan kasvusta seké asiakkaiden ohjauk-
sesta terveydenhuoltoalan palveluihin ja kuluttajien maksaessa terveystiedoista sovelluksessa tehtyjen tilaus-
ten ja ostojen perusteella.



Suurimmat osakkeenomistajat

Taman Esitteen paivamaarana Yhtiolla on 57 osakkeenomistajaa pois lukien Yhtid itse. Seuraavassa taulu-
kossa esitetaan Yhtion 10 suurinta osakkeenomistajaa aanimaaralla mitattuna:

Osakkeenomistaja

Osakkeiden lukumaara

Omistusosuus Yhtiossa %

Osuus aanista Yhtiossa %

Antti Kangas

Pasi Soininen

Cor Group Oy

Teemu Suna

Peter Wiirtz

PerkinElmer, Inc.

Taimenia Oy

Juha Poyséa

Satu Saksman

Timo Soininen

Muut osakkeenomistajat

Yhteensa

A-sarja: 5 340 342
B-sarja: 17 458
EMP: 0

Yhteensa: 5 357 800
A-sarja: 5 340 342
B-sarja: 17 458
EMP: 0

Yhteensa: 5 357 800
A-sarja: 2 769 802
B-sarja: 1 711 185
EMP: 0

Yhteensa: 4 480 987
A-sarja: 2 637 964
B-sarja: 17 458
EMP: 0

Yhteensa: 2 655 422
A-sarja: 1 126 342
B-sarja: 17 458
EMP: 0

Yhteensa: 1 143 800
A-sarja: 0

B-sarja: 7 121 058
EMP: 0

Yhteensa: 7 121 058
A-sarja: 615 244
B-sarja: 0

EMP: 0

Yhteenséa: 615 244
A-sarja: 529 158
B-sarja: 17 458
EMP: 0

Yhteenséa: 546 616
A-sarja: 529 158
B-sarja: 17 458
EMP: 75 250
Yhteenséa: 621 866
A-sarja: 447 888
B-sarja: 0

EMP: 0

Yhteensa: 447 888
A-sarja: 3 381 434
B-sarja: 10 913 959
EMP: 1 589 280
Yhteensa: 15 884 673

12,11

12,11

10,13

6,00

2,59

16,10

1,39

1,24

1,41

1,01

35,91

21,63

21,63

11,91

10,69

4,57

2,88

2,49

2,15

2,15

1,81

18,11

A-sarja: 22 717 674
B-sarja: 19 850 950
EMP: 1 664 530
Yhteensa: 44 233 154

100

100

Kenellakaan Yhtion osakkeenomistajalla ei ole arvopaperimarkkinalain (746/2012, muutoksineen) (*Arvopa-
perimarkkinalaki”) 2:4:n tarkoittamaa maardysvaltaa Yhtidssa. Kaikki Yhtion nykyiset osakkeenomistajat ovat
sitoutuneet Yhtitta koskeviin osakassopimuksiin. Naiden osakassopimusten voimassaolo lakkaa FN-Listautu-
misen toteutuessa. Yhtid ei ole tietoinen mistddn muusta vastaavasta sopimuksesta sen osakkeenomistajien

valilla.



Yhtion hallitus, johtoryhma ja tilintarkastajat

Esitteen paivamaarana Yhtion hallitukseen kuuluu Timo Soininen (puheenjohtaja), Tom Jansson, Antti Kan-
gas, Olli Karhi, Lotta Kopra, Leena Niemisto ja Teemu Suna. Yhtion johtoryhmé&aén kuuluvat Teemu Suna (toi-
mitusjohtaja), Osma Ahvenlampi (tuotejohtaja), Antti Kangas (teknologiajohtaja), Laura Pulkkinen (talousjoh-
taja (vt.)), Salla Ruosaari (tutkimus- ja tuotekehitysjohtaja), Satu Saksman (operatiivinen johtaja) ja Minja Sal-
mio (lakiasiainjohtaja).

Yhtion tilintarkastaja on tilintarkastusyhteis6 PricewaterhouseCoopers Oy paavastuullisena tilintarkastajanaan
KHT-tilintarkastaja Valtteri Helenius. Valtteri Helenius on merkitty tilintarkastuslain (1141/2015, muutoksineen)
6:9:ssa tarkoitettuun tilintarkastajarekisteriin.

Mita ovat liikkeeseenlaskijaa koskevat keskeiset taloudelliset tiedot?

Alla esitetyt valikoidut historialliset tiedot ovat peréisin 30.6.2020 ja 30.6.2019 paaéttyneilta tilikausilta laadi-
tuista Yhtion tilintarkastetuista konsernitilinpaatoksista seka 31.12.2020 paattyneeltéa kuuden kuukauden jak-
solta laaditusta Yhtion tilintarkastamattomista puolivuositiedoista, siséltéden vertailutietoina 31.12.2019 paatty-
neen kuuden kuukauden jakson taloudelliset tiedot. Taloudelliset tiedot 30.6.2018 péaattyneelta tilikaudelta pe-
rustuvat Yhtién konsolidoimattomiin taloudellisiin tietoihin. Yhtion tilintarkastetut konsernitilinpaatokset, tilintar-
kastamattomat puolivuositiedot sek& konsolidoimattomat taloudelliset tiedot on laadittu Suomalaisen kirjanpi-
tokaytanndn mukaisesti. Seuraavassa taulukossa on esitetty Yhtion keskeisia tunnuslukuja ilmoitettuina ajan-
kohtina:

Tuloslaskelmatietoja

(tuhatta euroa, ellei toisin ilmoiteta) 1.7- 1.7.- 1.7.2019- 1.7.2018- 1.7.2017-
31.12.2020 31.12.2019 | 30.6.2020  30.6.2019 30.6.2018
(tilintarkastamaton) (tilintarkastettu)
Liikevainto ........ooovieeeiii e 1013 553 1781 2063 1749
Liikevaihdon muutos, %0 .........cccveeeevivnnieinnnnnns 83 - -14 18 -
Liikevoitto (-tappio)........cccveerrierireerrienneennen -2 339 -1 864 -3342 -3783 -2 450
Kauden voitto (tappio) ........ccceverrveeeeriiverenne -3 005 -2 059 -3731 -4 020 -2 636
Tasetietoja
(tuhatta euroa) 31.12.2020 30.6.2020  30.6.2019 30.6.2018
(tilintarkastamaton) (tilintarkastettu)
Vastaavaa yhteensé..........cccccovveiiinieenne 32144 23791 14 405 18 437
Oma padoma yhteensa...........ccoccvvveeeeennnnnns 16 527 8735 5707 9728
Vieras pddoma yhteensé ............ccoccuvveeeeenn. 15 617 15 056 8 699 8 709

Rahavirtalaskelmatietoja

(tuhatta euroa) 1.7.- 1.7.- 1.7.2019- 1.7.2018- 1.7.2017-
31.12.2020 31.12.2019 | 30.6.2020 30.6.2019 30.6.2018

(tilintar-

kasta-

(tilintarkastamaton) (tilintarkastettu) maton)
Liiketoiminnan nettorahavirta ........................ -1 157 -1528 -3 166 -4 090 -1931
Investointien nettorahavirta..................ovvee.... -1392 -3 460 -7 802 -3 045 -1 266
Rahoituksen nettorahavirta ..................ovuue.... 7733 6 075 5400 -395 14 935
Rahavarojen muutos..........ccccevvvieeeiiine e, 5184 1087 -5 568 -7 530 11738
Rahavarat kauden alussa .............ccceeeeeeennnn. 905 6473 6473 14 003 2 265
Rahavarat kauden lopussa .........c.ccccoeeuvneee. 6 090 7560 905 6473 14 003

Mitka ovat liikkeeseenlaskijaan liittyvat olennaiset riskit?

¢ Yhtidn toiminta on historiallisesti ollut tappiollista eik& toiminnasta valttamatta koskaan tule kannatta-
vaa;



e Yhtion liiketoimintamalli perustuu sekd kumppanuuksiin terveydenhuollon palveluntarjoajien kanssa
etta suoraan kuluttajamyyntiin, ja jompikumpi tai molemmat voivat epaonnistua tuottamaan riittavasti
likevaihtoa yllapitadkseen Yhtion liiketoimintaa;

e Yhtid on aikaisen vaiheen kasvuyritys, ja se on riippuvainen kyvysta kehittda ja kasvattaa onnistu-
neesti tulevia tuotteita, jotka ovat kaupallisesti houkuttelevia ja kiinnostavat asiakkaita;

e Terveydenhuollon palveluntarjoajat ja terveysohjelmat eivat valttdmatta ota kayttéonsa Yhtion palve-
luita arvioidulla tavalla tai laajuudessa,;

e Yhtidn liiketoimintamalli perustuu kumppanuuksiin terveydenhuollon palveluntarjoajien ja terveysoh-
jelmien kanssa, ja tallaisiin kumppanuuksiin liittyy useita riskeja, jotka voivat vaikuttaa Yhtion liiketoi-
mintaan;

¢ Yhtiobn maine ja liiketoiminta voivat vahingoittua Yhtidta koskevien uutisten tai sosiaalisen median
vuoksi, mukaan lukien mutta ei rajoittuen uutisointiin, joka esittéa tai perustuu virheelliseen, harhaan-
johtavaan, puutteelliseen tai muuten haitalliseen tietoon;

e Yhtibn toiminta ei ole kannattavaa, mika voi rajoittaa Yhtion kykya saavuttaa taloudelliset tavoitteensa
ja harjoittaa liiketoimintaansa;

o Mikali Yhtio ei noudata yksityisyytta ja tietosuojaa koskevia lakeja, Yhtidlle voi aiheutua merkittavaa
vastuuta tai negatiivista julkisuutta ja luottamuksen heikkenemista, mika voi vaikuttaa olennaisen hai-
tallisesti Yhtion liiketoimintaan, liiketoiminnan tulokseen ja taloudelliseen asemaan;

e Yhtiton sovelletaan laajaa, monimutkaista ja muuttuvaa saantelya useilla lainkayttéalueilla ja Yhtio voi
epaonnistua viranomaisten myontamien lupien saamisessa, mika voi heikentaa Yhtion kykya toteuttaa
liketoimintasuunnitelmiaan onnistuneesti; ja

e Yhti6 saattaa epaonnistua tieto- ja kyberturvallisuusriskien tunnistamisessa mika voi johtaa asiakas-
tietojen luvattomaan kayttéon, julkistamiseen, korruptoitumiseen, katoamiseen tai vaarinkayttoon.

Keskeiset tiedot arvopapereista
Mitk&a ovat arvopapereiden keskeiset ominaisuudet?

Taman Esitteen paivamaarana Yhtiolla on kolme osakesarjaa: A-sarjan osakkeet, B-sarjan osakkeet ja EMP-
osakkeet. Tarjottavat Osakkeet ovat B-sarjan osakkeita, jotka on rekisterdity Euroclear Finlandin yllapitaméaén
suomalaiseen arvo-osuusjarjestelmaan. Tarjottavien Osakkeiden ISIN-koodi on FI4000490875. Tarjottavat
Osakkeet tuottavat oikeuden osinkoon ja muuhun varojenjakoon (sisaltaen varojenjaon Yhtion maksukyvytto-
myystilanteessa) seka muihin Osakkeisiin liittyviin oikeuksiin Yhtidss& omistusoikeuden siirtymisesta lukien.

Jokainen osakesarja tuottaa erilaiset aanioikeudet Yhtiossa ja erilaiset oikeudet varojen jaossa. A-sarjan osak-
keilla on Yhtion yhtiokokouksessa 10 aanté osaketta kohden. B-sarjan osakkeilla on Yhtion yhtiokokouksessa
yksi 4ani osaketta kohden. B-sarjan osakkeille maksetaan viisi prosenttia korkeampaa osinkoa kuin A-sarjan
osakkeille ja EMP-osakkeille. Sanottu parempi oikeus ei koske mitddn muuta varojen jakoa tai pddoman pa-
lautusta kuin osingonjakoa. EMP-osakkeet ovat &anivallattomia osakkeita, eikd EMP-osakkeen haltijalla ole
oikeutta danestda Yhtion yhtibkokouksessa. Tarjottavat Osakkeet tuottavat samat oikeudet varojenjakoon
mahdollisessa Yhtion maksukyvyttomyystilanteessa kuin muut Osakkeet. Osakkeilla ei ole nimellisarvoa.

Tulevina vuosina Yhtio keskittyy rahoittamaan kasvuaan ja liiketoimintansa kehittdmista. Yhtio ei odota jaka-
vansa osinkoa lyhyella tai keskipitkalla aikavalilla.

Yhtid pyrkii keradmé&éan osakeannilla noin 110 miljoonan euron bruttovarat tarjoamalla alustavasti enintaan
16 296 300 Yhtion uutta B-sarjan osaketta ("Uudet Osakkeet”) merkittavaksi ("Listautumisanti”). Mikali asia-
yhteydest& ei muuta johdu, Uusiin Osakkeisiin ja Lisdosakkeisiin (kuten maaritelty jaljempand) viitataan yhtei-
sesti termilla "Tarjottavat Osakkeet”.



Missé arvopapereilla tullaan kdyméaéan kauppaa?

Yhtid tulee hakemaan B-sarjan osakkeiden listaamista First North Growth Marketiin ("FN-Listautuminen”).
Kaupankaynnin B-sarjan osakkeilla odotetaan alkavan First North Growth Marketissa arviolta 19.3.2021.

Mitka ovat arvopapereihin liittyvat keskeiset riskit?

e Yhti6 ei odota maksavansa osinkoja lyhyella tai keskipitkalla aikavalilla ja Yhtion maksamien osinkojen
maara mina tahansa tilikautena on epavarmaa;

e A-sarjan osakkeiden haltijoilla on merkittavasti paatosvaltaa FN-Listautumisen jalkeenkin;

e B-sarjan osakkeet eivat ole aiemmin olleet kaupankaynnin kohteena saannellylla markkinalla tai mo-
nenkeskisessa kaupankayntijarjestelmassa, B-sarjan osakkeille ei valttamatta muodostu aktiivista ja
likvidia markkinaa First North Growth Marketissa, B-sarjan osakkeiden hinta saattaa heilahdella ja
mabhdolliset sijoittajat voivat menettaa sijoituksensa osin tai kokonaan; ja

o Mikali Yhti6 epéonnistuu listatulta yhtiolta vaadittavien toimintojen toteuttamisessa, Yhtidlle voi koitua
sanktioita sen seurauksena.

Keskeiset tiedot arvopapereiden yleisdlle tarjoamisesta
Mitk& ovat arvopaperiin sijoittamisen edellytykset ja aikataulu?
Yleista

Yhtié pyrkii keraamaan noin 110 miljoonan euron bruttovarat Listautumisannissa tarjoamalla alustavasti enin-
tdan 16 296 300 Yhtion Uutta Osaketta. Jos Listautumisanti ylimerkitaan, Yhtion hallituksella on oikeus lisata
Uusien Osakkeiden méaaraa enintaan 4 074 070 Yhtion uudella B-sarjan osakkeella ("Lisdaosake-erd”). Mikali
myoOs Lisdosake-erd kaytetdan taysimaaraisesti, Listautumisannissa voidaan laskea liikkeeseen yhteensa
enintdan 20 370 370 Yhtidn uutta B-sarjan osaketta (olettaen, etta Lisdosakeoptiota (kuten maéritelty jaljem-
pand) ei kaytetd) ja enintdan 22 814 810 Yhtion uutta B-sarjan osaketta (olettaen, etté Lisdosakeoptio (kuten
maaritelty jaliempand) kaytetaddn kokonaan).

Listautumisanti koostuu (i) yleisdannista yksityishenkildille ja yhteistille Suomessa, Ruotsissa ja Tanskassa
("Yleisdanti”) ja (ii) instituutioannista institutionaalisille sijoittajille Suomessa ja soveltuvien lakien mukaisesti
Yhdysvaltain ulkopuolella kansainvélisesti (*Instituutioanti”). Yleisbannissa tarjotaan alustavasti enintaan
1 481 481 Tarjottavaa Osaketta, yksityishenkildille ja yhteisdille Suomessa, Ruotsissa ja Tanskassa. Instituu-
tioannissa tarjotaan alustavasti enintdan 14 814 819 Tarjottavaa Osaketta institutionaalisille sijoittajille Suo-
messa ja, soveltuvien lakien mukaisesti, kansainvalisesti Yhdysvaltain ulkopuolella naiden ehtojen mukaisesti.

Listautumisannin yhteydessa Yhtion odotetaan myontavan vakauttamisjarjestajanad toimivalle Swedbankille
("Vakauttamisjarjestdjd”) lisdosakeoption, joka oikeuttaisi Vakauttamisjarjestajan merkitsemaan enintaan
2 444 440 ylimaaraista uutta Yhtion B-sarjan osaketta ("Valinnaiset Osakkeet”) Merkintahintaan (kuten maa-
ritelty jaljempéana) yksinomaan mahdollisten ylikysyntatilanteiden kattamiseksi Listautumisannin yhteydessa
("Lisdosakeoptio”). Valinnaiset Osakkeet vastaavat noin 3,9 prosenttia Osakkeista ja noin 0,9 prosenttia &4a-
nista Listautumisannin jalkeen olettaen, ettd Yhtio laskee liikkeeseen 18 740 740 Uutta Osaketta.

Merkintdhinta ja -aika

Tarjottavia Osakkeita tarjotaan Yleisb6annissa ja Instituutioannissa 6,75 euron merkintahintaan Tarjottavalta
Osakkeelta ("Merkintahinta”). Merkintdhintaa voidaan muuttaa merkintdajan kuluessa kuitenkin siten, etta
Yleisbannissa Merkintahinta on enintddn alkuperdinen Merkintdhinta eli 6,75 euroa Tarjottavalta Osakkeelta.
Mahdollisesta muutoksesta ilmoitetaan yhtittiedotteella.

Yhtion hallitus paattaa Paajarjestajad konsultoiden Listautumisannin toteuttamisesta ja Tarjottavien Osakkei-
den lopullisesta lukumaarastda ja Tarjottavien Osakkeiden allokoinnista (*Toteuttamisp&éatds”) arviolta
18.3.2021. Edella mainitut tiedot julkistetaan yhtidtiedotteella valittdmasti Toteuttamispaatdksen jalkeen ja ne
ovat saatavilla Yhtion verkkosivuilla osoitteessa www.nightingalehealth.com/sijoittajat yhtiétiedotteen julkista-
misen jalkeen seka Yleisbannin merkintapaikoissa viimeistddn Toteuttamispaatésta seuraavana pankkipai-
vana, eli arviolta 19.3.2021.



Yleis6annin merkintaaika alkaa 8.3.2021 kello 10.00 ja paattyy 17.3.2021 kello 16.00 (Suomen aikaa).
Instituutioannin merkintaaika alkaa 8.3.2021 kello 10.00 ja paattyy 18.3.2021 kello 12.00 (Suomen aikaa).

Yhtion hallituksella on ylikysyntétilanteessa oikeus Yleis6annin ja Instituutioannin keskeyttamiseen paattksel-
laan aikaisintaan 15.3.2021 kello 16.00 (Suomen aikaa). Yleis6anti ja Instituutioanti voidaan keskeyttaa tai olla
keskeyttamatta toisistaan riippumatta. Keskeyttamisesta julkistetaan viipymatta yhtittiedote.

Yhtion hallitus voi pidentaa Instituutio- ja Yleisbannin merkintdaikoja. Mahdollinen merkintdajan pidennys jul-
kistetaan yhtidtiedotteella, josta iimenee merkintéajan uusi paattymisajankohta. Instituutioannin ja Yleisdannin
merkintaajat paattyvat kuitenkin viimeistdan 18.3.2021 kello 16.00. Yhtion hallitus voi pidentaa tai olla piden-
tdmatta Instituutioannin ja Yleisdannin merkintaaikoja toisistaan rijppumatta. Merkintdajan pidentamista kos-
keva yhtidtiedote on julkistettava viimeistdan Instituutioannin ja Yleisdannin merkintdaikojen ylla esitettyina
arvioituina paattymispaivamaarina.

Esiteasetuksen mukainen peruuttamisoikeus

Mikali Esitetta tdydennetddn Esiteasetuksen mukaisesti sellaisen olennaisen uuden tiedon, olennaisen virheen
tai olennaisen epatarkkuuden johdosta, joka voi vaikuttaa Tarjottavien Osakkeiden arviointiin ("Taydennys-
peruste”) on sijoittajalla, joka on merkinnyt Tarjottavia Osakkeita ennen tdydennyksen julkistamista, oikeus
peruuttaa merkinté peruutusajan aikana. Peruutusajan on kestettava vahintaan kaksi tyopaivaa taydennyksen
julkaisemisesta. Peruutusoikeuden ehtona on liséksi, ettd Taydennysperuste havaitaan ennen merkintdajan
paattymista tai peruuttamisen kohteena olevien Tarjottavien Osakkeiden toimittamista merkitsijan arvo-osuus-
tilille (sen mukaan, kumpi tapahtuu aikaisemmin). Yhtio ilmoittaa peruuttamisohjeet yhtittiedotteella. Yhtidtie-
dotteessa ilmoitetaan myds sijoittajien oikeudesta peruuttaa merkinnét, ajanjakso, jonka kuluessa merkinnat
voidaan peruuttaa, ja yksityiskohtaisemmat ohjeet peruuttamisesta. Peruutusoikeus raukeaa peruutusajan
paattymisen jalkeen.

Kaupankaynti B-sarjan osakkeilla

Yhtio aikoo jattaa listalleottohakemuksen Nasdaq Helsinki Oy:lle B-sarjan osakkeiden listaamiseksi First Nort-
hiin. B-sarjan osakkeiden kaupankaynnin odotetaan alkavan First Northissa arviolta 19.3.2021. Osakkeiden
kaupankayntitunnus on "HEALTH” ja ISIN-koodi on F14000490875.

Merkintatakaus

Yhtion ja Paajarjestajan odotetaan solmivan merkintatakaussopimuksen ("Merkintatakaussopimus”). Mer-
kintatakaussopimuksessa Yhtion odotetaan sitoutuvan tarjoamaan Tarjottavia Osakkeita merkittavaksi Paa-
jarjestajan hankkimille merkitsijdille ja Paajarjestdjan odotetaan sitoutuvan hankkimaan Tarjottavien Osakkei-
den merkitsijoita.

Merkintatakaussopimuksen mukaisesti Paajarjestajan odotetaan sitoutuvan merkitsemaan Listautumisan-
nissa omaan lukuunsa Valinnaisten Osakkeiden lisdksi enintdan 1 481 481 Uutta Osaketta Merkintahinnalla,
mikali Listautumisanti ei ole taysin merkitty ja edellyttéaen, etté tietyt ehdot tayttyvat ("Merkintatakaus”). Uusien
Osakkeiden lukumaara, jonka Paajarjestaja Valinnaisten Osakkeiden lisdksi merkitsee omaan lukuunsa Mer-
kintdtakauksen nojalla, ei ylita sitd Uusien Osakkeiden lukuma&araa, joka vastaa Listautumisannin alimerkintaa.

Palkkiot ja kulut

Yhtié maksaa Pagjarjestajalle palkkion, joka maaraytyy Tarjottavista Osakkeista saatavien bruttovarojen pe-
rusteella. Taman liséksi Yhtio voi harkintavaltansa nojalla maksaa Paéajarjestgjélle kannustinpalkkion. Liséksi
Yhtié on sitoutunut korvaamaan Paajarjestajalle tiettyja kuluja.

Uusien Osakkeiden liikkeeseen laskemisen tai merkinnén yhteydessa ei perita varainsiirtoveroa Suomessa.
Lisdosakkeet jaetaan, kun kaupankaynti Osakkeilla alkaa First Northissa, eik& néista siirroista odoteta mak-
settavan varainsiirtoveroa Suomessa. Mikali varainsiirtovero tulisi perittavaksi, Yhtio maksaa Lisdosakkeiden
siirroista perittavan varainsiirtoveron tai huolehtii sen maksamisesta. Tilinhoitajat perivét hinnastonsa mukai-
sen maksun arvo-osuustilin yllapitdmisesta ja osakkeiden sailyttAmisesta.



Omistuksen laimentuminen

Listautumisannissa Tarjottavien Osakkeiden enimmaislukumaara vastaa 34 prosenttia kaikista Osakkeista ja
8,5 prosenttia 4anista Listautumisannin toteuttamisen jalkeen. Mikali Yhtion nykyiset osakkeenomistajat eivat
merkitse Listautumisannissa Tarjottavia Osakkeita, heiddn kokonaisomistuksensa Osakkeissa laimenisi 34
prosenttia ja kokonaisaéanimaara laimenisi 8,5 prosenttia.

Miksi tdma Esite on laadittu?

Yhtié on laatinut ja julkaissut taméan Esitteen tarjotakseen Tarjottavia Osakkeita yleisélle.

Listautumisannin tarkoitus

Listautumisannin ja FN-Listautumisen tavoitteena on Listautumisannista saatavilla varoilla mahdollistaa Yhtion
kasvustrategian ja investointien toteuttamisen jatkaminen.

Listautumisannin tuotto ja varojen kayttd

Yhtié pyrkii keraamaan Listautumisannilla noin 110 miljoonan euron bruttovarat (olettaen, etta Listautumisanti
merkitaan taysimaaraisesti). Yhtio arvioi saavansa Listautumisannista noin 102 miljoonan euron nettovarat.

Yhtién on tarkoitus kayttda Listautumisannista saatavat nettovarat Yhtion kasvustrategian tueksi. Yhtio arvioi
Osakeannin kautta saamiensa varojen antavan Yhtitlle paremman taloudellisen joustavuuden tavoitella stra-
tegiansa mukaisia kasvumahdollisuuksia.

Listautumisantiin liittyvat eturistiriidat

Paajarjestajalle maksettavat palkkiot on sidottu Listautumisannista saatavien varojen maaraan. Paajarjestaja
jaltai sen lahipiiriin kuuluvat tahot ovat tarjonneet ja voivat tulevaisuudessa tarjota Yhtiolle neuvonanto-, kon-
sultointi- ja/tai pankkitoimintapalveluja. Listautumisannin yhteydessa Paajarjestaja ja/tai Paajarjestajan lahipii-
riin kuuluvat sijoittajat voivat ottaa osan Tarjottavista Osakkeista omaan lukuunsa ja tadssa ominaisuudessa
pitda hallussaan, myyda tai ostaa omaan lukuunsa Tarjottavia Osakkeita, ja ne voivat tarjota tai myyda Tarjot-
tavia Osakkeita muutoin kuin Listautumisannin yhteydessa kulloinkin soveltuvan lain mukaisesti. Paajarjestaja
ei aio julkistaa tallaisten sijoitusten tai liiketoimien siséltda, ellei laki siihen velvoita.

Sovellettava laki ja riidanratkaisu

Listautumisantiin sovelletaan Suomen lakia. Listautumisannista mahdollisesti aiheutuvat erimielisyydet rat-
kaistaan toimivaltaisessa tuomioistuimessa Suomessa.



RISKITEKIJAT

Mahdollisten sijoittajien tulisi ennen sijoituspaatdksen tekemista tarkastella seuraavia riskitekijoita huolellisesti
muiden tassa Esitteessa esitettyjen tietojen lisaksi.

Mikali jokin jaljempéna kuvatuista riskitekijoista toteutuu, saattaa silla olla haitallinen vaikutus Yhtion liiketoi-
mintaan, liiketoiminnan tulokseen ja/tai taloudelliseen asemaan seka Osakkeiden arvoon. Mikali nAma riskit
johtaisivat Osakkeiden markkinahinnan laskuun, Tarjottaviin Osakkeisiin sijoittaneet voisivat menettaa sijoi-
tuksensa osittain tai kokonaan. Riskitekijoiden kuvaus perustuu Esitteen paivamaarana Yhtion hallituksen ja
johdon tiedossa olleisiin ja arvioimiin seikkoihin, mink& vuoksi kuvaus ei ole valttaméatta kattava. Jaljempana
kuvatut riskit ja epavarmuustekijat eivat ole ainoita Yhtion toimintaan vaikuttavia tekijoitd. Muilla seikoilla ja
epavarmuustekijéilla, joista Yhtio ei ole talla hetkella tietoinen tai joita Yhti6 ei pida olennaisina, voi olla olen-
naisen haitallinen vaikutus Yhtion liikketoimintaan, liiketoiminnan tulokseen ja/tai taloudelliseen asemaan seka
Tarjottavien Osakkeiden arvoon.

Tassa Esitteessa esitettavat riskit on jaoteltu viiteen kategoriaan niiden luonteen perusteella. Nama kategoriat
ovat:

e Yhtitn liiketoimintaan ja toimialaan liittyvat riskit;

e Yhtitn taloudelliseen asemaan liittyvat riskit;

o Oikeudelliset, sdantelyyn ja vaatimustenmukaisuuteen liittyvat riskit;

o Osakkeisiin liittyvat riskit; ja

e Listautumisantiin ja First North Growth Marketissa tapahtuvaan kaupankayntiin liittyvat riskit.

Kussakin kategoriassa esitetddn ensimmaisena riski, jonka arvioidaan olevan merkittdvin Esiteasetuksessa
maaritettyjen kriteerien kokonaisarvioinnin perusteella. Kuitenkaan kunkin kategorian ensimmaisen riskitekijan
jalkeinen esittamisjarjestys ei kuvasta riskitekijoiden esiintymisen todennakoisyytta tai niiden toteutumisen
mahdollista vaikutusta. Kategorioiden esittamisjarjestys ei kuvasta arvioita kunkin kategorian sisaltamien ris-
kien merkittavyydesta suhteessa toisten kategorioiden sisaltamiin riskeihin.

Yhtion liiketoimintaan ja toimialaan liittyvat riskit

Yhtion toiminta on historiallisesti ollut tappiollista eikd toiminnasta valttamatta koskaan tule kannatta-
vaa

Yhtid oikeushenkiléna perustettiin vuonna 2002, mutta sen nykyinen operatiivinen toiminta alkoi vuonna 2013.
Yhtiélle on aiheutunut merkittavia tappioita vuodesta 2013. Tappiot 30.6.2020 paattyneelta tilikaudelta olivat 3
731 tuhatta euroa. Tappiot 31.12.2020 paattyneelta kuuden kuukauden kaudelta olivat 3 005 tuhatta euroa.
Yhtiélle on kertynyt 31.12.2020 mennessa tappiota yhteensa 13 854 tuhatta euroa. Nama tappiot ovat johtu-
neet paaasiassa kustannuksista, jotka ovat aiheutuneet verianalyysiteknologian tutkimukseen ja kehitykseen
tehdyista investoinneista, Yhtion laadunhallintajarjestelman perustamisesta, sdantelyn mukaisten hyvéaksyn-
téjen hankkimisesta ja yllapitamisesta Euroopassa, liiketoiminnan kehittdmisesta kaupallisten mallien testaa-
miseksi, toimista padoman keraamiseksi seka Yhtion toimintaan liittyvista yleisista ja hallinnollisista kustan-
nuksista. Seuraavien viiden vuoden aikana Yhtit aikoo jatkaa tutkimus- ja kehitystoimintaansa keskittyen pal-
veluidensa tuotteistamiseen, saéntelyn noudattamista koskevien toimien toteuttamiseen maailmanlaajuisesti
sekd myynti- ja markkinointitoimien kasvattamista, joilla pyritdan laajamittaiseen kaupalliseen menestykseen,
ja jotka yhdessa odotettavien yleisten ja hallinnollisten kustannusten kanssa johtavat todennékéisesti siihen,
ettd tulevien vuosien aikana Yhtidlle aiheutuu edelleen merkittéavia tappioita.

Ei ole varmuutta siitd, etta Yhtio kerryttaa liikevaihtoa tai saa toimintansa kannattavaksi, mika voi heikentaa
Yhtion kykya yllapitaa toimintaansa tai saada tarvittavaa lisarahoitusta. Vaikka Yhtion toiminta saataisiin kan-
nattavaksi tulevaisuudessa, se ei valttamatta pysty yllapitdmaan kannattavuutta seuraavien tulevien jaksojen
aikana. On todennakdistd, ettéd Yhtion liikevaihto, liiketulos ja kassavirrat vaihtelevat voimakkaasti. T&man
seurauksena eri tilikausien taloudelliset tulokset eivat valttamatta ole keskenéaén vertailukelpoisia, eika aiem-
pien tilikausien toiminnan tuloksiin tule luottaa osoituksena tulevasta kehityksestd. Mikali Yhtid ei tuota



likevaihtoa tai saavuta kannattavuutta, silla voi olla olennainen haitallinen vaikutus Yhtion liiketoimintaan, ta-
loudelliseen asemaan, liiketoiminnan tulokseen ja tulevaisuudennakymiin seka Tarjottavien Osakkeiden ar-
voon.

Yhtién liiketoimintamalli perustuu sekd kumppanuuksiin terveydenhuollon palveluntarjoajien kanssa
ettd suoraan kuluttajamyyntiin, ja jompikumpi tai molemmat voivat epaonnistua tuottamaan riittavasti
liikevaihtoa yllapitadkseen Yhtién liiketoimintaa

Yhtion liiketoimintamalli perustuu siihen, ettd Yhtio tekee yhteistydta terveydenhuollon palveluntarjoajien
kanssa yhdistaakseen asiakkaita terveydenhuollon palveluntarjoajien palveluihin seké tarjoaa asiakkaille mah-
dollisuuden tehda sovelluksen sisaisia ostoja. Yhtion liiketoimintamalli perustuu asiakkaiden veloittamiseen
terveystiedoista sen sijaan, etta se perustuisi asiakkaiden veloittamiseen veritestauksesta. Lisaksi Yhtio hank-
kii kuluttaja-asiakkaita terveydenhuollon palveluntarjoajien seké terveysohjelmien kautta tarjoamalla terveytta
koskevaa tietoa ilmaiseksi. Katso lisatietoja kohdasta *Tietoa Yhtiésté ja Yhtién liiketoiminnasta — Yhtion an-
saintamalli — Terveydenhuoltoalan kumppanuusliiketoimintamalli” seka “Tietoa Yhtiésta ja Yhtién liiketoimin-
nasta — Yhtion ansaintamalli — Suoraan kuluttajalle -liiketoimintamalli”.

Mikali Yhtié epaonnistuu liiketoimintastrategiansa toteuttamisessa joko epédonnistumalla tuottamaan riittavasti
likevaihtoa kumppanuuksista terveydenhuollon palveluntarjoajien ja terveysohjelmien kanssa tai epaonnistu-
malla tuottamaan riittavasti liilkkevaihtoa suoramyynnista kuluttajille, voi talla olla olennainen haitallinen vaikutus
Yhtion liiketoimintaan, taloudelliseen asemaan, liikketoiminnan tulokseen ja tulevaisuudennakymiin seka Tar-
jottavien Osakkeiden arvoon.

Yhtié on aikaisen vaiheen kasvuyritys, ja se on riippuvainen kyvysta kehittda ja kasvattaa onnistu-
neesti tulevia tuotteita, jotka ovat kaupallisesti houkuttelevia ja kiilnnostavat asiakkaita

Yhtié on aikaisen vaiheen kasvuyritys. Sen tuleva menestys riippuu sen kyvysta kehittda ja kasvattaa tulevai-
suuden tuotteita, jotka ovat laajasti kaupallisesti houkuttelevia. Yhtion liikketoimintamalli perustuu osittain suo-
ramyyntiin kuluttajille ja sen tuotteiden toistuvaan kayttoon naiden asiakkaiden toimesta. On olemassa riski,
ettd Yhtid epaonnistuu kehittamaan tuotteen, joka sitouttaisi asiakkaita, mik& voisi johtaa siihen, etta Yhtio
kerryttaisi huomattavasti ennakoitua vahemman liikevaihtoa. Asiakkaat saattavat kayttaa Yhtion tuotetta ker-
ran, mutta paattaa olla kayttamatta sita uudelleen, mika myos johtaisi siihen, etta Yhtiod kerryttaisi ennakoitua
vahemman liikevaihtoa.

Mikali Yhti6é epaonnistuu kehittdmaan ja kasvattamaan tuotteita, jotka ovat kaupallisesti riittdvan houkuttelevia
ja jotka kiinnostavat asiakkaita, tAma vaikuttaisi Yhtion liikevaihtoon ja kannattavuuteen, milla voi olla olennai-
nen haitallinen vaikutus Yhtion liiketoimintaan, taloudelliseen asemaan, liiketoiminnan tulokseen ja tulevaisuu-
dennéakymiin seka Tarjottavien Osakkeiden arvoon.

Terveydenhuollon palveluntarjoajat ja terveysohjelmat eivat valttamatta ota kayttéonsa Yhtion palve-
luita arvioidulla tavalla tai laajuudessa

Yhtion odotetaan solmivan kumppanuuksia terveydenhuollon palveluntarjoajien ja terveysohjelmien kanssa,
ja Yhtion liiketoiminta on riippuvainen naiden kumppanien kysynnastéa ja kannattavien sopimusten solmimi-
sesta heidédn kanssaan. Yhtion kyky menestya riippuu merkittavasti sen kyvysta vakuuttaa ndma kumppanit
palveluidensa molemminpuolisista hyodyista seka kyvystaan edistad uudenlaisten palveluiden kayttdonottoa.

Ei ole varmuultta siita, etté terveydenhuollon palveluntarjoajat ja terveysohjelmat solmivat kumppanuuksia Yh-
tion kanssa arvioidulla tavalla tai laajuudessa. Kun ja jos Yhtié solmii sopimuksia terveydenhuollon palvelun-
tarjoajien kanssa naytteiden analysoimiseksi vuosittain, Yhtion ndiden sopimusten perusteella analysoimien
naytteiden maara saattaa jaada pienemmaksi kuin Yhtié ennakoi. Katso lisatietoa odotettavissa olevista sopi-
muksista kohdasta “Liiketoiminnan tulos ja taloudellinen asema — Konsernin liiketoiminnan tulokseen vaikut-
tavia keskeisia tekijoitd — Yhtién liiketoiminnan tulokseen vaikuttavat keskeiset tekijat keskipitkalla aikavalilla
— Néytteiden analysointia koskevien sopimusten solmiminen”. Liséksi Yhtion kumppanuuksista terveydenhuol-
lon toimijoiden ja terveysohjelmien kanssa saama liikkevaihto voi poiketa Yhtion tekemisté arvioista. Yhtié odot-
taa liiketoimintansa tuottavan liikevaihtoa terveydenhuoltoalan maksaessa Terveystietoalustan luomasta asia-
kaskysynnén kasvusta seka asiakkaiden ohjauksesta terveydenhuoltoalan palveluihin ja kuluttajien maksa-
essa terveystiedoista sovelluksessa tehtyjen tilausten ja ostojen perusteella. Terveydenhuollon palveluntarjo-
ajat eivat valttmatta ole halukkaita maksamaan maksuja asiakkaiden ohjauksesta tai osuutta heidan palve-
luistaan kertyvista tuloista, mikali Yhtio ei pysty osoittamaan, etté se tuottaa riittavasti lisdarvoa. Markkinoiden



kehittyessa kilpailevia palveluita voi tulla saataville, jolloin palveluiden hinnat saattavat laskea, mika saattaa
vaikuttaa Yhtion palvelutarjonnan hinnoitteluun.

Yhtid odottaa myds hankkivansa kuluttaja-asiakkaita terveysohjelmien kanssa tehtéavan yhteistydn kautta, eika
ole varmuutta siitd, ettd terveysohjelmat ottavat myés Yhtion palvelut kayttédn odotetulla tavalla. Terveysoh-
jelmat voivat paattaa olla jatkamatta yhteisty6ta Yhtion kanssa tai Yhtio voi epdonnistua uusien yhteistyésopi-
musten luomisessa terveysohjelmien kanssa. Yhtié voi myds epaonnistua hankkimaan asiakkaita terveysoh-
jelmien kanssa tehtavan yhteistyon kautta.

Mikali terveydenhuollon palveluntarjoajat ja terveysohjelmat eivat ota kayttdonsa Yhtion palveluita eivatka si-
ten solmi kumppanuuksia Yhtion kanssa, Yhti6 ei pysty tuottamaan riittdvaa lisdarvoa terveydenhuollon pal-
veluntarjoajille tai Yhtié epédonnistuu luomaan uusia tai yllapitAmaéan olemassa olevia yhteistydsopimuksiaan
terveysohjelmien kanssa, Yhtio kerryttaisi vdhemman liikevaihtoa, milla voi olla olennainen haitallinen vaikutus
Yhtion liiketoimintaan, taloudelliseen asemaan, liiketoiminnan tulokseen ja tulevaisuudennékymiin seka Tar-
jottavien Osakkeiden arvoon.

Yhtion liiketoimintamalli perustuu kumppanuuksiin terveydenhuollon palveluntarjoajien ja terveysoh-
jelmien kanssa, ja tallaisiin kumppanuuksiin liittyy useita riskeja, jotka voivat vaikuttaa Yhtion liiketoi-
mintaan

Kuten edellda kohdassa - Yhtion liiketoimintaan ja toimialaan liittyvat riskit — Terveydenhuollon palveluntarjo-
ajat ja terveysohjelmat eivét vélttamatta ota kdyttéénsé Yhtién palveluita arvioidulla tavalla tai laajuudessa” on
kuvattu, Yhtion liiketoimintamalli perustuu kumppanuuksiin terveydenhuollon palveluntarjoajien ja terveysoh-
jelmien kanssa. Yhteistydhon terveydenhuollon palveluntarjoajien kanssa liittyy riski siitd, ettd asiakaskunta,
joka on saatu tietyn terveydenhuollon palveluntarjoajan tai terveysohjelman kautta, ei vastaa Yhtién odotuksia
ja tuotetarjontaa. On myo6s olemassa riski, ettd Yhtion maine ja julkinen mielipide Yhtiosta saattavat karsia
kohdistettaessa kaupallisia tarjouksia kohderyhmaélle, joka ei odota sité. Liséaksi kumppanuudet terveydenhuol-
lon palveluntarjoajien ja terveysohjelmien kanssa edellyttavat merkittavia investointeja Yhtiolta ilman mitaén
takeita siitd, etta Yhtio saa maksavia asiakkaita kumppanuuksista. Kumppanuuksiin terveydenhuollon palve-
luntarjoajien ja terveysohjelmien kanssa saattaa liittya merkittavia tietotekniikan integrointiprojekteja, jotka vaa-
tisivat Yhtiolta lisainvestointeja. Lisaksi, mikali terveydenhuollon kumppanilla ei ole kykya hyédyntaa Yhtion
tarjoamia mahdollisuuksia, Yhtién malli, joka perustuu asiakkaiden ohjauksesta suoritettaviin maksuihin ja
osuuteen palveluntarjoajan saamasta tuotosta, ei toteudu.

Mikali mika tahansa edellda mainituista riskeista toteutuisi, voisi Yhtié saada vahemman tuottoja kumppanuuk-
sistaan terveydenhuollon palveluntarjoajien kanssa kuin mita Yhtié on ennakoinut, ja silla voisi olla olennainen
haitallinen vaikutus Yhtion liiketoimintaan, taloudelliseen asemaan, liiketoiminnan tulokseen ja tulevaisuuden-
nakymiin seka Tarjottavien Osakkeiden arvoon.

Yhtion maine ja liiketoiminta voivat vahingoittua Yhtittd koskevien uutisten tai sosiaalisen median
vuoksi, mukaan lukien mutta ei rajoittuen uutisointiin, joka esittaa tai perustuu virheelliseen, harhaan-
johtavaan, puutteelliseen tai muuten haitalliseen tietoon

Yhti6 kasittelee huomattavaa maaraa arkaluontoista tietoa asiakkaiden henkilokohtaisesta terveydentilasta ja
sairastumisriskeistd. On olemassa riski siitd, ettd asiakkaat eivat ymmarra, vaarinymmartavat tai tulkitsevat
vaarin palveluiden sisélléon. On olemassa riski, etté asiakkaat eivat palvelusta kiinnostuessaan ymmarra siihen
liittyvaa terveystiedon kasittelemista ja haastavat Yhtion oikeuden sailyttdd arkaluontoista tietoa heidan hen-
kilokohtaiseen terveydentilaansa ja sairastumisriskeihin liittyen. Kun Yhtion liiketoiminta ja kiinnostus Yhtioon
seka terveysteknologiateollisuuteen ylipaatédnsa kasvaa, Yhtid voi saada merkittdvaa huomiota uutisissa ja
sosiaalisen median kanavissa, mukaan lukien epéedullinen julkisuus. Mikali tallaiset uutiset tai sosiaalisen
median julkaisut esittavat tai perustuvat virheelliseen, harhaanjohtavaan, puutteelliseen tai muutoin haitalli-
seen Yhtiota koskevaan tietoon, voi téllainen uutisointi vahingoittaa Yhtién mainetta toimialalla tai suhteessa
nykyisiin ja tuleviin yhteistydkumppaneihin, asiakkaisiin, tyontekijoihin ja sijoittajiin, ja silla voi olla merkittava
vaikutus Yhtion liiketoimintaan, taloudelliseen tulokseen, liiketoiminnan tulokseen tai tulevaisuudennékymiin
seka Tarjottavien Osakkeiden arvoon.

Yhtién lilketoiminta on alttiina taloudelliselle, sosiaaliselle ja poliittiselle kehitykselle eri puolella maa-
ilmaa, joka voi vaikuttaa haitallisesti Yhtion tulokseen

Yhtion liiketoimintaympdristoon vaikuttavat maailmanlaajuiset, alueelliset ja kansalliset taloudelliset ja poliitti-
set olosuhteet. Taloudelliset ja poliittiset epavarmuudet vaikuttavat Yhtion liketoimintaan monin tavoin ja
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tekevat liikketoiminnan ennustamisesta ja tarkasta suunnittelemisesta vaikeaa. Useat makrotaloudelliset tekijat,
kuten luottojen saatavuus, valtioiden terveydenhuollolliset menot ja muut vastaavat tekijat voivat vahentaa
Yhtion palveluihin kohdistuvaa kysyntéaa. Lisaksi epasuotuisa sosiaalinen ja poliittinen kehitys, aseelliset kon-
fliktit, terrorismi tai muut konfliktit tai kauppapakotteet voivat vaikuttaa suoraan tai epasuorasti yleiseen talou-
delliseen tilanteeseen ja jopa laajemmin Yhtion toiminnan laajuuteen. Yhtién liikketoimintamalli perustuu kump-
panuuteen terveydenhuollon palveluntarjoajien ja terveysohjelmien kanssa, jotka toimivat saannellylla alalla ja
Yhtion kumppaneiden toiminnan rahoitus voi olla riippuvainen julkisista toimijoista, mika tekee Yhtiosta haa-
voittuvan poliittiselle paatdksenteolle.

Tasta syysta taloudellisten, sosiaalisten tai poliittisten tilanteiden muutokset voivat vaikuttaa Yhtién maksavien
asiakkaiden mé&araan ja terveydenhuollon palveluntarjoajien ja terveysohjelmien kykyyn tehdé yhteisty6ta Yh-
tion kanssa, ja siten niilla voi olla olennainen haitallinen vaikutus Yhtion liiketoimintaan, tulokseen ja/tai talou-
delliseen asemaan seké Tarjottavien Osakkeiden arvoon.

Muutokset teknologiassa voivat vaikuttaa haitallisesti Yhtion testausmaariin jaliikevaihtoon tai aiheut-
taa lisdkustannuksia Yhtiolle sen teknologian parantamiseksi

Laboratorio-, terveydenhuolto- ja hyvinvointitoimialat ovat alttiita teknologian muutoksille ja uusien tuotteiden
esiintuomiselle. Esimerkiksi teknologian muutokset voivat johtaa parempilaatuisten, matalakustanteisempien,
tarkempien, kattavampien ja skaalautuvampien laboratorioanalyysimenetelmien kehittamiseen. Tallainen ke-
hitys voi vaikuttaa haitallisesti Yhtion testausmaatriin ja liikkevaihtoon tai aiheuttaa ylimaaraisia kustannuksia
Yhtidlle teknologian parantamiseksi vastaamaan tallaista kehitysté, milla voi olla merkittava haitallinen vaikutus
Yhtion liiketoimintaan, taloudelliseen tulokseen, liiketoiminnan tulokseen ja tulevaisuudennakymiin ja Tarjotta-
vien Osakkeiden arvoon.

Apple App Storen, Google Play Kaupan tai muiden vastaavien jakelualustojen maaraamaét rajoitukset
voivat edellyttdd merkittavia muutoksia Yhtion mobiilisovelluksessa

Yhtioon kohdistuu my®és riski siité, etta Apple App Store, Google Play Kauppa tai muut vastaavat jakelualustat,
joita Yhti6 kayttdd mobiilisovelluksensa tarjoamiseen, asettavat rajoituksia Yhtién mobiilisovellukselle. Jakelu-
alustojen asettamat rajoitukset voisivat vaatia merkittédvid muutoksia Yhtion mobiilisovellukseen viivastyttden
kehitysta. Apple, Google tai muut vastaavat jakelualustat voivat myos asettaa merkittavia lisdmaksuja, jotka
vaikuttavat Yhtion mobiilisovelluksesta saamaan lilkevaihtoon. Lisamaksujen asettaminen tai muutokset palk-
kiorakenteessa aiheuttaisivat lisakustannuksia Yhtitlle, hidastaisivat Yhtion palveluiden kehitysté ja johtaisivat
siihen, etta Yhtioé ansaitsee vahemman liikevaihtoa, ja milla tahansa naista voi olla olennainen haitallinen vai-
kutus Yhtion liiketoimintaan, taloudelliseen asemaan, liiketoiminnan tulokseen ja tulevaisuudennakymiin seka
Tarjottavien Osakkeiden arvoon.

Jos Yhtio ei kykene kasvattamaan merkittavasti tuotantokapasiteettiaan ja myyntitoimintojaan, Yhtio
ei valttamatta pysty vastaamaan asiakkaidensa kysyntaan

Yhtidn strategia vaatii Yhtion asiakaskunnan laajentamista ja sen saavuttamiseksi Yhtion on merkittavasti kas-
vatettava sen veritestauksen ja tulosten toimittamisen kapasiteettia seka Yhtion globaalin myyntiorganisaation
myynti- ja markkinointitoimia. Testauskapasiteetin kasvattaminen vaatii uusien Yhtion verianalyysisalustan si-
saltavien laboratorioiden perustamista, ja on olemassa riski siita, ettei laajennus etene odotetusti esimerkiksi
virheiden, myodhéastymisten, lisdkustannusten, keskeisiin toimittajiin ja logistisiin yhteistydkumppaneihin koh-
distuvien riippuvuussuhteiden ja toimitusaikojen, samoin kuin sopivien paikkojen ja infrastruktuuripalveluiden
l[6ytdmisen vaikeuden vuoksi. Yhtion kasvaessa erityistd huomiota on kiinnitettédva testitulosten oikea-aikai-
seen ja johdonmukaiseen toimittamiseen. Testauskapasiteetin laajentuminen ja Yhtién globaalin myyntiorga-
nisaation toteuttamat myynti- ja markkinointitoimet vaativat lisda tydntekijoita, ja Yhtilla voi olla vaikeuksia
rekrytoida patevaa henkilokuntaa.

Jos Yhtid ei pysty laajentamaan testauskapasiteettiaan ja myynti- ja markkinointitoimintojaan joko siksi, etta
Yhtid ei pysty perustamaan uusia laboratorioita Yhtion testausalustalla tai koska Yhti6 ei pysty rekrytoimaan
patevaa henkilokuntaa, Yhtio ei pystyisi vastaamaan asiakkaidensa kysyntaan, mik& johtaisi siihen, ettd Yhtit
kerryttaisi vahemman liikevaihtoa. Talla voisi olla olennainen haitallinen vaikutus Yhtion liiketoimintaan, talou-
delliseen asemaan, liiketoiminnan tulokseen ja tulevaisuudenndkymiin seka Tarjottavien Osakkeiden arvoon.
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Mikali Yhti6 ei pysty suojaamaan immateriaalioikeuksiaan ja liikesalaisuuksiaan, sen kilpailuetu voisi
heikentya

Suuri osa Yhtion kilpailueduista muodostuu Yhtion immateriaalioikeuksista seka Yhtion teknologiaa ja liiketoi-
mintaa koskevista luottamuksellisista tiedoista. Yhtid on riippuvainen kyvystaan suojata seka olemassa olevat
immateriaalioikeutensa etta liikesalaisuutensa ja tietotaitonsa liittyen palveluihin, mukaan lukien muun muassa
sellaisia keksintdja koskevat tiedot, joille ei ole haettu viela patenttia. Lisatietoa Yhtién immateriaalioikeuksista
l6ytyy kohdasta “Tietoa Yhtiésta ja Yhtion liiketoiminnasta — Immateriaalioikeudet”.

On olemassa riski, etté tahot, joilla on paésy Yhtion immateriaalioikeuksiin, liikesalaisuuksiin ja muihin luotta-
muksellisiin tietoihin, kuten tydntekijat, konsultit, neuvonantajat, likekumppanit tai asiakkaat, levittavét tai muu-
toin kayttavét naité tietoja tavalla, joka vahingoittaa Yhtidta. On olemassa riski, ett Yhtid ei kykene suojaa-
maan sen immateriaalioikeuksia vaarinkaytoiltd. On olemassa my®os riski, ettd Yhtid ei pysty suojaamaan lii-
kesalaisuuksia ja muita luottamuksellisia tietoja oikeudellisin keinoin tai etta téllaiset tiedot tulevat muulla ta-
voin yleiseen tietoon Yhtidsta riippumattomista syista. Yhtiélla on useita vireilld olevia patenttihakemuksia ja
Yhti6é saattaa tulevaisuudessa jattda uusia patenttihakemuksia, ja on olemassa riski siitd, etta patentteja ei
myonneta naiden hakemusten perusteella. Mikali Yhtién liikesalaisuudet paljastuvat sen Kilpailijoille, Yhtion
kilpailuetu saattaisi heikentya. Lisaksi kilpailijat tai muut ulkopuoliset tahot voisivat itsendisesti kehittdd saman-
kaltaista tietotaitoa, mika voi vahingoittaa Yhtion kilpailuetua.

Jos Yhtio epaonnistuu immateriaalioikeuksiensa suojaamisessa tai patenttien saamisessa tai ei pysty turvaa-
maan sen liikesalaisuuksien ja tietotaidon luottamuksellisuutta tai jos tallaista tietoa levitetdan ilman Yhtion
hyvaksyntaa, tama saattaa johtaa merkittaviin kustannuksiin ja sitoa Yhtion resursseja ja nain ollen heikentaa
Yhtion kannattavuutta. Talla voi olla olennainen haitallinen vaikutus Yhtion liiketoimintaan, taloudelliseen ase-
maan, liiketoiminnan tulokseen ja tulevaisuudennéakymiin ja Tarjottavien Osakkeiden arvoon.

Yhti6é on riippuvainen sen avaintyontekijoista ja jos ndma henkilot jattavat Yhtion tai eivat ole Yhtion
kaytettavissa ja Yhtio ei kykene houkuttelemaan uutta osaavaa henkilostdd, Yhtio ajautuisi epaedulli-
seen kilpailuasemaan

Yhtién menestys on olennaisilta osin riippuvainen sen avaintytntekijoiden ammattitaidosta seka sen kyvysta
rekrytoida osaavaa henkilékuntaa. Yhtio harjoittaa liiketoimintaansa suurimmaksi osaksi laboratorioymparis-
tossd, joka vaatii hyvin ammattitaitoisten ammattilaisten panosta. Yhtion kasvu vaatii, ettd Yhtion saatavilla on
muuan muassa globaalin myyntiorganisaation ja data-analytiikan ammattilaisia sek& molekyyliepidemiologian,
ydinmagneettisen resonanssin (nuclear magnetic resonance, “NMR”), metabolomiikan, tietojenkasittelytieteen
ja ohjelmistokehityksen ammattilaisia sek&a muita osaavia ja sitoutuneita tyontekijoita.

Yhtion avaintyontekijoiden tydpanoksen menettaminen tai se, ettd ndma avaintyontekijat eivat olisi kaytetta-
vissd pidemmaén ajanjakson aikana, voisi haitata Yhtion kykya toteuttaa lilketoimintastrategiaansa onnistu-
neesti ja kykya saavuttaa liiketoimintatavoitteensa, milla voi olla olennainen haitallinen vaikutus Yhtion liiketoi-
mintaan, taloudelliseen asemaan, liiketoiminnan tulokseen ja tulevaisuudennéakymiin seka Tarjottavien Osak-
keiden arvoon.

Tartuntatautien tai jonkin muun kansanterveyteen liittyvan huolenaiheen esiintyminen maailmalla voi
vaikuttaa negatiivisesti Yhtidn toimintaan

COVID-19-pandemialla, joka alkoi vuoden 2019 loppupuolella Kiinan Wuhanista ja levisi globaalisti vuoden
2020 aikana, on ollut merkittdva haitallinen vaikutus maailmantalouteen, ja haitalliset vaikutukset voivat jatkua
myds tulevaisuudessa. COVID-19-pandemia on vaikuttanut haitallisesti Yhtion taloudelliseen tilanteeseen,
mink& johdosta Yhtidé on joutunut sopeuttamaan toimintaansa muun muassa sopimalla johdon ja avainhenki-
I6iden palkkojen maksun osittaisesta siirrosta. Katso lisatietoja COVID-19-pandemian vaikutuksista Yhtioon
kohdasta "Liiketoiminnan tulos ja taloudellinen asema — Konsernin liiketoiminnan tulokseen vaikuttavia kes-
keisia tekijoitd — Yhtion liiketoiminnan tulokseen vaikuttavat keskeiset tekijat nykyhetkella — COVID-19”. Lisaksi
ei ole varmuutta siita, etteikd tulevaisuudessa tapahtuisi toista erittéin tarttuvan taudin levidmista. Yhtion ta-
voitteena on tarjota palveluitaan kansainvalisesti, ja toisen merkittdvan epidemian puhkeaminen voisi vaikuttaa
Yhtion kykyyn tarjota palveluitaan. Ei ole varmuutta siitd, etta tartuntatauteja vastaan kayttdon otetut varotoi-
menpiteet olisivat tehokkaita. COVID-19-pandemia saattaa myo6s vaikuttaa haitallisesti Yhtion liiketoimintaan
hidastamalla tai keskeyttdmalla verindytteiden lahettdmisen Yhtién laboratorioihin. Mikali COVID-19-pandemia
jatkuu lapi koko vuoden 2021, tésta seuraavilla matkustusrajoituksilla ja/tai karanteeniin asettamisella voi olla
negatiivinen vaikutus talouteen ja liiketoimintaan Yhtion toimialalla, milla puolestaan voi olla olennainen
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haitallinen vaikutus Yhtion liiketoimintaan, taloudelliseen asemaan, liiketoiminnan tulokseen ja tulevaisuuden-
nakymiin seka Tarjottavien Osakkeiden arvoon.

Yhtién on yllapidettava laadunhallintajarjestelméaéansa, minka laiminlyéminen voi johtaa olemassa ole-
vien asiakassuhteiden vahingoittumiseen, kielteisiin viranomaistoimiin, mukaan lukien tuotteiden
poisveto markkinoilta, valmistuksen ja jakelun keskeytysta koskevat maaraykset, Yhtidon toiminnan
rajoittaminen, siviilioikeudelliset seuraamukset, mukaan lukien taloudelliset seuraamukset, seka ri-
kosoikeudelliset seuraamukset

Kuten on tarkemmin esitetty kohdassa "Tietoa Yhtidsté ja Yhtién liiketoiminnasta — Sééntely-ympdrist6”, Y hti-
006n kohdistuu erilaisia lainséadanndllisia ja oikeudellisia vaatimuksia, ja sen on yllapidettava johdonmukaisesti
laadunhallintajarjestelméaénsa ja koulutettava tehokkaasti tyontekijoitdé&n noudattamaan jatkuvasti korkeita
laadunhallintastandardeja. Hairiét Yhtion laadunvalvontajarjestelméasséa sen uusissa ja nykyisissa toiminnoissa
ja tiloissa voivat johtaa ongelmiin tuotannossa tai asiakkaille kohdistuvassa palvelutarjonnassa. Naissa ta-
pauksissa ongelmia voi syntyd monesta syysta, mukaan lukien laitteiden toimintahairiét, protokollien ja menet-
telytapojen noudattamatta jattdminen ja tietojarjestelmien hairiot.

Yhtién on noudatettava tiettyja yhteistydkumppanien kaytannesaanndista johtuvia vaatimuksia. Yhtiéén sovel-
letaan liséksi laajoja, monimutkaisia ja muuttuvia hallinnollisia maarayksia useilla eri lainkayttéalueilla. Liséksi,
koska Yhtio odottaa tarjoavansa palveluitaan globaalisti, Yhtion on noudatettava erilaisia maailmanlaajuisia ja
paikallisia lainsdadanndéllisia ja oikeudellisia vaatimuksia.

Jos Yhtio ei tayta viranomaisten ja asiakkaidensa vaatimia laatustandardeja, Yhti6 voi vahingoittaa laatunsa
ja palvelunsa mainetta. Tallainen epédonnistuminen voi johtaa kustannusten kasvuun tai liikevaindon menetyk-
seen tai seuraamusten tai korjaavien toimenpiteiden maaraamiseen Yhtidlle. Tallainen epédonnistuminen voisi
myds johtaa olemassa olevien kumppanuus- ja asiakassuhteiden heikentymiseen ja mahdolliseen paattymi-
seen.

Kuten kaikilla terveydenhoidon ja bioteknologian aloilla toimivilla yrityksilla, jos tuotanto- tai valmistusongelmia
tai vaadittujen laatustandardien noudattamatta jattamista ei huomata ennen kuin tuote tai palvelu tuodaan
markkinoille, Yhti¢ voi vahingoittaa olemassa olevia kumppanuus- ja asiakassuhteitaan, joutua kielteisten vi-
ranomaistoimien kohteeksi, mukaan lukien tuotteiden poisveto markkinoilta, valmistuksen ja jakelun keskey-
tystad koskevat maaraykset, Yhtion toiminnan rajoittaminen, siviilioikeudelliset seuraamukset, mukaan lukien
taloudelliset seuraamukset, ja rikosoikeudelliset seuraamukset. Lisdksi tallaiset ongelmat tai epaonnistumiset
voivat asettaa Yhtion alttiiksi oikeudellisille vaatimuksille, jotka voivat olla merkittdvida. Jos Yhtié epaonnistuu
yllapitamaan sen korkealaatuisia hallintajarjestelmid, silla voi olla olennainen haitallinen vaikutus Yhtion liike-
toimintaan, taloudelliseen asemaan, liiketoiminnan tulokseen ja tulevaisuudennédkymiin sek& Tarjottavien
Osakkeiden arvoon.

Yhti6 voi tulevaisuudessa olla osallisena yritysostoissa ja yhteisyrityksissé, joihin niiden toteutuessa
voi liitty&é useita merkittavia riskeja, mukaan lukien huomattavien rahavarojen kayttd, velkaantuminen
jatappiollisten liiketoiminta-alueiden hoidettavaksi otto

Yhtién menestys tulevaisuudessa saattaa riippua sen kyvysta ostaa muita yrityksia tai teknologioita, jotka voi-
vat tdydentéaa, lisata tai laajentaa sen nykyista liilketoimintaa tai tarjontaa ja palveluita tai jotka voisivat muuten
tarjota Yhtidlle kasvumahdollisuuksia. Yhtié voi joutua kilpailemaan muiden yritysten kanssa tavoitellessaan
yritysostoja. Yhtio ei valttamattd onnistu toteuttamaan téllaisia transaktioita rahoituksen turvaamisen epaon-
nistuessa. Yhtion tulevaisuudessa tekemat yritysostot voidaan rahoittaa liikketoiminnasta saaduilla rahavaroilla
jaltai muulla vieraan tai oman padoman ehtoisella rahoituksella. Kaikki ndma vaihtoehdot saattavat vahentaa
Yhtion saatavilla olevien muihin tarkoituksiin kohdistuvien rahavarojen maaraa.

Transaktiot, jotka Yhti® saattaa toteuttaa, saattavat siséltaa useita riskeja mukaan lukien muun muassa:
e Yhti6 ei ole aikaisemmin ollut osallisena tallaisissa yritysostoissa tai yhteisyrityksissa, ja siksi silta
saattaa puuttua tarvittavat sisdiset prosessit yritysoston tai yhteisyrityksen toteuttamiseksi menestyk-

sekkaasti;

e Yhti6n johdon huomion hajautuminen transaktion neuvottelun ja myéhemmin hankittujen liiketoiminto-
jen integroinnin vuoksi;
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o mahdolliset haitalliset vaikutukset Yhtion liiketoiminnan tulokseen neuvottelujen ja integraatioproses-
sin aikana;

e merkittavat kustannukset, veloitukset tai alaskirjaukset;

¢ hankitun liikketoiminnan asiakkaiden tai tyontekijoiden mahdollinen menettdminen;
e odotettujen synergioiden toteutumisen viivastyminen tai vahentyminen;

e hankittuun liiketoimintaan liittyvat odottamattomat vastuut; ja

e Yhtiébn mahdollinen kyvyttdmyys saavuttaa transaktiolle asetetut tavoitteet.

Lisaksi Yhtio ei valttamétta onnistu yllapitamaan yhdenmukaisia standardeja, valvontatoimia seka menettely-
ja toimintatapoja hankitussa liilketoiminnassa, mika voisi johtaa toiminnan tehottomuuteen. Silté osin kuin Yhtio
onnistuu toteuttamaan yritysostoja, se saattaa joutua kayttdaméaan huomattavan maaran rahavaroja, ottamaan
velkaa ja ottamaan hoidettavakseen tappiollisia liketoiminta-alueita, milla voi olla olennainen haitallinen vai-
kutus Yhtion liiketoimintaan, taloudelliseen asemaan, liikketoiminnan tulokseen ja tulevaisuudennakymiin seka
Tarjottavien Osakkeiden arvoon.

Yhtion yllapitama vakuutusturvakokonaisuus ei valttamatta riita kattamaan odottamattomia tapahtu-
mia

Yhtio yllapitad vakuutusturvakokonaisuutta (sisaltden muun muassa johdon vastuuvakuutuksen) suojatakseen
liketoimintojaan, katso lisda Yhtion vakuutuksista kohdassa "Tietoa Yhtiésté ja Yhtién liiketoiminnasta — Va-
kuutukset”.

Tuotevastuuvakuutuksen saatavuus terveydenhuollon ja bioteknologian aloilla toimiville yrityksille on yleensa
rajoitetumpaa kuin muilla aloilla. Vakuutusyhtitt, jotka tarjoavat tuotevastuuvakuutuksia terveydenhuollon ja
bioteknologian alalla toimiville, rajoittavat saatavilla olevia vakuutusmaéri, vaativat suurempaa omavastuuta
ja rajaavat tietyt palvelut ja vaatimukset vakuutussuojan ulkopuolelle. Mikali Yhtién vastuuvakuutus on riitta-
maton tai Yhtio ei kykene yllapitamaan tallaista vakuutusta, Yhtiota vastaan voidaan esittdd vaatimuksia, joita
tallainen vakuutus ei kata. Vakuutuksen kattavuuden ulkopuolelle osittain tai kokonaan jaavalla korvausvaati-
muksella, jos se menestyy ja on riittdvan suuri, voi olla olennainen haitallinen vaikutus Yhtion liiketoimintaan,
taloudelliseen asemaan, liikketoiminnan tulokseen ja tulevaisuudennakymiin seka Tarjottavien Osakkeiden ar-
voon.

Hairiot Yhtion laboratorioissa voivat vaikuttaa haitallisesti Yhtion liiketoimintaan

Yhtion palveluiden tarjpaminen perustuu verinaytteiden analysointiin. Jos yksi tai useampi Yhtion laboratori-
oista vahingoittuu esimerkiksi tulipalossa, Yhtion kyky analysoida verinaytteitd hankaloituisi merkittavasti ja
Yhtion liiketoiminta keskeytyisi ainakin osittain, ja silla voisi olla olennainen haitallinen vaikutus Yhtion liiketoi-
mintaan, taloudelliseen asemaan, liiketoiminnan tulokseen ja tulevaisuudennakymiin seka Tarjottavien Osak-
keiden arvoon.

Yhtién taloudelliseen tilanteeseen liittyvat riskit

Yhtién toiminta ei ole kannattavaa, mika voi rajoittaa Yhtion kykyé& saavuttaa taloudelliset tavoitteensa
ja harjoittaa lilketoimintaansa

Yhtid on ollut tappiollinen sen perustamisesta lahtien. Yhtion tappio oli 3 005 tuhatta euroa 31.12.2020 paat-
tyneelld kuuden kuukauden jaksolla ja 2 059 tuhatta euroa 31.12.2019 péaattyneelld kuuden kuukauden kau-
della. Yhtion tappio oli 3 731 tuhatta euroa 30.6.2020 paattyneella tilikaudella, 4 020 tuhatta euroa 30.6.2019
paattyneella tilikaudella ja 2 636 tuhatta euroa 30.6.2018 paattyneella tilikaudella. Nama tappiot ovat paaasi-
assa aiheutuneet kustannuksista, jotka ovat aiheutuneet verianalyysiteknologian tutkimukseen ja kehitykseen
tehdyista investoinneista, Yhtidon laadunhallintajarjestelman perustamisesta, sdantelyn mukaisten hyvéaksyn-
tbjen hankkimisesta ja yllapitAmisesta Euroopassa, liketoiminnan kehittAmisesta kaupallisten mallien testaa-
miseksi, toimista pddoman keraamiseksi seka Yhtion toimintaan liittyvista yleisista ja hallinnollisista kustan-
nuksista.
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On olemassa merkittava riski siitd, ettd Yhti® ei pysty saavuttamaan positiivista kassavirtaa ja tulosta tulevai-
suudessa, koska Yhtion on jatkettava tutkimus- ja kehitystydtééan, liiketoimintansa kehittamistd, testauskapa-
siteettinsa kasvattamista seka saantelyn noudattamisen vaatimia toimia. Tallaiset toimet yhdessa Yhtion kas-
vustrategiaan liittyvien odotettavissa olevien yleisten ja hallinnollisten kulujen kanssa kasvattavat kustannuksia
ja saattavat heikentda Yhtion maksuvalmiutta ja estaa Yhtién toiminnan tulemista kannattavaksi. On olemassa
riski siita, etta Yhtié ei onnistu kerryttdamaan riittavasti likevaihtoa tai saavuttamaan kannattavuutta kulloinkin
voimassa olevien tavoitteiden tai strategioiden mukaisesti, miké& voisi rajoittaa Yhtion kykya saavuttaa liiketa-
loudelliset tavoitteensa, yllapitaa liiketoimintaansa nykyisessa laajuudessaan seka hankkia vaadittavaa lisara-
hoitusta. Yhtid on aiemmin rahoittanut toimintojaan p&dasiassa omalla pddomalla ja rahoitusinstrumenteilla
kuten paédoma- ja vaihtovelkakirjalainoilla. Ei kuitenkaan ole varmuutta siita, etté Yhtio tulee saamaan riittdvaa
rahoitusta tulevaisuudessa suunnitellun toiminnan toteuttamiseksi ja suunniteltuihin kasvuinvestointeihin ryh-
tymiseksi. Vaikka Yhtio olisikin kannattava tulevaisuudessa, se ei valttamatta pysty yllapitdmaan kannattavuut-
taan mybhempina ajanjaksoina. Lisdksi Yhtién liiketoiminnan tulos voi vaihdella, minka vuoksi ajanjaksojen
valiset taloudellisten tulosten vertailut eivat valttmatta ole merkityksellisia eika aiempien tilikausien tuloksia
tule pitdd osoituksena Yhtion tuloksesta tulevaisuudessa. Yhtid altistuu myds vastapuoliriskeille padasiassa
suhteessa ulkopuolisiin asiakkaisiin, toimittajiin, yhteistydkumppaneihin ja rahoituslaitoksiin. Rahoituslaitoksiin
liittyva vastapuoliriski liittyy pankkien ja rahoituslaitosten luottokelpoisuuteen.

Jos Yhtié epaonnistuu kerryttdmaan riittavasti tuloja tai tulemaan kannattavaksi, talla voi olla olennainen hai-
tallinen vaikutus Yhtion liiketoimintaan, taloudelliseen asemaan, liiketoiminnan tulokseen ja tulevaisuudenna-
kymiin seké Tarjottavien Osakkeiden arvoon.

Yhtié on riippuvainen ulkopuolisesta rahoituksesta, mikali se esimerkiksi suorittaa merkittavia
transaktioita tai merkittavia kasvuinvestointeja, ja Yhtiolla voi olla vaikeuksia saada lisarahoitusta kil-
pailukykyisilla ehdoilla tai ollenkaan

Yhti6 on talla hetkella riippuvainen ulkopuolisesta rahoituksesta, jota on hankittu esimerkiksi padomarahoituk-
sena. Vaikka Yhtio odottaa, etta Listautumisannista saatavat varat riittavat rahoittamaan sen strategiaa, Yhtit
voi kuitenkin tulevaisuudessa tarvita ulkopuolista rahoitusta, jos se esimerkiksi toteuttaa merkittavia transakti-
oita tai merkittavia kasvuinvestointeja. Pitkalla aikavalilla Yhtié voi arvioidensa mukaan olla riippuvainen ulko-
puolisesta rahoituksesta myods kayttopadoman hankinnassa. Yhtio ei valttamatta pysty hankkimaan tarvitse-
maansa rahoitusta, tai se voi joutua hankkimaan rahoitusta huomattavasti korkeammilla kustannuksilla kuin
aikaisemmin. Rahoituksen saatavuuteen voivat vaikuttaa tekijat, kuten rahoitusmarkkinoiden tilanne, luottojen
yleinen saatavuus, se, ettei Yhtion toiminta ole kannattavaa ja sen kannattavuuteen liittyvat epavarmuustekijat,
luottokelpoisuus seké se, ettei Yhti6lla ole luottoluokitusyhtion antamaa luottoluokitusta. Maailmanlaajuisilla
rahoitusmarkkinoilla on ollut useita huomattavia epavakauden jaksoja vuonna 2008 alkaneen talouskriisin jal-
keen, mukaan lukien edellda kohdassa ™ Yhtion liiketoimintaan ja toimialaan liittyvét riskit — Tartuntatautien tai
jonkin muun kansanterveyteen liittyvan huolenaiheen esiintyminen maailmalla voi vaikuttaa negatiivisesti Yh-
tién toimintaan” kuvattu COVID-19-pandemia. Liséksi Yhtion nykyiset tai tulevat kovenanttiehdot ja niissa py-
syminen voivat vaikuttaa haitallisesti ulkopuolisen rahoituksen saatavuuteen.

Rahoitusmarkkinoiden olosuhteisiin voivat vaikuttaa eri tekijat, kuten makrotalouden epasuotuisa kehitys, val-
tioiden velkakriisit ja epavakaa poliittinen ymparistd. Tulevat epavarmuusjaksot, kuten volatiliteetin lisdantymi-
nen, hairiot tai pitkdaikainen negatiivinen kehitys rahoitusmarkkinoilla voivat rajoittaa Yhtion pddoman saata-
vuutta ja johtaa esimerkiksi Yhtion maksuvalmiuden heikentymiseen. Maksuvalmiuden heikentyminen voisi
puolestaan vaikeuttaa rahoituksen hankkimista Yhtiélle kohtuullisin kustannuksin tai ollenkaan. Kyvyttémyys
hankkia rahoitusta kohtuullisin kustannuksin tai ollenkaan voisi vaikuttaa Yhtién kykyyn rahoittaa tulevien kas-
vuhankkeiden toteuttamiseksi vaadittavia toimintakustannuksia ja investointeja.

Lisarahoituksen saamiseen liittyvilla vaikeuksilla voi olla olennainen haitallinen vaikutus Yhtién liiketoimintaan,
taloudelliseen asemaan, liilketoiminnan tulokseen ja tulevaisuudennéakymiin seka Tarjottavien Osakkeiden ar-
voon.

Aktivoitujen kehittdmismenojen mahdollisella arvonalentumisella voi olla olennainen haitallinen vai-
kutus Yhtion taloudelliseen asemaan ja liiketoiminnan tulokseen

Yhtion konsernitaseeseen 31.12.2020 sisaltyi 12 060 tuhatta euroa aktivoituja kehittdmismenoja.
Yhti6 aktivoi taseessaan kehittdmismenot aineettomiin hyddykkeisiin, jos niiden odotetaan tuottavan tuloja

useamman tilikauden aikana. Kun Yhtio luokittelee kehittamismenon aineettomaksi hyodykkeeksi, aineetto-
man hyédykkeen valmiiksi saattaminen on teknisesti toteutettavissa siten, ettéd hyddyke on kaytettavissa tai
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myytavissa, Yhti6lla on kyky, aikomus ja resurssit saattaa aineeton hyddyke valmiiksi ja kayttaa sita tai myyda
se, Yhti6 arvioi, ettd aineeton hyddyke todennakdisesti tulee tuottamaan taloudellista hydtyd, mika voidaan
osoittaa, ja Yhtio pystyy luotettavasti maarittamaan aineettomasta hyddykkeesta sen kehittdmisvaiheessa ai-
heutuvat menot.

Yhtid arvioi jokaisena raportointikauden paattymispaivana, onko viitteita siita, ettd aktivoitujen kehittdmisme-
nojen arvo olisi alentunut. Taseeseen aktivoituja kehittdmismenoja koskevat arviot sisaltavat epavarmuusteki-
joitd, ja on mahdollista, etté kehityshankkeiden odotettu kannattavuus voi vaihdella olosuhteiden muuttuessa.
Taseeseen aktivoitujen kehittdmismenojen arvoa voidaan pienentad, jos odotettu tuleva kannattavuus muut-
tuu. Jos taseeseen kirjatun aineettoman hyddykkeen odotettu kannattavuus on pienempi kuin taseeseen mer-
kittyjen kehittimismenojen maéra, aktivoitujen kehittdmismenojen arvo oikaistaan alaskirjauksella vastaa-
maan odotettua kannattavuutta tuloslaskelman kautta.

Jos Yhtid kirjaisi aktivoituja kehittdmismenoja merkittéavasti alas tulevaisuudessa, tallaiset alaskirjaukset kirjat-
taisiin kuluksi Yhtion tuloslaskelmaan ja arvonalentumistappion suuruudesta riippuen talla voi olla olennainen
haitallinen vaikutus Yhtion liiketoimintaan, taloudelliseen asemaan, liiketoiminnan tulokseen ja tulevaisuuden-
nakymiin seka Tarjottavien Osakkeiden arvoon.

Yhtio altistuu valuuttakurssien vaihteluista aiheutuville valuuttakurssiriskeille

Yhtié altistuu valuuttakurssiriskeille eli valuuttakurssien vaihtelusta aiheutuville translaatio- ja transaktioris-
keille. Keskeisimmét ulkomaalaiset valuutat, joille Yhtio eniten altistuu, ovat Yhdysvaltain dollari ja Japanin
jeni, koska Yhtion tytéryhtiot maksavat Yhtion yhdysvaltalaiseen ja japanilaiseen tytaryhtioon liittyvat Yhtion
olennaiset kulut paaasiassa Yhdysvaltain dollareissa ja Japanin jeneissa. Tulevaisuudessa Yhtid altistuu nii-
den maiden paikallisille valuutoille, joissa se toimii. Talla hetkelld kaikki konsernin ulkoiset lainat ovat euroissa
ja konsernin sisdiset lainat ovat euroissa tai Yhdysvaltain dollarissa. Osa Yhtitn liikevaihdosta ja kustannuk-
sista on Yhdysvaltain dollareissa ja Japanin jeneissa. Yhtio raportoi tuloksensa euroina, mutta sill& on varoja
ulkomaan valuutoissa. N&in ollen translaatioriskid muodostuu, kun konsernitilinpaatoksen yhteydessa euro-
alueen ulkopuolisten tytaryhtididen varat, velat, tuotot ja kulut muunnetaan euroiksi soveltuvilla ajanjaksoilla.
30.6.2020 paattyneen tilikauden merkittavin valuuttapositio syntyi konsernin siséisista lainoista. Yhtion vastuut
muissa valuutoissa kuin Yhdysvaltain dollarissa ja Japanin jenissé ovat olleet rajallisia. Yhtion valuuttakurssi-
riskit kasvavat entisestaan, jos sen myynti tai kustannukset vieraassa valuutassa kasvavat merkittavasti. Yh-
tiélla on valuuttatileja sen suomalaisessa pankissa. Yhtid seuraa valuuttapositioitaan, mutta ei talla hetkella
kayta mitdéan johdannaisinstrumenttia suojautuakseen valuuttariskeilta.

Yhtio altistuu korkoriskeille, joilla voi olla haitallinen vaikutus Yhtién kannattavuuteen

Talla hetkellda Yhtio altistuu mahdolliselle korkoriskille sen rahoituslaitoslainojen kautta. 31.12.2020 Yhtion
vaihtuvakorkoisten lainojen maara oli yhteensé 5 726 tuhatta euroa.

Valtiokonttorin tuotekehityslainan korko on kolme prosenttiyksikk6a alempi kuin kulloinkin voimassa oleva val-
tiovarainministerion vahvistama peruskorko, mutta kuitenkin vahintdan yksi prosentti. Katso lisétietoa Valtio-
konttorin tuotekehityslainasta kohdasta "Tietoa Yhtiéstéa ja Yhtion liiketoiminnasta — Merkittavat sopimukset —
Valtiokonttorin kanssa tehdyt tuotekehityslainasopimukset”.

Yhtion Nordea Bank Abp:lta ("Nordea”) olevien lainojen korkoprosentti on sidottu 6—12 kuukauden Euriborkor-
koon, ja lainamarginaali vaihtelee vélilla 2,1-2,95 prosenttia lainaerésta riippuen. Riippuen kunkin lainasopi-
muksen ehdoista Nordealla on oikeus péaivittdd koron marginaalia aikaisintaan yhden tai kahden vuoden ku-
luttua lainasopimuksen allekirjoittamisesta tai edellisestd korkomarginaalin paivittamisestd. Lisatietoja kol-
mesta Nordean kanssa tehdysta lainasopimuksesta on esitetty kohdassa “Tietoa Yhti6stéa ja Yhtion liikketoimin-
nasta — Merkittavat sopimukset — Nordean lainasopimukset”.

Yhtién vaihtuvakorkoisten lainojen vuoksi korkotason nousulla voi olla olennainen haitallinen vaikutus Yhtion
rahoituskuluihin. Yhtion pankkitileihin liittyy riski, ettd Euroopan keskuspankki talouden huomattavasti heiken-
tyessé edelleen laskee ohjauskorkoa tai ettd liikepankit alkaisivat vaatia korkoa lainoille pienilta yrityksilta,
kuten Yhtiolté sen kateissaatavista. Negatiiviset korot voivat aiheuttaa kustannuksia Yhtidlle, joita Yhtitn olisi
valtettava kayttamalla tulevaisuudessa erilaisia markkinainstrumentteja kuin pankkitileja.
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Muuttuva verolainsdadanto, nykyisten verosdannésten tulkintojen muuttuminen seka rajoitukset kayt-
tamattomien verotappioiden hyédyntamisessa voivat aiheuttaa Yhtiélle merkittavia kustannuksia

Yhtidn verorasitus riippuu tietyistd verotusta koskevien lakien ja asetusten sdannoksistda seka niiden tulkin-
nasta ja soveltamisesta. Muutokset verotusta koskevissa laeissa ja asetuksissa tai niiden tulkinnassa ja so-
veltamisessa voivat kasvattaa Yhtion verorasitusta tai aiheuttaa Yhtidlle haitallisia taannehtivia veroseuraa-
muksia. Kansalliset veroviranomaiset suorittavat liséksi aika ajoin verotarkastuksia, jotka voivat johtaa ylimaa-
raisten verojen maaraamiseen.

Yhtion hallinto, johto ja tietojenkasittelytoiminnot sek& muita tukipalveluja koskevia toimintoja hoidetaan paa-
osin sen Suomen paakonttorissa. Nama toiminnot synnyttavat huomattavan maaran konsernin siséisia ja rajat
ylittavié transaktioita, joissa on noudatettava markkinaehtoperiaatetta epaedullisten veroseuraamusten valtta-
miseksi. Nain ollen siirtohinnoitteluun liittyvilla tulkinnoilla voi olla merkittéva vaikutus liiketoiminnan konserni-
tason tulokseen. Ei ole poikkeuksellista, etté eri maiden veroviranomaisilla on ristiriitaisia nékemyksia esimer-
kiksi siitd, miten markkinaehtoisuuden vaatimusta sovelletaan siirtohinnoitteluun. Ei voi olla varmuutta siita,
ettd veroviranomaiset katsovat Yhtion siirtohinnoitteluperiaatteiden noudattavan tarkasti markkinaehtoisuutta
konsernin sisaisissé liiketoimissa, mika voi johtaa sovitun hinnan oikaisuun ja siten kasvattaa Yhtion verorasi-
tusta.

Yhtiélla oli 31.12.2020 10 836 tuhatta euroa kayttdmattomia verotappioita, joista 556 tuhatta euroa vanhenee
vuonna 2027, 2 628 tuhatta euroa vanhenee vuonna 2028, 4 018 tuhatta euroa vanhenee vuonna 2029 ja 3
634 tuhatta euroa vanhenee vuonna 2030. Verotappioista ei ole kirjattu laskennallista verosaamista. Aiemmat
omistuksessa tapahtuneet muutokset, mukaan lukien vaihtovelkakirjalainan ja padomalainojen muuntaminen
B-sarjan osakkeiksi, seka Listautumisannin vaikutus, voivat rajoittaa verotappioiden hyddyntamisté tulevaisuu-
dessa. Aiempien omistuksessa tapahtuneiden muutosten ja Listautumisannin odotetaan johtavan siihen, etta
Yhtioén on haettava Verohallinnolta poikkeuslupaa kayttda vahvistettuja verotappioita omistusrakenteessa ta-
pahtuneista muutoksista huolimatta. On olemassa riski siita, ettei Verohallinto myénna Yhtiélle poikkeuslupaa.
Mikali poikkeuslupaa ei myonnettaisi, Yhtio ei valttamatta pysty hyddyntdmaan mainittuja verotappioita. Lisaksi
verotappioiden kayttaminen edellyttaa tulevaisuudessa verotettavaa voittoa, joka kattaa tappiot.

Lisaantyvat verokustannukset voivat vaikuttaa haitallisesti Yhtion katteisiin ja kannattavuuteen, milla voi olla
olennainen haitallinen vaikutus Yhtion liiketoimintaan, taloudelliseen asemaan, liiketoiminnan tulokseen ja tu-
levaisuudennakymiin seka Tarjottavien Osakkeiden arvoon.

Jos arvonlisaveroa tai vastaavaa myyntiveroa korotetaan maissa, joissa Yhtid toimii, talla voi olla olen-
nainen haitallinen vaikutus Yhtion liiketoimintaan

Yhtidlla on arvonlisédverollisia tuotteita ja palveluita tai niihin sovelletaan vastaavaa myyntiveroa useissa
maissa, joissa se toimii, ja verokanta on maakohtainen. Joissain tilanteissa tuotteen tai palvelun arvonliséve-
rollisuus voi olla tulkinnanvaraista, minka vuoksi verotuksen muuttuminen tai jalkikateinen oikaisu on mahdol-
lista. Jos arvonlisavero tai myyntivero nousevat tulevaisuudessa, tamé voi vaikuttaa negatiivisesti Yhtion kan-
nattavuuteen, ellei Yhtio pysty nostamaan tuotteidensa hintoja arvonlisaveron tai myyntiveron korotuksia vas-
taavalla tavalla. Arvonlisdveron tai myyntiveron nostaminen tai muunlaiset muutokset arvonlisa- tai myyntive-
rotusta koskevassa lainsdadanndssa tai tulkintakaytannossa voivat johtaa korkeampiin veromenoihin tai pa-
kottaa Yhtion nostamaan hintojaan tuotteiden myyntid ja asiakasuskollisuutta heikentavalla tavalla. Hintojen
korotukset, myynnin tai kannattavuuden lasku tai asiakkaiden menettdminen voivat erikseen tai yhdessé joh-
taa siihen, etté Yhtio kerryttdd ennakoitua véhemman liikevaihtoa, mill& voi olla olennainen haitallinen vaikutus
Yhtién liikketoimintaan, taloudelliseen asemaan, liiketoiminnan tulokseen ja tulevaisuudennakymiin seka Tar-
jottavien Osakkeiden arvoon.

Oikeudelliset, saantelyyn ja vaatimustenmukaisuuteen liittyvat riskit

Mikéli Yhtio ei noudata yksityisyytta ja tietosuojaa koskevia lakeja, Yhtitlle voi aiheutua merkittadvaa
vastuuta tai negatiivista julkisuutta ja luottamuksen heikkenemistd, miké& voi vaikuttaa olennaisen hai-
tallisesti Yhtion liiketoimintaan, liikketoiminnan tulokseen ja taloudelliseen asemaan

Yksityisyytta ja tietosuojaa koskevat lait, s&&nnoét ja asetukset ovat monimutkaisia ja niiden tulkinta kehittyy
nopeasti, mika tekee soveltamisesta ja taytantdonpanosta seka siten niiden noudattamisvaatimuksista moni-
tulkintaisia, epavarmoja ja mahdollisesti epdjohdonmukaisia. Tallaisten lakien noudattaminen voi edellyttaa
muutoksia Yhtion tietojen kerdaamiseen, kayttéon, siirtoon, luovuttamiseen ja muuhun kasittelyyn seka tiettyihin
muihin liiketoimintaan liittyviin kaytantdihin ja voi siten lisatd vaatimusten noudattamisesta aiheutuvia
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kustannuksia tai aiheuttaa muita olennaisia vaikutuksia Yhtion liiketoimintaan. Yhtio keraa ja kayttaa henkilo-
tietoja osana liilketoimintaansa muun muassa liittyen veritestien tuloksiin. Tallaisia tietoja kasittelevat yritykset
ovat lain mukaan velvollisia toteuttamaan asianmukaiset toimenpiteet tietojen suojaamiseksi. Lait asettavat
myds rajoituksia tavoille, joilla tallaisia tietoja voidaan kerata ja kayttaa.

Esimerkiksi 25.5.2018 voimaan tullut EU:n yleinen tietosuoja-asetus (2016/679) ("GDPR”) on johtanut ja tulee
jatkossakin johtamaan huomattaviin vaatimusten noudattamiseen liittyviin velvollisuuksiin ja kustannuksiin. Li-
saksi Yhtiota koskevat lait, s&annot ja maaraykset, jotka koskevat henkildtietojen rajat ylittavaa siirtoa, mukaan
lukien lait, jotka koskevat henkil6tietojen siirtdmista Euroopan talousalueen ("ETA”) ulkopuolelle. Katso lisétie-
toja Yhtiéta velvoittavista tietosuojaa koskevista laeista kohdasta "Tietoa Yhtidsta ja Yhtion liiketoiminnasta —
Tietosuoja”. Liséksi mikali jokin lainkayttbalue, jolla Yhti6 toimii, hyvaksyy uusia yksityisyytta tai tietosuojaa
koskevia lakeja tai sdantelya tai muuttaa naihin liittyvaa tulkintaansa, Yhtio saattaa menettaa oikeutensa toimia
tallaisella lainkayttdalueella, mikali se ei onnistu noudattamaan niita oikea-aikaisesti tai ollenkaan.

Vaikka Yhtio on kayttanyt ja kayttaa edelleen merkittavasti resursseja GDPR:n ja muiden tietosuojasdannosten
noudattamiseksi ympdari maailmaa, monet naista saannoksista altistavat Yhtion mahdollisille olennaisille seu-
raamuksille, merkittavélle oikeudelliselle vastuulle, muutoksille Yhtién toiminnassa tai sen tarjoamissa palve-
luissa seké keskeytyksille tai lakkautuksille Yhtion kyvyssa toimia keskeisilla maantieteellisilla alueilla, joista
mika tahansa voi vaikuttaa olennaisen haitallisesti sen lilkketoimintaan, toiminnan tulokseen ja taloudelliseen
asemaan. Yhtion epaonnistuminen tai laiminlyonti yksityisyytta ja tietosuojaa koskevien kaytanttjen, ilmoitus-
ten, lakien, sdéntdjen ja maaraysten noudattamisessa voi johtaa yksityishenkildiden, kuluttajaoikeusryhmien,
valtion virastojen tai muiden tahojen menettelyihin tai toimiin Yhtiota vastaan. Yhtiolle saattaa aiheutua mer-
kittéavia kustannuksia tallaisten vaatimusten tutkimisesta ja puolustamisesta, ja mikéali Yhtién todetaan olevan
vastuussa, Yhti0 saattaa joutua maksamaan merkittavia vahingonkorvauksia tai sakkoja, tai joutua tekemé&an
muutoksia Yhtion liikketoimintaan, milla voi olla olennaisen haitallinen vaikutus Yhtion taloudelliseen asemaan.
Lisaksi ndmé& menettelyt ja mahdolliset myohemmat epaedulliset seuraukset voivat altistaa Yhtion merkitta-
vdlle kielteiselle julkisuudelle ja luottamuksen heikkenemiselle, mikéa voi johtaa siihen, etta Yhtio kerryttaa odo-
tettua vdhemman liilkevaihtoa, milla voi puolestaan olla olennaisen haitallinen vaikutus Yhtion liiketoimintaan,
taloudelliseen asemaan, liikketoiminnan tulokseen ja tulevaisuudennékymiin sek& Tarjottavien Osakkeiden ar-
voon.

Yhtioon sovelletaan laajaa, monimutkaista ja muuttuvaa saantelya useilla lainkayttéalueilla ja Yhti6 voi
epaonnistuaviranomaisten mydntamien lupien saamisessa, mika voi heikentda Yhtion kykyé toteuttaa
liiketoimintasuunnitelmiaan onnistuneesti

Laboratoriotestaukseen seka terveydenhuolto- ja hyvinvointialoihin kohdistuu maailmanlaajuisesti merkittavaa
saantelya, mukaan lukien ladkinnéllisia laitteita, ladketieteellisen tutkimuksen suorittamista, biopankkien ja
muiden terveystietojen kasittelya seka terveydenhuollon ja hyvinvointipalveluiden tarjoamista koskeva saan-
tely. Terveydenhuolto- ja hyvinvointialoja saénnelldan eri tavalla. Talla hetkella hyvinvointiala ei ole raskaasti
saannelty tai sita ei saannella ollenkaan lainkayttdalueesta riippuen. Tulevien poliittisten ja hallinnollisten lin-
jausten epavarmuuden takia ei voi olla varmuutta siitd, ettei hyvinvointipalveluiden saantelya lisata yhdella tai
useammalla Yhtion nykyisella tai tulevalla markkina-alueella. Talla hetkella Yhtion liiketoiminnan on noudatet-
tava useita saantelyjarjestelmia, joita on kuvattu yksityiskohtaisesti kohdassa "Tietoa Yhtitsté ja Yhtion liikke-
toiminnasta — Tietosuoja” seka "Tietoa Yhtiosta ja Yhtion liiketoiminnasta — Saantely-ymparisté”. Yhtié odottaa
tarjoavansa palvelujaan maailmanlaajuisesti, ja jos se onnistuu, on todennékdista, etta Yhtioon sovelletaan
myds muita sdéntelyjarjestelmia.

Yhtién liiketoiminnan harjoittaminen vaatii myds erindisten lupien saamista paikallisilta viranomaisilta. Lupien
saamiseen liittyva valmistelu voi vieda merkittavia henkilostoresursseja ja aiheuttaa merkittavia kustannuksia.
Lisaksi tallaisiin lupiin liittyy riski siitd, ettei Yhti® onnistuu saamaan hakemaansa lupaa ollenkaan tai odote-
tussa aikataulussa. Esimerkiksi talla hetkella Yhtio tavoittelee Terveystietoalustaansa koskevaa Yhdysvaltain
elintarvike- ja ladkeviraston (the United States Food and Drug Administration, "FDA”) hyvaksyntda vuoden
2021 loppuun mennessa. Ei voi olla varmuutta siita, ettd Yhtidlle myonnetaan hyvaksynta, minké lisaksi hy-
vaksyntamenettelyn aikataulu riippuu FDA:n kasittelyaikatauluista. Mikali Yhtio ei saisi tavoittelemiaan tai on-
nistuisi pitamaéan nykyisia viranomaisten myontamia lupiaan, tama heikentaisi Yhtion mahdollisuuksia toteut-
taa liiketoimintastrategiaansa ja saavuttaa tavoitteitaan onnistuneesti.

Terveys- ja hyvinvointialojen s&antelyssa voi olla kansallisia eroja, jotka voivat vaikuttaa haitallisesti Yhtion
kykyyn tuoda sen Terveystietoalusta maailmanlaajuiseen kayttéén. Saantelyvaatimukset ja -muutokset saat-
tavat vaatia Yhtiota hidastamaan sen markkinoillemenoa niin paljon, ettd Yhtié menettaa kilpailuetunsa. Lain-
saadannolliset rajoitukset voivat estaa Yhtiota solmimasta kumppanuuksia, jotka ovat valttamattomia valituille
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markkinoillemenostrategioille. Liséksi Yhtién epaonnistuminen saantelyn noudattamisessa voi johtaa siviili- tai
rikosoikeudelliseen seuraamukseen ja/tai voi sisaltda myos toimilupien, sertifikaattien ja hyvaksyntdjen peruut-
tamisen tai kiellon harjoittaa luvanvaraista liikketoimintaa. Tarve noudattaa uutta, lisdantyvaa tai muuttuvaa
lainsdadantoa voi vaikuttaa Yhtion kykyyn kaupallistaa sen palveluita, milla voi olla olennainen haitallinen vai-
kutus Yhtitn liiketoimintaan, taloudelliseen asemaan, liiketoiminnan tulokseen ja tulevaisuudennakymiin seka
Tarjottavien Osakkeiden arvoon.

Yhtio saattaa epdonnistua tieto- ja kyberturvallisuusriskien tunnistamisessa, mik& voi johtaa asiak-
kaan tietojen luvattomaan kayttédon, julkistamiseen, korruptoitumiseen, katoamiseen tai vaarinkayt-
toon

Tieto- ja kyberturvallisuusriskit Yhtion toiminnassa liittyvat tietoturvapoikkeamien havainnointiin, kyberturvalli-
suuden riittavaén resursointiin ja IT-, tietoverkko- ja pilvipalvelujen aiheuttamiin keskeytyksiin liilketoiminnassa.
Yhtion tarjoamien palveluiden luonteesta johtuen Yhti6 kerda, kayttaa, tallentaa ja muutoin késittelee suurta
maaraa luottamuksellisia henkilbtietoja asiakkaista. Asiakkaan tietojen luvaton kayttd, julkistaminen, korrup-
toituminen, katoaminen tai vaarinkayttt voi johtaa siihen, ettd asiakkaat saattavat luopua Yhtion palveluiden
kaytosta ja siihen ettd Yhtio rikkoo tietosuojalainsaadantoéa. Yhtio voi joutua tekeméaéan korjaavia toimenpiteita
ja Yhtion maine voi karsia. Yhtio voi myos joutua viranomaisten tutkinnan kohteeksi, saada sakkoja tai joutua
oikeudenkayntiin ja maksamaan vahingonkorvauksia. Yhtion voi myos olla tarpeen tehda huomattavia inves-
tointeja puuttuakseen tallaisiin tapahtumiin.

Ei voi olla varmuutta siitd, ettei toiminnan keskeytyksia tai tietoturvan loukkauksia tapahtuisi tulevaisuudessa.
Jos tallaisia hydkkayksia, toimia tai inhimillisia virheita tapahtuu, niiden seurauksena on mahdollista, etté Yh-
tion asiakkaiden tietoja kaytetaan luvattomasti, tai ne voivat vaarantaa Yhtion tietojarjestelmaét ja mahdollistaa
niihin tallennettujen Yhtion tai sen asiakkaiden tietojen kayton, julkistamisen, katoamisen tai varastamisen. Jos
Yhtion tai Yhtion pilvipalveluiden tarjoajan hallussa olevat asiakastiedot ovat luvattoman kayton, julkistamisen,
korruptoitumisen, katoamisen tai vaarinkaytdn kohteena tai Yhtio karsii toiminnan keskeytyksista tai tietotur-
valoukkauksista, Yhtion maine voi karsia, ja talla voi olla olennaisen haitallinen vaikutus Yhtion liiketoimintaan.
Liséksi Yhtio voi saada sakkoja, joutua maksamaan vahingonkorvauksia tai joutua tekemé&an korjaavia toi-
menpiteita, joista jokainen voi aiheuttaa merkittavia kustannuksia ja joilla voi olla olennaisen haitallinen vaiku-
tus Yhtion taloudelliseen asemaan, liiketoiminnan tulokseen ja tulevaisuudennakymiin seka Tarjottavien Osak-
keiden arvoon.

Yhtioon kohdistuu tuote- ja muita vastuuriskeja, jotka voivat altistaa Yhtion oikeudenkéaynneille

Yhtid seuraa altistumistaan tuotevastuulle ja pyrkii varmistamaan, etta silla on tarvittaessa kaytéssaan riittava
tuotevastuuvakuutus. Yhtié voidaan kuitenkin nimeté vastaajaksi tuotevastuuta koskevissa oikeudenkéayn-
neiss4, joissa voidaan vaittaa, ettd Yhtion palvelut ovat johtaneet tai voivat johtaa vaaratilanteisiin tai aiheuttaa
asiakkaille vahinkoa. Yhtid saattaa altistua myds muille vastuukanteille, kuten vahingonkorvauskanteille tai
saantelya ja immateriaalioikeuksia koskeville vaatimuksille. Asiakkaat voivat vaittda, ettéd Yhtié toimittaa vir-
heellisia terveystietoja asiakkaille tai etta Yhtié on vastuussa toimista, joihin asiakkaat ovat ryhtyneet toimitet-
tujen terveystietojen perusteella. Tallaisiin kanteisiin vastaaminen voi olla kallista ja voi johtaa alhaisempaan
myyntiin, merkittaviin vastuisiin seké johdon ajankaytén, huomion ja resurssien ohjaamiseen pois lilketoimin-
nasta. Jopa perusteettomat kanteet saattavat asettaa Yhtion haitalliseen valoon julkisuudessa ja altistaa sen
merkittaville oikeudenkayntikuluille. Liséksi tuotevastuukanteilla ja oikeudenkaynneilla riippumatta niiden lop-
putuloksesta voi olla olennainen haitallinen vaikutus Yhtion liiketoimintaan, taloudelliseen asemaan, liiketoi-
minnan tulokseen ja tulevaisuudennakymiin sekd Tarjottavien Osakkeiden arvoon.

Yhti6 saattaa karsia laadunhallintajarjestelmansa ja sisdisen valvontaprosessin epdonnistumisesta tai
puutteista

Yhtién laadunhallintajarjestelmalla, jota on kuvattu tarkemmin kohdassa "Tietoa Yhtidsta ja Yhtion liilketoimin-
nasta — Saantely-ympéristd — 1SO-standardien mukaiset sertifioinnit ja akkreditoinnit — EN 1SO 13485:2016",
ei valttamatta saavuteta haluttuja tuloksia. Yhtién laadunhallintajarjestelma ei valttamatta kykene tunnista-
maan tai valvomaan kaikkia olennaisia riskeja tai taytantooén panemaan tehokkaita riskienhallintamenettelyita.
Riittavista riskienhallintamenettelyista huolimatta osa tunnistetuista riskeista voi olla sellaisia, ettei Yhti¢ voi
niihin vaikuttaa.

Liséksi Yhtio on edelleen kasvuvaiheessa eika ole aikaisemmin toiminut listattuna yhtiona First North Growth

Marketin vaatimuksia noudattaen. Nain ollen ei voi olla varmuutta siitd, ettd nykyiset operatiivisten riskien hal-
lintaan ja sisdiseen valvontaan liittyvat menettelyt ovat edelleen riittavia Yhtion kasvaessa, ja Yhtid voi
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epaonnistua tallaisten menettelyjen paivittamisessa. Jos Yhtion prosessit taloudellisen raportoinnin ja markki-
noiden tiedottamisen suhteen eivat ole riittavia, on olemassa riski siita, etté Yhti6 ei tiedota markkinoille toden-
mukaisia taloudellisia tietoja. Epaonnistumisilla tai puutteilla Yhtién operatiivisten riskien hallinnassa ja sisai-
sessa valvonnassa voi olla olennainen haitallinen vaikutus Yhtién liiketoimintaan, taloudelliseen asemaan, lii-
ketoiminnan tulokseen ja tulevaisuudennakymiin seka Tarjottavien Osakkeiden arvoon.

Osakkeisiin liittyvat riskit

Yhtio ei odota maksavansa osinkoja lyhyellatai keskipitkalla aikavalilla ja Yhtion maksamien osinkojen
maard mina tahansa tilikautena on epavarmaa

Yhtid ei ole maksanut osinkoja siita lahtien, kun se aloitti toimintansa vuonna 2013. Osakeyhtidlain sdanndsten
mukaan osinkona jaettava maara ei saa ylittda viimeisimman tilintarkastetun ja yhtiokokouksen hyvaksyman
tilinpaatoksen osoittamaa jakokelpoisten varojen maarad. Mahdollisen tulevaisuudessa jaettavan osingon
maara tilikauden aikana riippuu Yhtién tulevasta liiketoiminnan tuloksesta, taloudellisesta tilasta, kassavirrasta,
investoinneista, tulevaisuudenndkymista, sen rahoitussopimusten ehdoista ja muista tekijoista. Yhtié on akti-
voinut taseeseensa kehittdmismenoja, minka johdosta Yhtiolla ei ole jakokelpoisia varoja. Osakeyhtidlain mu-
kaan osinkojen maksaminen ei ole sallittua, jos se vaarantaisi Yhtion maksukyvyn. Tulevina vuosina Yhtio
keskittyy rahoittamaan kasvuaan ja liikketoimintansa kehittdmista. Yhtié on sitoutunut tdhan erittain tiukkaan
osingonjakopolitiikkaan, joka on sidoksissa Yhtion tulokseen ja taloudelliseen tilaan. Yhtio ei odota jakavansa
osinkoa lyhyella tai keskipitkalla aikavalilla. Yhtion mahdollisesti maksamien tulevien osinkojen méara mina
tahansa tilikautena on siten epévarmaa, ja jos Yhtid ei maksa osinkoja, sijoittajan mahdollinen tuotto on riip-
puvainen kokonaan osakkeen hinnan tulevasta kehityksesta. Liséksi Yhtion maksamat osingot tietylta tilikau-
delta eivéat ole osoitus mahdollisesta osingonmaksusta tulevina tilikausina.

A-sarjan osakkeiden haltijoilla on merkittavasti paatdsvaltaa FN-Listautumisen jalkeenkin

Yhtiélla on kolme osakesarjaa: A-sarjan osakkeet, B-sarjan osakkeet ja EMP-osakkeet. A-sarjan osakkeilla on
10 aanta osaketta kohden, B-sarjan osakkeilla on yksi &ani osaketta kohden ja EMP-osakkeet ovat &anivallat-
tomia osakkeita. Tdamén Esitteen paivamaarana Yhtion aanimaaralla mitattuna kymmenen (10) suurinta osak-
keenomistajaa omistavat noin 64 prosenttia Yhtion kaikista Osakkeista ja noin 82 prosenttia aanista ilman
optioiden aiheuttamaa laimennusvaikutusta. Jos Listautumisanti toteutetaan alustavasti suunnitellun mukai-
sesti, Yhtion viidella tamanhetkisella A-sarjan osakkeiden suurimmalla osakkeenomistajalla olisi noin 28 pro-
senttia Yhtion kaikista Osakkeista ja 65 prosenttia danista heti Listautumisannin toteuttamisen jalkeen (olet-
taen, ettd Lisdosake-eré ja Lisdosakeoptiota ei kaytetd).

Yhtion suurimpien A-sarjan osakkeiden haltijoiden intressit eivéat valttimatta ole yhtenevia muiden osakkeen-
omistajien intressien kanssa. Yhtion yhtiokokouksessa paatettavia merkittavia asioita ovat muun muassa tilin-
paatdsten vahvistaminen, vastuuvapauden myodntaminen Yhtion johdolle, jakokelpoisten varojen jakamisesta
ja osinkojen maksamisesta paattaminen seka Yhtion hallituksen jasenten ja tilintarkastajien valitseminen. In-
tressien mahdollisilla eroavaisuuksilla voi olla olennaisen haitallinen vaikutus Yhtion muiden osakkeenomista-
jien asemaan. Edelleen aanioikeuden keskittyneisyys voi estdd maaraysvallan vaihtumisen Yhtiossa tai vii-
vastyttaa sita ja vaikuttaa haitallisesti Osakkeiden markkinahintaan ja likviditeettiin.

Ulkomaiset osakkeenomistajat eivét valttamatta pysty kayttamaan merkintéaetuoikeuksiaan

Suomen lainsdadanndn mukaan osakkeenomistajilla on heidéan omistuksensa suhteessa tiettyja merkintaetu-
oikeuksia laskettaessa liikkeeseen uusia osakkeita tai uusien osakkeiden merkintddn oikeuttavia arvopape-
reita. Yhtion ulkomaiset osakkeenomistajat eivat kuitenkaan valttamatta voi kayttdd merkintaetuoikeuksiaan
kotimaassaan voimassa olevien lakien ja maaraysten vuoksi. Tama voi laimentaa ndiden osakkeenomistajien
omistusosuutta Yhtidssa. Liséksi jos sellaisten osakkeenomistajien, jotka eivét pysty kayttAmaan merkintaoi-
keuksiaan, m&éra on suuri ja jos tallaisten osakkeenomistajien merkintdoikeudet myydéaan markkinoilla, taméa
voi vaikuttaa epdedullisesti merkintdoikeuksien hintaan. Ulkomaisen osakkeenomistajan oikeutta saada osa-
keanteja ja muita tarkeita liiketoimia koskevia tietoja saatetaan myos rajoittaa kyseisen maan lainsaadannon
perusteella. Katso lisatietoja osakkeenomistajien oikeuksista kohdasta "Yhtién osakkeet ja osakepddoma —
Osakkeenomistajien oikeudet”.

Tulevat osakeannit tai merkittavat B-sarjan osakkeiden myynnit saattavat alentaa Tarjottavien Osak-
keiden arvoajalaimentaa osakkeenomistajien suhteellista omistus- ja ddniosuutta B-sarjan osakkeista
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Merkittava uusien osakkeiden liikkeeseenlasku tai osakkeenomistajien merkittava B-sarjan osakkeiden myynti
taikka kasitys siita, etté tallaisia likkeeseenlaskuja tai myynteja saattaa tapahtua tulevaisuudessa, voivat vai-
kuttaa haitallisesti B-sarjan osakkeiden markkina-arvoon ja Yhtion kykyyn hankkia tulevaisuudessa varoja osa-
keantien avulla. Liséksi, jos osakkeenomistajat paattavat olla kayttamatta merkintaoikeuksiaan mahdollisissa
tulevissa merkintdoikeusanneissa tai mikali Yhtio toteuttaa suunnattuja osakeanteja, osakkeenomistajien suh-
teellinen omistus ja B-sarjan osakkeisiin liittyvien aanioikeuksien kokonaisosuus voi laimentua.

Hallintarekisterdityjen B-sarjan osakkeiden haltijat eivat valttamatta kykene kayttamaan aanioikeut-
taan

Hallintarekisterdityjen B-sarjan osakkeiden haltijat eivat valttdmatta voi kayttaa aanioikeuttaan, ellei heidan
omistustaan ole véliaikaisesti rekisterdity heidan nimiinsa Euroclear Finlandissa ennen Yhtitn yhtidkokousta.
Yhtio ei voi taata, ettd sen hallintarekisterdityjen B-sarjan osakkeiden haltijat vastaanottavat Yhtion yhtiéko-
kouskutsun ajoissa ohjeistaakseen heidén tilinhoitajiansa joko valiaikaisesti rekisterdimaan heidan B-sarjan
osakkeensa tai muutoin kayttdmaan heidan aanioikeuttaan omistajien haluamalla tavalla. Katso lisatietoja koh-
dasta "Yhtién osakkeet ja osakepdéoma — Osakkeenomistajien oikeudet — Aénioikeus”,

Sijoittajat, joiden p&é- tai viitevaluutta on muu kuin euro, altistuvat B-sarjan osakkeisiin sijoittaessaan
tietyille valuuttariskeille

Yhtién raportointivaluutta on euro. First North Growth Marketissa liikkeeseen lasketuilla B-sarjan osakkeilla
kaydaan kauppaa ja ne selvitetdan euroissa, ja B-sarjan osakkeille mahdollisesti tulevaisuudessa jaettavat
osingot ovat euromaaraisia.

Euron kurssin vaihtelut vaikuttavat nain ollen B-sarjan osakkeiden markkinahintaan ja osakkeenomistajien
Osakkeisiin tekemien sijoituksien tuottoihin, osinkojen maaraan seka muihin jaettaviin varoihin ja ne voivat
johtaa Osakkeen arvon nousuun tai laskuun sellaiselle sijoittajalle, jonka paa- tai viitevaluutta ei ole euro.
Lisaksi tallaisille sijoittajille voi aiheutua ylimaéraisia transaktiokuluja eurojen muuntamisesta muuksi valuu-
taksi.

Listautumisantiin ja First North Growth Marketissa tapahtuvaan kaupankayntiin liittyvat riskit

B-sarjan osakkeet eivat ole aiemmin olleet kaupankaynnin kohteena saannellylla markkinalla tai mo-
nenkeskisessé kaupankayntijarjestelmasséa, B-sarjan osakkeille ei valttamatta muodostu aktiivista ja
likvidid markkinaa First North Growth Marketissa, B-sarjan osakkeiden hinta saattaa heilahdella ja
mahdolliset sijoittajat voivat menettaa sijoituksensa osin tai kokonaan

B-sarjan osakkeilla ei ole ennen niiden FN-Listautumista kéyty kauppaa saannellylla markkinalla tai monen-
keskisessa kaupankayntijarjestelmassa, eiké ole varmuutta siitd, ettd FN-Listautumisen jalkeen B-sarjan osak-
keille muodostuu aktiiviset ja likvidit markkinat. Nain ollen Tarjottavien Osakkeiden likviditeetti on epavarma.
Lisaksi Tarjottavat Osakkeet eivét ole julkisen tai monenkeskisen kaupankaynnin kohteena merkintdaikana,
eika Listautumisannissa merkittyja Tarjottavia Osakkeita voi myyda ennen merkintdajan paattymista ja kau-
pankaynnin alkamista First North Growth Marketissa. FN-Listautumisen loppuun saattamisen jalkeen osa Yh-
tion B-sarjan osakkeista yhdessa osan muiden osakesarjojen osakkeiden kanssa on rajatun aikaa luovutusra-
joitusten (lock-up) piirissé Esitteen kohdassa “Listautumisannin jérjestdminen —Luovutusrajoitukset (Lock-up)”
esitetyin tavoin, mika osaltaan voi heikentédéd Osakkeiden likviditeettia.

B-sarjan osakkeiden FN-Listautumisen jalkeinen markkinahinta saattaa vaihdella merkittavastikin johtuen eri-
laisista tekijoistd, kuten esimerkiksi Yhtion kyvysta saavuttaa liiketoimintatavoitteensa. Yhtio ei pysty ennakoi-
maan tai arvioimaan hintavaihtelua. Liséksi kansainvaliset rahoitusmarkkinat ovat ajoittain kohdanneet mer-
kittavia hinta- ja volyymivaihteluita yksittéaisten yritysten liiketoiminnan kehityksesta tai tulevaisuudennakymista
riippumatta. Myds yleisen markkinatilanteen tai saman tyyppisten arvopapereiden markkinoiden heikkenemi-
sella voi olla olennainen haitallinen vaikutus B-sarjan osakkeiden arvoon.

Osakkeiden hinta ja likviditeetti osakemarkkinoilla saattavat ajoittain vaihdella huomattavasti Yhtién liiketoi-
minnan kehityksesta tai tulevaisuuden néakymista riippumatta. Lisaksi Yhtion liiketoiminnan tulos ja tulevaisuu-
dennéakymat voivat alittaa osakemarkkinoiden, markkina-analyytikkojen ja sijoittajien odotukset. Yhtid ei pysty
ennakoimaan tai arvioimaan mainittua hintavaihtelua, ja Tarjottavien Osakkeiden markkinahinta voi nousta yli
tai laskea alle Listautumisen Merkintéhinnan. Minka tahansa mainitun tekijan toteutumisella voi olla olennainen
haitallinen vaikutus Yhtion liiketoimintaan, taloudelliseen asemaan, liiketoiminnan tulokseen ja tulevaisuuden-
nakymiin seka Tarjottavien Osakkeiden arvoon.
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Mikali Yhtid epdonnistuu listatulta yhtiolta vaadittavien toimintojen toteuttamisessa, Yhtidlle voi koitua
sanktioita sen seurauksena

Yhtidén suunniteltu FN-Listautuminen tuo mukanaan uusia ja vaativampia velvollisuuksia, mukaan lukien ra-
portoinnin ja listattujen yhtididen corporate governance -vaatimukset. FN-Listautumisesta aiheutuu Yhtiolle
kertaluonteisten kustannusten liséksi hallinnollisia lisdkustannuksia. On mahdollista, ettéa uusien ja vaativam-
pien toimintojen ja prosessien toteuttaminen ja henkildkunnan sopeuttaminen vaativat enemman resursseja
kuin on suunniteltu, eiké kyseisia tehtavia kyeta toteuttamaan saman laatuisina kuin aiemmin tai kyseiset toi-
minnot keskeytyvat. Listatulta yhtidlta vaadittavat hallinto-, suunnittelu-, raportointi-, viestinta- ja seurantajar-
jestelmat ovat laajemmat kuin yksityisiltd osakeyhtidiltéa vaadittavat jarjestelmat. Liséksi Yhtion on allokoitava
johto, henkildstd ja muut resurssit ndihin tarkoituksiin ja varmistettava taloudelliset vaatimukset maéraysten ja
ohjeiden noudattamiseksi.

Vaativat tiedotusaikataulut ja riippuvaisuus tietojarjestelmista ja avaintyontekijoista voivat asettaa haasteita
taloudellisen ja muun tiedon oikeellisuuden seka kyseisten tietojen oikea-aikaisen julkaisemisen osalta. Mikali
Yhtion julkaisemat tiedot osoittautuvat virheellisiksi, harhaanjohtaviksi tai muutoin sovellettavien lakien, saan-
téjen ja maaraysten vastaisiksi, Yhtid voi menettaa sijoittajiensa ja muiden sidosryhmiensa luottamuksen ja
Yhtidlle saatetaan maarata seuraamuksia kyseisten tekojen osalta.

Kohonneilla kustannuksilla tai muiden edella mainittujen riskien toteutumisella voi olla olennainen haitallinen
vaikutus Yhtion liiketoimintaan, taloudelliseen asemaan, liiketoiminnan tulokseen ja tulevaisuudennékymiin
seké Tarjottavien Osakkeiden arvoon.

Sijoittajat eivat voi peruuttaa sijoituspaatdstaan

Listautumisannissa tehdyt merkinnét ovat sitovia, eik& niitd voi peruuttaa tai muuttaa merkinnéan tekemisen
jalkeen muutoin kuin Listautumisannin ehdoissa mainituissa tilanteissa. Katso lisatietoja sitovista merkinnoéista
ja merkintasitoumusten peruuttamisesta kohdasta “Listautumisannin ehdot — Listautumisannin yleiset ehdot —
Merkintasitoumuksen peruuttaminen”. Nain ollen sijoittajien on tehtéava sijoituspaéattksensa tilanteessa, jossa
Listautumisannin lopullinen tulos ei ole tiedossa.

Listautumisantia ei valttamatta toteuteta

Mikali Listautumisannissa ei saada Yhtitta seka Paajarjestajaa tyydyttdvaa maaraa Uusien Osakkeiden mer-
kintoja ja kerattyd vahintdan 60 miljoonan euron bruttovaroja, Listautumisantia ei toteuteta. Listautumisannin
toteuttaminen on myés ehdollinen merkintatakaussopimuksen allekirjoittamiselle. Listautumisantia koskevaan
merkintatakaussopimukseen sisaltyy tiettyja tavanomaisia ehtoja, mukaan lukien tiettyjen Yhtién antamien so-
pimusvakuutusten tasmallisyys ja oikeellisuus. Mikali yksi tai useampi merkintatakaussopimuksen ehdoista ei
tayty, merkintatakaussopimusta ei valttamatta tehda tai se voidaan irtisanoa, minka seurauksena Listautumis-
antia ei toteuteta. Katso lisétietoja merkintatakaussopimuksesta kohdasta “Listautumisannin jérjestdminen —
Merkintatakaussopimus”.

First North Growth Marketissa listattuihin yhtidihin sovelletaan vahemman laaja-alaista sdantelya kuin
saannellyilla markkinoilla listattuihin yhtidihin, ja siksi sijoittaminen sellaiseen yhtio6n saattaa sisaltaa
enemman riskejé kuin sijoittaminen saéannellyilla markkinoilla listattuihin yhtiéihin

First North Growth Market on monenkeskinen kaupankayntijarjestelma, jota yllapitaa Helsingin Porssi. First
North Growth Marketissa listatut yhtiot eivéat ole yhté laaja-alaisen sééntelyn alaisia kuin saannellyilla markki-
noilla listatut yhtiot, ja sen vuoksi esimerkiksi Arvopaperimarkkinalain sédnndkset merkittavien omistusosuuk-
sien ilmoittamisesta ja pakollisesta julkisesta ostotarjouksesta eivat sovellu First North Growth Marketissa kau-
pankaynnin kohteeksi otettuihin arvopapereihin. Naiden ja muiden séantelyssa olevien erojen vuoksi, First
North Growth Marketissa listatut yhtiét seka niiden osakkeenomistajien oikeudet ja velvollisuudet eroavat
saannellyilla markkinoilla listattujen yhtididen ja niiden osakkeenomistajien oikeuksista ja velvollisuuksista. Si-
joittaminen First North Growth Marketissa listattuun yhtioon saattaa sisaltadé suurempia riskeja kuin saénnel-
lyilla markkinapaikoilla listattuihin yhtidihin sijoittaminen.
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ESITTEESSA ANNETUISTA TIEDOISTA VASTUULLISET TAHOT

Yhtio
Nightingale Health Oyj
Mannerheimintie 164a
00300 Helsinki

Vakuutus Esitteessé annetuista tiedoista
Yhtio vastaa Esitteeseen siséltyvista tiedoista. Yhtio vakuuttaa, ettéd sen parhaan ymmarryksen mukaan Esit-

teessa esitetyt tiedot vastaavat tosiseikkoja eiké tiedoista ole jatetty pois mitd&n asiaan todennédkéisesti vai-
kuttavaa.
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HALLITUS, TILINTARKASTAJAT JA NEUVONTANTAJAT

Yhtién hallituksen jasenet

Nimi

Timo Soininen
Tom Jansson
Antti Kangas
Olli Karhi

Lotta Kopra
Leena Niemisto
Teemu Suna

Asema

Hallituksen puheenjohtaja
Hallituksen jasen
Hallituksen jasen
Hallituksen jasen
Hallituksen jasen
Hallituksen jasen
Hallituksen jasen

Hallituksen jasenten tybosoite on Mannerheimintie 164a, 00300 Helsinki.

Paajarjestaja

Swedbank AB (publ)
Landsvagen 40
172 63 Sundbyberg, Ruotsi

Yhtion oikeudelliset neuvonantajat

Suomen lain osalta:

Borenius Asianajotoimisto Oy
Etelaesplanadi 2

00130 Helsinki

Ruotsin lain osalta: Tanskan lain osalta:
Advokatfirman Vinge KB Kromann Reumert
Smalandsgatan 20 Sundkrogsgade 5

111 87 Tukholma, Ruotsi 2100 Kédpenhamina, Tanska

Paajarjestajan oikeudellinen neuvonantaja

Asianajotoimisto Krogerus Oy
Unioninkatu 22
00130 Helsinki

Yhtion tilintarkastaja

PricewaterhouseCoopers Oy
Tilintarkastusyhteiso
[tdmerentori 2

00180 Helsinki

Hyvaksytty neuvonantaja
Oaklins Merasco Oy

Pohjoisesplanadi 27C
00100 Helsinki
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ERAITA SEIKKOJA
Tulevaisuutta koskevat lausumat

Esitteessa esitetdan tulevaisuutta koskevia lausumia, jotka koskevat muun muassa Yhtion tulosta, taloudellista
asemaa, liketoimintastrategiaa seké tulevaa toimintaa ja paadmaédria koskevia suunnitelmia ja tavoitteita. Tal-
laisia lausumia on esitetty Esitteen jaksoissa "Tiivistelma”, "Riskitekijat”, "Tietoa Yhtiésta ja Yhtién liiketoimin-
nasta’”, "Liiketoiminnan tulos ja taloudellinen asema” seka muualla Esitteessa.

Tulevaisuutta koskevat lausumat liittyvat sekd Yhtioon, kuten erdédt Yhtion itselleen asettamat taloudelliset

tavoitteet, etta niihin toimialoihin, joilla se toimii. Lausumat, joissa kaytetaan ilmauksia “pyrkia”, "ennakoida”,

"olettaa”, "uskoa” "tulla”, "jatkua”, "voida”, "arvioida”, odottaa” "aikoa”, "saattaa”, "suunnitella”, "ennustaa”, "ta-

voitella”, "tdhdata”, "tahtoa”, tai muita vastaavia ilmaisuja ilmentavat tulevaisuutta koskevia lausumia.

Kaikki Esitteessé olevat tulevaisuutta koskevat lausumat kuvastavat Yhtion johdon nykyisia nakemyksia tule-
vista tapahtumista, ja niihin liittyy riskej&, epavarmuustekijoita ja oletuksia. Tallaisia riskeja ja epavarmuuste-
kijoitd on kuvattu muun muassa kohdassa "Riskitekijat”, joka tulee lukea yhdessa muiden taman Esitteen si-
saltdmien varoittavien lausumien kanssa. Nama tulevaisuutta koskevat lausumat koskevat ainoastaan Esit-
teen paivayksen mukaista tilannetta ja Yhtion todellinen liiketoiminta, liiketoiminnan tulos, taloudellinen asema
ja maksuvalmius voivat poiketa olennaisesti siitd, mita on kuvattu tulevaisuutta koskevissa lausumissa. Lisaksi
vaikka Yhtion liikketoiminnan tulos, taloudellinen tilanne ja maksuvalmius seka kehitys niilla toimialoilla, joilla
Yhtié toimii, olisivat yndenmukaiset tAmén Esitteen tulevaisuutta koskevien lausumien kanssa, mainitut tulok-
set tai kehitys eivat valttamatta anna viitteita tulevien kausien tuloksista tai kehityksesta.

Ellei sovellettavien sddnndsten (mukaan lukien Esiteasetus) asettamista velvollisuuksista muuta johdu, Yhtio
ei paivita tai arvioi Esitteeseen siséltyvia tulevaisuutta koskevia lausumia uusien tietojen, tulevaisuuden tapah-
tumien tai muiden seikkojen perusteella. Tassé kappaleessa esitetyt huomiot koskevat kaikkia mydhempia
Yhtidon tai Yhtion puolesta toimiviin henkildihin liittyvia Kirjallisia ja suullisia tulevaisuutta koskevia lausumia
kokonaisuudessaan. Sijoitusta harkitsevien sijoittajien tulee ennen sijoituspaéattksen tekemisté ottaa erityisesti
huomioon Esitteessé mainitut tekijat, joiden johdosta Yhtion todellinen liiketoiminta, liiketoiminnan tulos, talou-
dellinen asema ja maksuvalmius voivat poiketa ennakoidusta.

Ulkopuolisista lahteista perdisin olevat tiedot

Tama Esite sisaltaa tilastoja ja muita tietoja markkinoista, markkinoiden koosta, markkinaosuuksista, mark-
kina-asemista seka muita Yhtion liiketoimintaan ja markkinoihin liittyvia toimialatietoja. Mikali Esitteen sisal-
tama tieto on perdisin ulkopuolisesta lahteestd, kyseinen ldhde on yksildity. Tallaiset Esitteeseen sisaltyvat
ulkopuolisista lahteista perdisin olevat tiedot on toistettu Esitteessa asianmukaisesti, ja siltd osin kuin Yhtio
tietda ja on pystynyt kyseisen kolmannen julkistamien tietojen perusteella varmistamaan, tiedoista ei ole jatetty
pois seikkoja, jotka tekisivat toistetuista tiedoista harhaanjohtavia tai epatarkkoja.

Yhtidlla ei kuitenkaan ole paésya kaikkiin markkina-analyysien taustalla oleviin tietoihin, olettamiin ja oletuksiin
eik& kolmansien osapuolten tuottamiin tietoléhteisiin sisaltyviin tilastotietoihin ja taloudellisiin indikaattoreihin,
eikd Yhtio pysty vahvistamaan tietojen paikkansapitavyytta. Lisaksi markkinatutkimukset perustuvat usein tie-
toihin ja olettamuksiin, jotka saattavat olla epéatarkkoja tai epdasianmukaisia, ja niissé kaytetyt menetelmét
ovat luonteeltaan tulevaisuutta koskevia ja spekulatiivisia. Siksi markkinatutkimusten perustana olevien ole-
tusten ja lahtékohtien muutoksilla voi olla merkittdva vaikutus analyyseihin ja tehtyihin johtopaatoksiin.

Tassé Esitteessa esitetyt Yhtion markkina-asemaa ja muita sen markkina-alueella toimivia yhtidita koskevat
lausumat perustuvat yksinomaan Yhtién kasityksiin, siséisiin selvityksiin ja arvioihin seka sen tilaamiin raport-
teihin ja tutkimuksiin, joiden Yhtid katsoo olevan luotettavia. Yhtid ei voi kuitenkaan taata, ettd mikaan naista
lausumista on tadsmallinen tai on tdsmallinen kuvaus Yhtién markkina-asemasta, eikd Yhtion siséisia selvityk-
sia tai tietoja ole vahvistettu sellaisten ulkopuolisten lahteiden avulla, jotka ovat riippumattomia Yhtion tilaa-
mista lahteista.

Mikali erikseen ei ole toisin mainittu, Esitteessa esitetyt luvut Osakkeiden lukumaarasta ja niiden tuottamasta

aanimaarasta seké osakepaaomasta on laskettu Kaupparekisteriin Esitteen paivaméaaraan mennessa Yhtiosta
rekisterdityjen tietojen perusteella.
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Tilinpaatostietojen ja erdiden muiden tietojen esittdminen

Tietyt tAhan Esitteeseen sisallytetyista taloudellisista tiedoista ovat peraisin Yhtion tilintarkastetuista konserni-
tilinpaéatoksista 30.6.2020 ja 30.6.2019 paattyneilté tilikausilta ("Tilintarkastetut Konsernitilinpaétdkset”) ja
Yhtion 30.6.2018 paattyneelta tilikaudelta laaditusta tilinpaatoksestad (*Tilintarkastettu Tilinp&atds”). Kon-
serni syntyi 30.6.2019 paattyneen tilikauden aikana. Yhti6 ei ole aiemmin laatinut konsernitilinp&atoksia osana
lakisaéteisia tilinpaatoksiaan. Konsernitilinpaatokset on jatetty laatimatta KPL 6:1:n mukaan, silla tytaryritykset
eivat ole yksittain ja yhteisvaikutukseltaan olleet olennaisia oikean ja riittdvan kuvan antamiseksi konsernista.
Tilintarkastettu Tilinpaatos ei sisalla rahoituslaskelmaa, misté johtuen rahoituslaskelmatiedot 30.6.2018 paat-
tyneelta tilikaudelta on laadittu taté Esitettd varten. Tilintarkastetut Konsernitilinpaatékset on laadittu tata esi-
tettd varten ja sisallytetty tahan Esitteeseen. Tilintarkastetut Konsernitilinpaatokset eivat siten ole yhtion laki-
saateisia tilinpaatoksia eivatka ne sisalla toimintakertomusta tai emoyhtion tilinpaatosta.

Tilintarkastetut Konsernitilinpaatdkset ja Tilintarkastettu Tilinpaatds on laadittu kirjanpitolain (1336/1997, muu-
toksineen), kirjanpitoasetuksen (1339/1997, muutoksineen) ja ty6- ja elinkeinoministerion yhteydessa toimivan
kirjanpitolautakunnan ohjeiden ja lausuntojen (yhdessa Suomalainen Kirjanpitokaytantod, "FAS”) mukaisesti
mukaisesti.

Esitteeseen sisdltyvat puolivuositiedot 31.12.2020 paattyneelta kuuden kuukauden kaudelta ("Tilintarkasta-
mattomat Puolivuositiedot”) ja vertailutietoina esitetyt tiedot 31.12.2019 péaattyneeltd kuuden kuukauden
kaudelta on laadittu Suomalaisen Kirjanpitokaytdnnén mukaisesti ja esitetty First Northin Saantdjen kohdan
4.4 (e) (i)-(iv) edellyttamassa laajuudessa.

Esitteeseen siséllytetyt Tilintarkastetut Konsernitilinpaatokset ja Tilintarkastetun Tilinpaatéksen on tilintarkas-
tanut tilintarkastusyhteiso PricewaterhouseCoopers Oy, KHT Valtteri Heleniuksen toimiessa paavastuullisena
tilintarkastajana. Tilintarkastajaksi 30.6.2021 paattyvalle tilikaudelle on valittu tilintarkastusyhteisd Pricewater-
houseCoopers Oy, paavastuullisena tilintarkastajana KHT Valtteri Helenius.

Vaihtoehtoiset tunnusluvut

Yhtio esittda tassa Esitteessa tiettyja historiallista taloudellista tulosta ja taloudellista asemaa kuvaavia vaih-
toehtoisia tunnuslukuja, jotka eivat ole Euroopan arvopaperimarkkinaviranomaisen (European Securities and
Markets Authority "JESMA”) antaman ohjeen "Vaihtoehtoiset tunnusluvut” mukaan FAS:ssa maariteltyja tai ni-
mettyja tunnuslukuja ("Vaihtoehtoiset Tunnusluvut”). N&ita Vaihtoehtoisia Tunnuslukuja ovat laimentamaton
ja laimennettu osakekohtainen tulos (EPS), omavaraisuusaste (prosenttia), nettovelka seka nettovelkaantu-
misaste (prosenttia).

Vaihtoehtoisten Tunnuslukujen tarkat maaritelméat seka tieto, miksi Yhtié uskoo, etta kunkin Vaihtoehtoisen
Tunnusluvun kayttd on hyddyllista, on kerrottu kohdassa "Eraita taloudellisia tietoja — Tunnusluvut”.

Yhti6 esittéda Vaihtoehtoisia Tunnuslukuja liséatietona FAS:n mukaisesti laadituissa tuloslaskelmissa, taseissa
ja rahoituslaskelmissa esitetyille tunnusluvuille. Yhtién ndkemyksen mukaan Vaihtoehtoiset Tunnusluvut an-
tavat merkityksellista ja hyodyllistéa Yhtitta koskevaa lisétietoa johdolle, sijoittajille, arvopaperimarkkina-ana-
lyytikoille ja muille tahoille Yhtion toiminnan tuloksesta, taloudellisesta asemasta ja rahavirroista.

Vaihtoehtoisia Tunnuslukuja ei tulisi tarkastella erilladn FAS:n mukaisista tunnusluvuista tai FAS:n mukaisesti
maariteltyja tunnuslukuja korvaavina tunnuslukuina. Kaikki yhtiét eivéat laske Vaihtoehtoisia Tunnuslukuja yh-
denmukaisella tavalla, ja siksi tdssa Esitteessa olevat Vaihtoehtoiset Tunnusluvut eivat valttamatta ole vertai-
lukelpoisia muiden yhtididen esittdmien samannimisten tunnuslukujen kanssa.

Vaihtoehtoiset Tunnusluvut ovat tilintarkastamattomia.

Pydristykset

Esitteessa esitetyt luvut, mukaan lukien taloudelliset tiedot, on pyéristetty. Siten Esitteen taulukoiden sarak-
keiden tai rivien lukujen summa ei aina vastaa tarkalleen sarakkeen tai rivin loppusummana esitettyad lukua.

Liséksi tietyt prosenttiluvut on laskettu tarkoilla luvuilla ennen pyéristyksia, eivatka ne siten valttamatta vastaa
prosenttilukuja, joihin olisi paasty, mikali lukujen laskenta olisi perustunut pyéristettyihin lukuihin.
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Esitteen saatavilla olo

Esite on saatavilla sdhkéisena Yhtion internet-osoitteesta www.nightingalehealth.com/listautuminen arviolta
8.3.2021 alkaen ja painettuna versiona normaalina toimistoaikana Yhtitn toimipisteesta osoitteessa Manner-
heimintie 164a, 00300 Helsinki arviolta 8.3.2021 alkaen.

Esitteen englanninkielinen kdannds on saatavilla sadhkoisesti Yhtion internet-osoitteesta www.nightingale-
health.com/ipo arviolta 8.3.2021 alkaen.

Verkkosivuston muut tiedot eivat kuulu Esitteeseen

Esite seka Esitteeseen mahdollisesti tehtavét taydennykset, jotka tulevat osaksi Esitettd, julkistetaan Yhtion
verkkosivustolla. Muut Yhtién verkkosivustolla tai milla tahansa muulla sivustolla esitetyt muut tiedot eivét ole
osa Esitettd, eikd Finanssivalvonta ole tarkistanut tai hyvaksynyt niitd. Sijoitusta Tarjottaviin Osakkeisiin har-
kitsevien ei tule perustaa paatéstaan Tarjottaviin Osakkeisiin sijoittamisesta tallaisiin tietoihin.

Tulevaisuudessa saatavilla olevia tietoja

Yhtion tarkoituksena on 30.6.2021 paattyvasta tilikaudesta lahtien julkistaa vuosikertomuksensa, joka sisaltaa
tilintarkastetun konsernitilinpaatoksen ja hallituksen toimintakertomuksen seka 31.12.2021 paattyvalta puolen
vuoden jaksolta lahtien julkistaa puolivuosikatsaukset.

Vuosikertomus 30.6.2021 paattyvalta tilikaudelta on tarkoitus julkaista viikolla 39/2021. Puolivuosikatsaus
31.12.2021 paattyvaltd kuuden kuukauden jaksolta on tarkoitus julkaista 24.2.2022. Kaikki vuosikertomukset,
sisédltaen tilinpaatdksen ja Yhtion hallituksen toimintakertomuksen, puolivuosikatsaukset ja yhtidtiedotteet jul-
kaistaan suomeksi ja englanniksi.
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LISTAUTUMISANNIN TAUSTA, SYYT JA VAROJEN KAYTTO
Listautumisannin ja FN-Listautumisen syyt

Listautumisannin ja FN-Listautumisen tavoitteena on Listautumisannista saatavilla varoilla mahdollistaa Yhtion
kasvustrategian ja investointien toteuttamisen jatkaminen.

Listautumisannin ja FN-Listautumisen odotetaan kasvattavan sijoittajien, likekumppaneiden ja asiakkaiden
yleista kiinnostusta Yhtiéta kohtaan seka parantavan Yhtion kykya houkutella ja sitouttaa avainty®ntekijoita.
Liséksi Listautumisanti tarjoaa Yhtidlle paasyn padomamarkkinoille sekéa laajentaa sen omistajapohjaa koti-

maisilla ja ulkomaisilla sijoittajilla. Listautumisanti ja FN-Listautuminen mahdollistavat myos likvidit markkinat
Osakkeille tulevaisuudessa.

Hankittavien varojen kaytto

Yhtio pyrkii kerddmé&an Listautumisannilla noin 110 miljoonan euron bruttovarat (olettaen, etté Listautumisanti
merkitdan taysimaaraisesti). Yhtio arvioi saavansa Listautumisannista noin 102 miljoonan euron nettovarat.

Yhtion on tarkoitus kayttaa Listautumisannista saatavat nettovarat Yhtion kasvustrategian tueksi paéosin seu-
raavalla tavalla:

e noin 35 prosenttia kayttbomaisuusinvestointeihin;
e noin 30 prosenttia myyntiin ja markkinointiin;

e noin 15 prosenttia tutkimukseen ja kehitykseen;

¢ noin 15 prosenttia operatiivisiin kuluihin; ja

e noin 5 prosenttia kattamaan muita ennalta arvaamattomia kuluja, joita saattaa syntya Yhtion liiketoi-
minnassa.

Yhti6 arvioi Listautumisannin kautta saamiensa varojen antavan paremman taloudellisen joustavuuden tavoi-
tella strategiansa mukaisia kasvumahdollisuuksia. Yhtioé odottaa kayttavansa Listautumisannista saatavia va-
roja kolmivaiheisen markkinoillemenostrategiansa jokaisen vaiheen aikana.

Listautumisannin vaikutuksia Yhtién pAdomarakenteeseen ja velkaantuneisuuteen on kuvattu kohdassa "Paa-
omarakenne ja velkaantuneisuus”.

Listautumisannin kustannukset

Yhtié arvioi maksavansa Listautumisannista aiheutuvia palkkioita ja kuluja yhteensa arviolta enintdan noin 8
miljoonaa euroa olettaen, ettd Yhtid laskee liikkeeseen 16 296 300 Tarjottavaa Osaketta (Tarjottavien Osak-
keiden maara laskettu olettaen, etta Lisdosake-eraé ja Lisdosakeoptiota ei kaytetd) ja olettaen, ettéa Paajarjes-
tajan harkinnanvarainen palkkio maksetaan taysimaaraisena.
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PAAOMARAKENNE JA VELKAANTUNEISUUS

Seuraavassa taulukossa esitetdaan Yhtion padomarakenne ja velkaantuneisuus 31.12.2020 (i) toteutuneena
perustuen Yhtion tilintarkastamattomiin taloudellisiin tietoihin 31.12.2020 paattyneeltd kuuden kuukauden
ajanjaksolta seka (ii) oikaistuna 1) Listautumisannista saatavilla arvioiduilla 102 miljoonan euron nettovaroilla,
2) toteutuneella Yhtion ja PerkinElmer, Inc. -yhtién ("PerkinElmer”) valisen vaihtovelkakirjalainasopimuksen
("PerkinElmer-sopimus”) mukaisen vaihtovelkakirjalainan konvertoinnilla sijoitetun oman pddoman rahas-
toon, 3) toteutuneella Yhtion 14.11.2019 Kirin Holding Company, Limited -yhtién ("Kirin”) ja Mitsui & Co., Ltd
-yhtidn ("Mitsui”) kanssa solmittujen sijoitus- ja yhteistydsopimuksen ("Sijoitus- ja yhteistydsopimus”) seka
paaomalainasopimuksen ("Paaomalainasopimus”) (Sijoitus- ja yhteistydsopimus seka Paaomalainasopimus,
’Kirin ja Mitsui -sopimukset”) mukaisten pddomalainojen konvertoinnilla Yhtién sijoitetuksi vapaaksi omaksi
paaomaksi, 4) 12.12.2020 suunnatun osakeannin merkintdmaksuilla, jotka on maksettu 31.12.2020 jalkeen ja
5) 1.3.2021 rekisteroidylla osakepadaoman korotuksella ja olettamalla, etté oikaisuina esitetyt tapahtumat olisi-
vat tapahtuneet 31.12.2020. Taulukkoa lukiessa tulee huomioida, ettei Listautumisannin toteutuminen ole var-
maa.

Seuraava taulukko tulisi lukea yhdessa kohtien "Eraita taloudellisia tietoja” ja "Liiketoiminnan tulos ja taloudel-
linen asema” seka tahan Esitteeseen sisallytetyn Tilintarkastettujen Konsernitilinpaatdsten kanssa ja Tilintar-
kastetun Tilinpaatoksen kanssa.

31.12.2020
(tuhatta euroa) Toteutunut Oikaistu
(tilintarkastamaton)

PAAOMARAKENNE

Korolliset velat
Lyhytaikaiset korolliset velat”

Vakuudellinen / taattu................ 1 466 1 466(
Vakuudeton / takaamaton 1261 261
Lyhytaikaiset korolliset velat yhteensa..........ccccocevviiiiiiiicicce 2727 1727
Pitkaaikaiset korolliset velat™

VakuudelliNnen / taattu...........oeeeiiiiieiieee e 2 957 2 957
Vakuudeton / takaamaton ...........ccooceeieiiiiieinirie e 1043 1043
Pitk&aikaiset korolliset velat yhteensSa.........cc.eeevveiiiiiiiiiiiiiiiiecees 3999 3999
Korolliset velat YNTEENSE . .....ccoocuviiiiiiie e 6 726 5726
Oma paaoma

OSAKEPAROMAL 1+..vevvevivieesiatesteseetesteeesesteeesessestesestesseseatessessaresseneesessensereseens 8 806
Sijoitetun vapaan oman paaoman rahasto............cecervevrereeerereeeneseneseens 21556 146 420%.G.6
IMUUNEOBIOT ...ttt e e e e e e e e e e e nnens -1 -1
Edellisten tilikausien VOitto (tapPi0) .........eereeriiciiiiiree e eeiiiiiee e -10 849 -10 849
Tilikauden voitto (tappio) -3 005 -10 815 (2. @
Padomalaina.........ccccecerveveeennnn. 8 818 -G
Oma paddoma yhteenséa 16 527 124 836
NETTOVELKAANTUNEISUUS

Rahat ja pankkiSAamiSEL...........c.ciuiriiiiiiiri e 6 090 116 8561 (. (4
LIKVIAITEETEH (A) weeeeeeiiieiiee ittt 6 090 116 856
Lyhytaikaiset Korolliset Velat™ (B)..........c.ccecevivevieeereiicecreieeeve e eve e 2727 1727
Lyhytaikainen nettovelkaantuneisuus (B-A).......ccccoeviiiiiieniiciiiennee -3 363 -115 129
Pitk&aikaiset Korolliset VElat™ (C) ....c..coivieveiiisieiee s 3999 3999
Nettovelkaantuneisuus (B+C-A) ......uuiiiiiiiiiiiiiiiee e 637 -111 130

*) Lainat rahoituslaitoksilta ja vaihtovelkakirjalainat.

**) Lainat rahoituslaitoksilta.

1) Yhtid pyrkii keradmaéan Osakeannilla noin 110 miljoonan euron bruttovarat (laskettu 6,75 euron merkintdhinnan perusteella olettaen,
ettd 16 296 300 Tarjottavaa Osaketta merkintédan). Bruttovarat parantavat Yhtion padomarakennetta kasvattamalla Yhtion oman pddoman
sijoitetun vapaan pddoman rahastoa ja rahavaroja vastaavalla maaralla. Tilikauden voitto (-tappio) -rivia on oikaistu arvioiduilla kuluilla
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7,8 miljoonaa euroa, jotka syntyvét ja kirjataan kuluksi 31.12.2020 paattyneen kuuden kuukauden kauden jalkeen. Osakeantiin ja Listau-
tumiseen liittyvat arvioidut kulut ovat yhteenséa noin 8 miljoonaa euroa mukaan lukien ennen 31.12.2020 kuluksi kirjattu, mutta maksama-
ton maard, ja ne on vahennetty Yhtidn rahat ja pankkisaamiset -eréstd. Osakeannin tuotoissa ei ole huomioitu mahdollisen Liséosake-
option perusteella merkittavia Lisdosakkeita.

2) PerkinElmer-sopimuksen mukaisen vaihtovelkakirjalainan nostettu lainamaéara ja maksamaton kertynyt korko muunnettiin B-sarjan
osakkeiksi, jolloin Yhtidn sijoitetun vapaan oman padoman rahasto kasvoi 1 054 tuhannella eurolla ja tilikauden tappio kasvoi 10 tuhatta
euroa 31.12.2020 jalkeen syntyneen koron osalta. Katso lisétietoja PerkinElmer-sopimuksesta alla kohdasta “Tietoa Yhtiésté ja Yhtion
liketoiminnasta — Merkittavat sopimukset — PerkinElmer-sopimus”.

3) Kirin ja Mitsui -sopimusten mukaiset padomalainat, escrow-tililla olleet varat sek& nostamattomista varoista kertyneet korot muunnettiin
B-sarjan osakkeiksi, jolloin yhtion sijoitetun vapaan oman padoman rahasto kasvoi 13 883 tuhannella eurolla ja Yhtién padomalainat
véhenivat 8 818 tuhannella eurolla, tilikauden tappio kasvoi 50 tuhatta euroa 31.12.2020 jalkeen syntyneen koron osalta, ja Yhtion rahat
ja pankkisaamiset kasvoivat 4 818 tuhannella eurolla liittyen rahavaroihin, jotka tullaan vapauttamaan Yhtion kayttdon osakkeiden mak-
suna. Katso lisétietoja Kirin ja Mitsui -sopimuksista alla kohdasta "Tietoa Yhtiésté ja Yhtion liiketoiminnasta — Merkittavat sopimukset —
Kirin ja Mitsui -sopimukset”.

4) Yhtion joulukuussa 2020 jarjestaman osakeannin osakemerkintasitoumusten 31.12.2020 jalkeen saamat varat 3 948 tuhatta euroa
kasvattavat Yhtion rahoja ja pankkisaamisia.

5) 18.2.2021 Yhtion yliméarainen yhtidkokous péatti muuttaa Yhtion yhtiomuodon julkiseksi osakeyhtioksi ja korottaa osakepddomaa
julkisilta osakeyhtidiltd vaaditun 80 000 euron rajan saavuttamiseksi rahastokorotuksen kautta. Yhtion osakepéddoma kasvoi 72 tuhannella
eurolla ja Yhtion sijoitetun vapaan oman padoman rahasto pieneni vastaavalla maaralla.

Rahat ja pankkisaamiset -eraan tehtyjen kohdissa 1, 3 ja 4 mainittujen oikaisujen osalta tulee huomioida, etté rahat ja pankkisaamiset
oikaisujen jalkeen eivat vastaa Yhtion toteutuneita rahoja ja pankkisaamisia.

Edelld kuvattujen tapahtumien liséksi Yhtion padomarakenteessa ja velkaantuneisuudessa ei ole tapahtunut
olennaisia muutoksia 31.12.2020 jalkeen.

Tietoja Yhtion tietyista taseen ulkopuolisista vastuista on esitetty kohdassa ”Liiketoiminnan tulos ja taloudelli-
nen asema — Taseen ulkopuoliset sitoumukset”.
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OSINGOT JA OSINGONJAKOPOLITIIKKA

Osakeyhtidlain mukaan osingon maaré, jonka Yhtid saa jakaa, rajoittuu yhtitkokouksen viimeksi vahvistaman
tilintarkastetun tilinpaatéksen mukaisiin jakokelpoisiin varoihin edellyttaen, etta jaosta paatettdessa ei tiedeté
eika pitaisi tietda Yhtion olevan maksukyvytdn tai jaon aiheuttavan maksukyvyttomyyden. Yhtiékokous paattaa
osingon jakamisesta Yhtion hallituksen osingonjakoesityksen perusteella. Jos osinkoa jaetaan, sita jaetaan
yleensé kerran vuodessa.

Yhtion liiketoiminta on ollut tdéhan asti tappiollista eiké se ole kertaakaan jakanut osinkoa. Tulevina vuosina
Yhtio keskittyy rahoittamaan kasvuaan ja liilketoimintansa kehittamista. Yhtié on sitoutunut tdhan erittain tiuk-
kaan osingonjakopolitikkaan, joka on sidoksissa Yhtion tulokseen ja taloudelliseen tilaan. Yhtio ei odota jaka-
vansa osinkoa lyhyella tai keskipitkalla aikavalilla.

Mikali osinkoa jaetaan, B-sarjan osakkeille maksetaan viisi prosenttia korkeampaa osinkoa kuin A-sarjan osak-
keille ja EMP-osakkeille.
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TARKEITA PAIVAMAARIA

Listautumisannin merkintaaika alkaa
Listautumisanti voidaan keskeyttaa aikaisintaan
Yleis6annin merkintdaika paattyy, arviolta
Instituutioannin merkintdaika péaattyy, arviolta
Listautumisannin tulos julkistetaan, arviolta

Yleisbannissa annetut Tarjottavat Osakkeet kirjataan sijoittajien arvo-osuusti-
leille, arviolta

Instituutioannissa annetut Osakkeet ovat valmiina toimitettavaksi maksua vas-
taan Euroclear Finlandin kautta, arviolta

Osakkeiden kaupankaynti First North Growth Marketissa alkaa, arviolta
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LISTAUTUMISANNIN EHDOT

Jaljempana termilla "merkinta” tarkoitetaan sijoittajan antamaa tarjousta tai sitoumusta merkita tai ostaa Lis-
tautumisannissa (kuten maéaritelty jaliempéand) Tarjottavia Osakkeita (kuten méaaritelty jaljempand). Sijoittajille
voidaan allokoida joko Uusia Osakkeita (kuten maaritelty jaliempand) tai Lisdosakkeita (kuten méaéritelty jal-
jempand). Vastaavasti termit “merkitsija”, ‘tarjousaika”, “merkintédpaikka”, ‘tarjoushinta”, "merkintétarjous” ja
"merkintasitoumus” (ja muut vastaavat termit) viittaavat seka Uusiin Osakkeisiin (kuten maaritelty jaljiempéana)

ettd Lisdosakkeisiin (kuten madritelty jaliempand).
Listautumisannin yleiset ehdot
Yleista

Nightingale Health Oyj, Suomessa rekistergity julkinen osakeyhtio (*Yhti6”), pyrkii kerédmaéan noin 110 mil-
joonan euron bruttovarat tarjoamalla alustavasti enintdén 16 296 300 Yhtion uutta B-sarjan osaketta ("Uudet
Osakkeet”) merkittavaksi ("Listautumisanti”). Mikali asiayhteydestd ei muuta johdu, Uusiin Osakkeisiin ja
Lisdosakkeisiin (kuten maaritelty jaliempéand) viitataan yhteisesti termilla "Tarjottavat Osakkeet”.

Jos Listautumisanti ylimerkitd&n, Yhtién hallituksella on oikeus lisata Uusien Osakkeiden maaraa enintaan
4 074 070 Yhtion uudella B-sarjan osakkeella ("Lisdaosake-erd”). Mikali myos Lisdosake-era kaytetaan taysi-
maaraisesti, Listautumisannissa voidaan laskea liikkeeseen yhteenséa enintddn 20 370 370 Yhtidn uutta B-
sarjan osaketta (olettaen, ettd Lisdosakeoptiota (kuten maaritelty jaljempana) ei kaytetd) ja enintdadn 22 814
810 Yhtion uutta B-sarjan osaketta (olettaen, etta Lisdosakeoptio (kuten maaritelty jaljempana) kaytetaan ko-
konaan). Tarjottavat Osakkeet voivat vastata enintdan noin 26,9 prosenttia Yhtion osakkeista ("Osakkeet”) ja
noin 6,2 prosenttia aanista Listautumisannin jalkeen olettaen, ettd Lisdosake-eraa ja Lisdosakeoptiota (kuten
maaritelty jaljiempand) ei kayteta (noin 34 prosenttia Osakkeista ja 8,5 prosenttia danista olettaen, etta Lisa-
osake-erd ja Lisdosakeoptio kaytetdan kokonaan). Listautumisannin seurauksena Osakkeiden lukumaara voi
nousta enintédén 67,047,964 Osakkeeseen (olettaen, ettd LisAosake-era ja Lisdosakeoptio kaytetadn koko-
naan).

Listautumisanti koostuu (i) yleisbannista yksityishenkildille ja yhteistille Suomessa, Ruotsissa ja Tanskassa
("Yleisbanti”) ja (ii) instituutioannista institutionaalisille sijoittajille Suomessa ja soveltuvien lakien mukaisesti
Yhdysvaltain ulkopuolella kansainvalisesti ("Instituutioanti”).

Tarjottavia Osakkeita tarjotaan Listautumisannissa Yhdysvaltojen ulkopuolella siten, etté se tayttda Yhdysval-
tain arvopaperilain (U.S. Securities Act of 1933) ("Yhdysvaltain Arvopaperilaki”) nojalla annetun Regulation
S -saannoksen "offshore transaction" -maaritelman ja myds muilta osin kyseisen saanndstén mukaisesti.
Osakkeita (mukaan lukien Tarjottavat Osakkeet) ei ole rekisterdity eika niita tulla rekisterdimaan Yhdysvaltain
Arvopaperilain nojalla tai minkaan Yhdysvaltain osavaltion arvopaperilain mukaisesti, eika niita siten tarjota tai
myyda suoraan tai valillisesti Yhdysvalloissa tai Yhdysvaltoihin (kuten Regulation S -sdannéksessa on maari-
telty), ellei niitd ole rekisteroity Yhdysvaltain Arvopaperilain mukaisesti tai ellei Yhdysvaltain Arvopaperilain
rekisterdintivaatimuksista saadetty poikkeus sovellu ja soveltuvia Yhdysvaltain osavaltioiden arvopaperilakeja
noudateta.

Listautumisannin ehdot koostuvat Listautumisannin yleisten ehtojen liséksi Yleisdantia ja Instituutioantia kos-
kevista erityisista ehdoista.

Listautumisanti

Yhtion ylimaarainen yhtidkokous paatti 18.2.2021 valtuuttaa Yhtion hallituksen paattamaan enintééan 41 000
000 Yhtion uuden B-sarjan osakkeen liikkeeseenlaskusta. Yhtion hallitus paatti 4.3.2021 tdméan valtuutuksen
perusteella alustavasti laskea liikkeeseen Uusia Osakkeita ja Lisdosakkeita (kuten maaritelty jaljempand) Lis-
tautumisannissa.

Tarjottavat Osakkeet tarjotaan osakkeenomistajien merkintdetuoikeudesta poiketen sen mahdollistamiseksi,
ettd kaikki B-sarjan osakkeet voidaan ottaa kaupankaynnin kohteeksi Helsinki Nasdaq Oy:n ("Helsingin
Pdrssi”) First North Growth Market -markkinapaikalla ("First North”) ("FN-Listautuminen”). Hyvéaksytysta Uu-
den Osakkeen merkinnasta Yhtidlle suoritettu maksu merkitddn kokonaisuudessaan sijoitetun vapaan oman
padoman rahastoon, minka johdosta Yhtion osakepddoma ei nouse Listautumisannin yhteydessa.
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Pagjarjestaja ja merkintapaikka

Listautumisannin paajarjestajana toimii Swedbank AB (publ) ("Swedbank” tai "Paajarjestéja”). Nordnet Bank
AB ("Nordnet Bank”) toimii merkintdpaikkana Yleis6annissa ja Instituutioannissa.

Lisdosakeoptio

Yhtidon odotetaan myontavan vakauttamisjarjestdjana toimivalle Swedbankille ("Vakauttamisjarjestgja”) lisa-
osakeoption, joka oikeuttaisi Vakauttamisjarjestajan merkitsemaan enintédan 2 444 440 ylimaaraista uutta Yh-
tion B-sarjan osaketta ("Valinnaiset Osakkeet”) Merkintdhintaan (kuten maaritelty jaljempana) yksinomaan
mahdollisten ylikysyntatilanteiden kattamiseksi Listautumisannin yhteydessé ("Lisaosakeoptio”). Lisdosake-
optio olisi kaytettavissa 30 paivan ajan Yhtion B-sarjan osakkeiden kaupankaynnin alkamisesta First Northissa
(jonka odotetaan olevan 19.3.2021 ja 17.4.2021 valinen ajanjakso) ("Vakauttamisaika”). Valinnaiset Osakkeet
vastaavat noin 3,9 prosenttia Osakkeista ja noin 0,9 prosenttia anista Listautumisannin jalkeen olettaen, etté
Yhti6 laskee liikkeeseen 18 740 740 Uutta Osaketta. Valinnaiset Osakkeet vastaavat kuitenkin aina enintaan
15 prosenttia Uusien Osakkeiden yhteismaaréasta ilman Lisdosake-eraa.

Vakauttaminen

Vakauttamisjarjestgjalla on oikeus, mutta ei velvollisuutta toteuttaa Vakauttamisaikana toimenpiteitd, jotka va-
kauttavat, yllapitavat tai muuten vaikuttavat B-sarjan osakkeiden hintaan. Vakauttamisjarjestaja voi allokoida
Tarjottavien Osakkeiden kokonaismaaraa suuremman maaran B-sarjan osakkeita, jolloin syntyy lyhyt positio.
Lyhyt positio on katettu, mikali téllainen B-sarjan osakkeiden lukuméaara ei ylitd Valinnaisten Osakkeiden luku-
maaraa. Vakauttamisjarjestaja voi sulkea katetun lyhyen position kayttamalla Lisdosakeoption ja/tai ostamalla
B-sarjan osakkeita markkinoilta. Maarittdessaan B-sarjan osakkeiden hankintatapaa lyhyen position katta-
miseksi, Vakauttamisjérjestaja voi ottaa huomioon muun muassa B-sarjan osakkeiden markkinahinnan verrat-
tuna Merkintahintaan.

Listautumisannin yhteydessa Vakauttamisjarjestaja voi myos ostaa B-sarjan osakkeita markkinoilta tai tehda
niitd koskevia ostotarjouksia B-sarjan osakkeiden markkinahinnan vakauttamiseksi. Nama toimenpiteet saat-
tavat tukea B-sarjan osakkeiden markkinahintaa (nostamalla tai yllapitamalla B-sarjan osakkeiden markkina-
hintaa markkinoilla itsendisesti maaraytyviin hintatasoihin nahden tai estamalla tai viivyttamalla B-sarjan osak-
keiden markkinahinnan laskua). Vakauttamistoimenpiteita ei kuitenkaan saa toteuttaa Merkintahintaa korke-
ampaan hintaan. Vakauttamisjarjestajalla ei ole velvollisuutta toteuttaa edella kuvattuja toimenpiteita ja se voi
keskeyttaa toimenpiteiden toteuttamisen milloin tahansa. Vakauttamisjarjestgja (tai Yhtié Vakauttamisjarjesta-
jan puolesta) julkistaa lainsdadannon tai muiden sovellettavien sdanndsten edellyttamat tiedot vakauttami-
sesta. Vakauttamistoimenpiteité voidaan toteuttaa First Northissa Vakauttamisaikana.

Vakauttamistoimenpiteissa noudatetaan Euroopan parlamentin ja neuvoston asetusta (EU) N:o 596/2014
markkinoiden vaarinkaytdsta ("Markkinoiden Vaarinkayttbasetus”) ja komission delegoitua asetusta (EU)
2016/1052 Markkinoiden Vaarinkayttbasetuksen taydentéamisesta takaisinosto-ohjelmiin ja vakauttamistoi-
menpiteisiin sovellettavia edellytyksia koskevilla teknisilla sdantelystandardeilla.

Vakauttamisjarjestajan ja Yhtion odotetaan sopivan vakauttamista koskevasta osakeanti- ja lunastusjarjeste-
lysta Listautumisannin yhteydessa. Taman jarjestelyn nojalla Vakauttamisjarjestaja voi merkitd Valinnaisten
Osakkeiden enimméismaardd vastaavan maaran uusia B-sarjan osakkeita ("Lisdosakkeet”) kattaakseen
mahdolliset ylikysyntétilanteet Listautumisannin yhteydessa. Mikali Vakauttamisjarjestaja merkitsee Lisdosak-
keita, sen on palautettava yhta suuri maara B-sarjan osakkeita Yhtidlle lunastettavaksi ja mitatoitavaksi.

Merkintatakaussopimus

Yhtion ja Pagjarjestajan odotetaan solmivan merkintatakaussopimuksen ("Merkintatakaussopimus”). Mer-
kintdtakaussopimuksessa Yhtidon odotetaan sitoutuvan tarjoamaan Tarjottavia Osakkeita merkittavaksi Paa-
jarjestajan hankkimille merkitsijdille ja Paajarjestajan odotetaan sitoutuvan hankkimaan Tarjottavien Osakkei-
den merkitsijoita.

Merkintatakaussopimuksen mukaisesti Paajarjestdjan odotetaan sitoutuvan merkitsemaan Listautumisan-
nissa omaan lukuunsa Valinnaisten Osakkeiden lisdksi enintdan 1 481 481 Uutta Osaketta Merkintahinnalla,
miké&li Listautumisanti ei ole taysin merkitty ja edellyttéden, etté tietyt ehdot tayttyvat ("Merkintatakaus”). Uusien
Osakkeiden lukumaara, jonka Paajarjestaja Valinnaisten Osakkeiden lisdksi merkitsee omaan lukuunsa
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Merkintatakauksen nojalla, ei ylita sitd Uusien Osakkeiden lukumaaraa, joka vastaa Listautumisannin alimer-
kintdd. Katso lisatietoja kohdasta "Listautumisannin jarjestaminen".

Merkintaaika

Yleisb6annin merkintaaika alkaa 8.3.2021 kello 10.00 ja paattyy 17.3.2021 kello 16.00 (Suomen aikaa).
Instituutioannin merkintaaika alkaa 8.3.2021 kello 10.00 ja paattyy 18.3.2021 kello 12.00 (Suomen aikaa).

Yhtion hallituksella on ylikysyntatilanteessa oikeus Yleisdannin ja Instituutioannin keskeyttdémiseen paatoksel-
laan aikaisintaan 15.3.2021 kello 16.00 (Suomen aikaa). Yleistanti ja Instituutioanti voidaan keskeyttaa tai olla
keskeyttamatta toisistaan rippumatta. Keskeyttamisesta julkistetaan viipymatta yhtitiedote.

Yhtion hallitus voi pidentaa Instituutio- ja Yleisbannin merkintdaikoja. Mahdollinen merkintaajan pidennys jul-
kistetaan yhtitiedotteella, josta iimenee merkintdajan uusi paattymisajankohta. Instituutioannin ja Yleis6annin
merkintaajat paattyvét kuitenkin viimeistdan 18.3.2021 kello 16.00. Yhtion hallitus voi pidentéa tai olla piden-
tamatta Instituutioannin ja Yleiséannin merkintdaikoja toisistaan riippumatta. Merkintdajan pidentamista kos-
keva yhtiotiedote on julkistettava viimeistaan Instituutioannin ja Yleiséannin merkintdaikojen ylla esitettyind
arvioituina paattymispaivamaarina.

Merkintahinta

Tarjottavia Osakkeita tarjotaan Yleisdannissa ja Instituutioannissa 6,75 euron merkintdhintaan Tarjottavalta
Osakkeelta ("Merkintahinta”). Merkintéhinta on maaritetty Yhtion ja Paajarjestajan valisten neuvottelujen pe-
rusteella. Merkintdhintaa voidaan muuttaa merkintdajan kuluessa kuitenkin siten, ettd Yleiséannissa Merkin-
téahinta on enintddn alkuperainen Merkintahinta eli 6,75 euroa Tarjottavalta Osakkeelta. Mahdollisesta muu-
toksesta ilmoitetaan yhtittiedotteella.

Mikali Merkintdhintaa muutetaan, Yhtion Listautumisannin yhteydessa julkaisemaa suomenkielista esitetta
("Esite”) taydennetdan ja taydennys julkistetaan yhtittiedotteella. Mikéli Merkintéhintaa muutetaan ja Esitetta
tdydennetaan, sijoittajilla on oikeus kayttaa Euroopan parlamentin ja neuvoston asetuksen (EU) 2017/1129,
joka on annettu 14.6.2017 arvopapereiden yleisolle tarjoamisen tai kaupankaynnin kohteeksi saannellylla
markkinalla ottamisen yhteydessa julkaistavasta esitteesta ja direktiivin 2003/71/EY kumoamisesta ("Esite-
asetus”) mukaista peruutusoikeuttaan. Katso "— Merkintasitoumuksen peruuttaminen”.

Listautumisannin ehdollisuus ja Toteuttamispaatdksen julkistaminen

Yhtion hallitus paattaa Paagjarjestgjaa konsultoiden Listautumisannin toteuttamisesta ja Tarjottavien Osakkei-
den lopullisesta lukumaarasta ja Tarjottavien Osakkeiden allokoinnista ("Toteuttamispaatds”) arviolta
18.3.2021. Edella mainitut tiedot julkistetaan yhtidtiedotteella valittdmasti Toteuttamispaéatoksen jalkeen ja ne
ovat saatavilla Yhtion verkkosivuilla osoitteessa www.nightingalehealth.com/sijoittajat yhtiétiedotteen julkista-
misen jalkeen seka Yleisbannin merkintdpaikoissa viimeistdan Toteuttamispaatdstd seuraavana pankkipai-
vana, eli arviolta 19.3.2021. Mikali Listautumisannissa ei saada Yhtiota ja Paajarjestajaa tyydyttavaa maaraa
Uusien Osakkeiden merkintdja ja kerattya vahintdadn 60 miljoonan euron bruttovaroja, Listautumisantia ei to-
teuteta. Listautumisannin toteuttaminen on ehdollinen Merkintatakaussopimuksen solmimiselle ja voimassa-
ololle.

Merkintasitoumuksen peruuttaminen

Yleisbannissa annettua sitoumusta merkita Tarjottavia Osakkeita ("Merkintasitoumus”) ei voi muuttaa. Mer-
kintdsitoumus voidaan peruuttaa ainoastaan Esiteasetuksen 23 artiklan mukaisissa tilanteissa.

Esiteasetuksen mukainen peruuttamisoikeus

Mikali Esitetta taydennetdén Esiteasetuksen mukaisesti sellaisen olennaisen uuden tiedon, olennaisen virheen
tai olennaisen epétarkkuuden johdosta, joka voi vaikuttaa Tarjottavien Osakkeiden arviointiin ("Taydennys-
peruste”) on sijoittajalla, joka on merkinnyt Tarjottavia Osakkeita ennen tdydennyksen julkistamista, oikeus
peruuttaa merkint& peruutusajan aikana. Peruutusajan on kestettava vahintaan kaksi tydpaivaa tdydennyksen
julkaisemisesta. Peruutusoikeuden ehtona on liséksi, ettd Taydennysperuste havaitaan ennen merkintédajan
paattymista tai peruuttamisen kohteena olevien Tarjottavien Osakkeiden toimittamista merkitsijan arvo-osuus-
tilille (sen mukaan, kumpi tapahtuu aikaisemmin).
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Yhti6 ilmoittaa peruuttamisohjeet yhtiétiedotteella. Yhtidtiedotteessa ilmoitetaan myds sijoittajien oikeudesta
peruuttaa merkinnat, ajanjakso, jonka kuluessa merkinnat voidaan peruuttaa, ja yksityiskohtaisemmat ohjeet
peruuttamisesta. Peruutusoikeus raukeaa peruutusajan paattymisen jalkeen.

Menettely Merkintasitoumusta peruuttaessa

Merkintasitoumuksen peruuttamisesta tulee ilmoittaa peruttamiselle asetetun méaraajan kuluessa sille mer-
kintapaikalle, jossa alkuperéinen sitoumus on annettu ja peruutukselle asetetussa maéraajassa. Nordnet Ban-
kin kautta merkinneiden tulee lahettéa kirjallinen peruutuspyynté sahkopostilla asetetun maaraajan kuluessa
osoitteeseen operations.fi@nordnet.fi tai toimittamalla peruutus toimipaikalle seuraavin poikkeuksin: Nordnet
Bankin omien asiakkaiden Nordnet Bankin verkkopalvelun kautta annetun Merkintasitoumuksen voi peruuttaa
valtuutetun valityksella tai Nordnet Bankin verkkopalvelun kautta hyvaksymalla erillisen Merkintasitoumuksen
peruutuksen kayttaen Nordnet Bankin pankkitunnuksia.

Mahdollisen Merkintasitoumuksen peruuttamisen tulee koskea Merkintdsitoumusta kokonaisuudessaan. Pe-
ruuttamiseen oikeuttavan ajanjakson paatyttya peruuttamisoikeutta ei enaa ole. Mikéli Merkintasitoumus pe-
ruutetaan, merkintapaikka palauttaa Tarjottavista Osakkeista maksetun maaran Merkintasitoumuksessa ilmoi-
tetulle pankkitilille. Varat palautetaan mahdollisimman pian peruuttamisen jalkeen, arviolta viiden pankkip&ivan
kuluessa merkintépaikalle annetusta peruuttamisilmoituksesta. Mikéli sijoittajan pankkitili on eri rahalaitok-
sessa kuin merkintapaikka, palautettavat varat maksetaan suomalaiselle pankkitilille rahalaitosten vélisen
maksuliikenteen aikataulun mukaisesti arviolta vimeistaan kaksi pankkipaivad myéhemmin. Palautettaville va-
roille ei makseta korkoa.

Tarjottavien Osakkeiden kirjaaminen arvo-osuustilille

Merkintasitoumuksen antaneella sijoittajalla, joka on suomalainen luonnollinen henkil6 tai suomalainen yhteiso
tai saatio, on oltava arvo-osuustili suomalaisessa tai Suomessa toimivassa tilinhoitajassa. Sijoittajien on ilmoi-
tettava arvo-osuustilinsa tiedot Merkintasitoumuksessaan.

Yleis6annissa allokoidut Tarjottavat Osakkeet tullaan kirjaamaan hyvaksytyn Merkintasitoumuksen tehneiden
sijoittajien arvo-osuustileille arviolta ensimmaisend pankkipdivana Toteuttamispaatoksen jalkeen, arviolta
19.3.2021. Instituutioannissa sijoittajan tulee olla yhteydessa Listautumisannin Paajarjestajan vastaanotta-
mien Instituutioannin sijoittajien merkintatarjousten ("Merkintatarjous”) osalta Paajarjestajaan tai Nordnet
Bankin vastaanottamien Merkintatarjousten osalta Nordnet Bankiin arvo-osuustilien osalta. Instituutioannissa
allokoidut Tarjottavat Osakkeet ovat valmiina toimitettaviksi maksua vastaan arviolta 23.3.2021 Euroclear Fin-
landin kautta.

Omistusoikeus ja osakkeenomistajan oikeudet

Omistusoikeus Tarjottaviin Osakkeisiin siirtyy, kun Tarjottavat Osakkeet on maksettu, rekisterdity Patentti- ja
rekisterihallituksen yllapitamaan kaupparekisteriin ("Kaupparekisteri”) ja kirjattu sijoittajan arvo-osuustilille.
Tarjottavat Osakkeet tuottavat samat oikeudet kuin Yhtion muut B-sarjan osakkeet ja ne tuottavat oikeuden
osinkoon ja muuhun varojen jakoon sek& muihin B-sarjan osakkeisiin liittyviin oikeuksiin Yhtidssa omistusoi-
keuden siirtymisesta lukien.

Varainsiirtovero ja toimenpidemaksut

Uusien Osakkeiden liikkeeseen laskemisen tai merkinndn yhteydessa ei peritd varainsiirtoveroa Suomessa.
Lisdosakkeet jaetaan, kun kaupankaynti Osakkeilla alkaa First Northissa, eika naista siirroista odoteta mak-
settavan varainsiirtoveroa Suomessa. Mikali varainsiirtovero tulisi perittavaksi, Yhtid maksaa Lisdosakkeiden
siirroista perittédvan varainsiirtoveron tai huolehtii sen maksamisesta. Tilinhoitajat perivat hinnastonsa mukai-
sen maksun arvo-osuustilin yllapitamisesta ja osakkeiden sailyttamisesta.

Kaupankaynti B-sarjan osakkeilla

Yhti6 aikoo jattaa listalleottohakemuksen Helsingin Porssille B-sarjan osakkeiden listaamiseksi First Northiin.
B-sarjan osakkeiden kaupankaynnin odotetaan alkavan First Northissa arviolta 19.3.2021. Osakkeiden kau-
pankayntitunnus on "HEALTH” ja ISIN-koodi on FI4000490875.

Kaupankaynnin alkaessa First Northissa arviolta 19.3.2021 Listautumisannissa liikkkeeseen laskettuja Tarjot-
tavia Osakkeita ei valttamatta viela ole kaikilta osin viela siirretty sijoittajien arvo-osuustileille. Mikali sijoittaja
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haluaa myyda Listautumisannissa merkitsemiaan Tarjottavia Osakkeita First Northissa, tulee sijoittajan var-
mistua ennen toimeksiannon antamista siita, etta sijoittajan arvo-osuustililla on toimeksiannon toteutumisen
hetkella myynnin tarkoittama maéra B-sarjan osakkeita.

Oikeus peruuttaa Listautumisanti

Yhtion hallituksella on oikeus peruuttaa Listautumisanti milloin tahansa ennen Toteuttamisp&atdsta muun mu-
assa markkinatilanteen, Yhtion taloudellisen aseman tai Yhtion liikketoiminnan olennaisen muutoksen johdosta.
Jos Yhtion hallitus p&attaé peruuttaa Listautumisannin, maksetut merkintdhinnat palautetaan sijoittajille arvi-
olta viiden pankkipaivén kuluessa peruuttamispaétoksesta. Mikali sijoittajan pankkitili on eri rahalaitoksessa
kuin merkintapaikka, palautettavat varat maksetaan suomalaiselle pankkitilille rahalaitosten valisen maksulii-
kenteen aikataulun mukaisesti arviolta viimeistaan kaksi pankkipaivaa myohemmin. Palautettaville varoille ei
makseta korkoa.

Luovutusrajoitukset (lock-up)

Yhti6 on sitoutunut siihen, etta se ei ilman Paajarjestdjan antamaa etukateista kirjallista suostumusta (jota ei
saa kohtuuttomasti evatd) ajanjaksolla, joka paattyy 180 paivan kuluttua FN-Listautumisesta ja kaupankéaynnin
alkamisesta (eli arviolta 15.9.2021), laske liikkeeseen, tarjoa, panttaa, myy, sitoudu myymaan, myy optiota
osakkeisiin tai oikeutta ostaa, osta mitaan optiota tai oikeutta myyda, anna optio-oikeutta tai warranttia ostaa,
lainaa tai muutoin siirra tai luovuta (tai julkista téllaista toimea) suoraan tai vélillisesti Osakkeita tai arvopape-
reita, jotka oikeuttavat Osakkeisiin tai ovat muunnettavissa tai vaihdettavissa Osakkeiksi, tai tee mitaan vaih-
tosopimusta tai muuta sopimusta, jolla Osakkeiden omistuksen taloudelliset vaikutukset siirtyvat kokonaan tai
osittain riippumatta siita, toteutetaanko tallainen sopimus Osakkeiden tai muiden arvopaperien toimituksella,
kateisella tai muulla tavalla tai tee Yhtion yhtiokokoukselle ehdotusta toteuttaa tallaista jarjestelya. Yhtion luo-
vutusrajoitus ei sovellu Listautumisantiin, aikaisempiin oikeuksiin ostaa tai merkitd Osakkeita Yhtion liikkee-
seen laskemien warranttien, optioiden tai muiden Osakkeisiin oikeuttavien erityisten oikeuksien perusteella tai
Esitteessa kuvattuihin palkitsemis- tai kannustinohjelmiin.

Yhtion hallituksen ja johtoryhméan jasenet seké@ Yhtion olemassa olevat osakkeenomistajat, jotka omistavat
vahintédan 2,5 prosenttia Yhtion kaikista Osakkeista tai aanista kaupankaynnin alkaessa First Northissa, ovat
sitoutuneet siihen, etté ne eivat ilman Paajarjestdjan antamaa etukateista kirjallista suostumusta (jota ei saa
kohtuuttomasti evatd) ajanjaksolla, joka paattyy 360 paivaa FN-Listautumisen ja kaupankaynnin alkamisen
jalkeen (eli arviolta 14.3.2022), laske liikkeeseen, tarjoa, panttaa, myy, sitoudu myymaan, myy optiota osak-
keisiin tai oikeutta ostaa, osta mitaan optiota tai oikeutta myyda, anna optio-oikeutta tai warranttia ostaa, lainaa
tai muutoin siirra tai luovuta suoraan tai valillisesti Osakkeita tai arvopapereita, jotka ovat vaihdettavissa tai
muunnettavissa Osakkeiksi, tai tee mitdan vaihtosopimusta tai muuta sopimusta, jolla Osakkeiden omistuksen
taloudelliset vaikutukset siirtyvat kokonaan tai osittain riippumatta siitd, toteutetaanko téllainen toimenpide
Osakkeiden tai muiden arvopaperien toimituksella, kéteisella tai muutoin. Yhtion hallituksen ja johtoryhmén
jasenten seka osakkeenomistajien, jotka omistavat vahintaan 2,5 prosenttia Yhtion kaikista Osakkeista tai aa-
nistd, luovutusrajoituksiin soveltuu tiettyja poikkeuksia.

Kaikki muut Yhtion olemassa olevat osakkeenomistajat ovat sitoutuneet siihen, etteivat ne ilman Paajarjesta-
jan etukateen antamaa kirjallista suostumusta (jota ei saa kohtuuttomasti evata) ajanjaksolla, joka paattyy 180
paivad FN-Listautumisen ja kaupankaynnin alkamisen jalkeen (eli arviolta 15.9.2021), laske liikkeeseen, tar-
joa, panttaa, myy, sitoudu myymaan, myy optiota osakkeisiin tai oikeutta ostaa, osta mitdan optiota tai oikeutta
myyda, anna optio-oikeutta tai warranttia ostaa, lainaa tai muutoin siirrd tai luovuta suoraan tai vélillisesti Osak-
keita tai arvopapereita, jotka ovat vaihdettavissa tai muunnettavissa Osakkeiksi, tai tee mitdan vaihtosopi-
musta tai muuta sopimusta, jolla Osakkeiden omistuksen taloudelliset vaikutukset siirtyvat kokonaan tai osit-
tain riippumatta siita, toteutetaanko tallainen toimenpide Osakkeiden tai muiden arvopaperien toimituksella,
kateiselld tai muutoin. Tallaisten osakkeenomistajien luovutusrajoituksiin soveltuu tiettyja poikkeuksia.

Luovutusrajoitukset koskevat yhteensa noin 73,1 prosenttia Osakkeista ja 93,8 prosenttia aanista Listautumis-
annin jalkeen olettaen, ettd Lisdosake-erda ja Lisdosakeoptiota ei kaytetd (noin 66 prosenttia Osakkeista ja
91,6 prosenttia danista olettaen, ettd Lisaosake-era ja Lisdosakeoptio kdytetdan kokonaan).

Muut seikat

Listautumisantiin liittyvistd muista seikoista ja k&ytdnndn toimenpiteista pdattaa Yhtion hallitus.
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Saatavilla olevat asiakirjat

Yhtidn viimeisin tilinpaatds, hallituksen toimintakertomus ja tilintarkastuskertomus sekd muut osakeyhtiélain
(624/2006, muutoksineen, "Osakeyhtidlaki”) 5 luvun 21 §:n mukaiset asiakirjat ovat merkintdajan saatavilla
Yhtion toimipisteessé osoitteessa Mannerheimintie 164a, 00300 Helsinki.

Sovellettava laki

Listautumisantiin sovelletaan Suomen lakia. Listautumisannista mahdollisesti aiheutuvat erimielisyydet rat-
kaistaan toimivaltaisessa tuomioistuimessa Suomessa.

Yleis6antia koskevat erityiset ehdot
Yleista

Yleisbannissa tarjotaan alustavasti enintdan 1 481 481 Tarjottavaa Osaketta, yksityishenkildille ja yhteisdille
Suomessa, Ruotsissa ja Tanskassa. Yhti6 voi kysynnasta riippuen rajoituksetta siirtdéd Tarjottavia Osakkeita
alustavasta osakemaarasta poiketen Yleiséannin ja Instituutioannin valilla. Yleisbannissa Tarjottavien Osak-
keiden vahimmaismaara on kuitenkin 1 481 481 Tarjottavaa Osaketta tai, jos Yleisbannissa annettujen Mer-
kintasitoumusten kattama osakemaara on tatd vahemman, Yleiséannissa annettujen Merkintéasitoumusten kat-
tama Tarjottavien Osakkeiden kokonaismaara.

Merkintapaikalla on oikeus hylata Merkintasitoumus kokonaan tai osittain jos se ei ole naiden ehtojen mukai-
nen tai jos se on muuten puutteellinen.

Osallistumisoikeus seka Merkintasitoumusten vahimmais- ja enimmaismaara

Yleis6antiin voivat osallistua sijoittajat, joiden kotipaikka on Suomessa, Ruotsissa tai Tanskassa ja jotka anta-
vat Merkintasitoumuksensa Suomessa, Ruotsissa tai Tanskassa. Merkintasitoumuksen tulee Yleisbannissa
koskea vahintaan 150 ja enintdaan 14 814 Tarjottavaa Osaketta. Kukin sijoittaja voi antaa vain yhden Merkin-
tasitoumuksen Yleiséannissa. Mikali sijoittaja antaa Yleisbannissa enemman kuin yhden Merkintasitoumuk-
sen, vain ensimmainen Merkintasitoumus otetaan huomioon Tarjottavia Osakkeita allokoitaessa. Merkin-
tasitoumuksen antavilla oikeushenkil6illa tulee olla voimassaoleva LEI-tunnus.

Merkintapaikat ja Merkintasitoumuksen antaminen

Merkintasitoumus katsotaan annetuksi, kun sijoittaja on jattanyt merkintépaikkaan allekirjoitetun sitoumuslo-
makkeen merkintdpaikan ohjeiden mukaisesti tai vahvistanut Merkintasitoumuksensa pankkitunnuksillaan
merkintapaikan ohjeiden mukaisesti, seka maksanut kyseisen Merkintasitoumuksen mukaisen merkinnan.
Verkkomerkintana jatetty Merkintasitoumus katsotaan tehdyksi, kun sijoittaja on tehnyt Merkintasitoumuksen
verkkomerkinnan ehtojen mukaisesti. Merkintésitoumusta tehtdessa on otettava huomioon mahdolliset mer-
kintdpaikan antamat tarkemmat ohjeet.

Merkintasitoumuksen peruuttaminen on mahdollista vain edell& kohdassa " Listautumisannin yleiset ehdot —
Merkintasitoumuksen peruuttaminen” yksiléidylla tavalla ja mainituissa tilanteissa.

Suomi

Yleisbannin merkintdpaikkoina Nordnet Bankin ja muiden pankkien arvo-osuustiliasiakkaille toimii:

¢ Nordnet Bankin verkkopalvelu osoitteessa www.nordnet.fi/fi/nightingale. Merkinta voidaan tehda verk-
kopalvelussa Nordnet Bankin sek& Aktian, Danske Bankin, Handelsbankenin, Nordean, Oma S&aasto-
pankin, Osuuspankin, POP Pankin, S-Pankin, Saastépankin ja Alandsbankenin verkkopankkitunnuk-
silla.

Merkintasitoumuksen antaminen Nordnet Bankin verkkopalvelussa vaatii henkilokohtaiset verkkopankkitun-
nukset. Nordnet Bankin verkkopalvelun kautta voi antaa Merkintasitoumuksen myds yhteison puolesta. Kuo-
linpesét tai edunvalvonnassa olevat, jotka eivét ole Nordnet Bankin omia asiakkaita, eivat voi antaa Merkin-
tasitoumusta Nordnet Bankin verkkopalvelun kautta, vaan niiden tulee antaa Merkintdsitoumus Nordnet Ban-
kin toimipisteessa. Vierailusta on sovittava erikseen.
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Alle 18-vuotiaiden tai muutoin edunvalvonnan alaisten henkildiden tekemat tai heidan puolestaan tehdyt Mer-
kintasitoumukset on tehtava heidan laillisten edunvalvojiensa toimesta ja ne voivat edellyttdd Suomen paikal-
lisen holhousviranomaisen hyvaksyntdd. Edunvalvoja ei voi merkita Tarjottavia Osakkeita ilman paikallisen
holhousviranomaisen hyvaksyntdd, koska Tarjottavat Osakkeet eivat Merkintdsitoumusta annettaessa ole
kaupankaynnin kohteena.

Ruotsi

Yleis6annin merkintapaikkoina toimii Nordnet Bankin arvo-osuustiliasiakkaille:

¢ Nordnet Bankin verkkopalvelu Nordnet Bankin pankkitunnuksilla osoitteessa www.nordnet.se/se/nigh-
tingale.

Jotta oikeutta allokaatioon ei menetetd, Nordnet Bankin tiliasiakkailla on oltava tilillaadn merkinta& varten riitta-
vasti varoja 16.3.2021 kello 16.00 ja selvityspdaivan, joka on arviolta 19.3.2021, véalisenéa ajanjaksona. Lisatie-
toja merkintdmenettelysta on saatavilla osoitteessa www.nordnet.se/se/nightingale. Merkintasitoumuksen la-
hettdminen Nordnet Bankin verkkopalvelun kautta edellyttdd voimassa olevaa sijoituspalvelusopimusta Nord-
net Bankin kanssa.

Alle 18-vuotiaiden tai heidan puolesta tekemat Merkintasitoumukset Nordnet Bankin kautta Ruotsissa on teh-
tava heidén laillisten huoltajiensa tai valtakirjan omaavan henkilon toimesta.

Tanska

Yleis6annin merkintdpaikkoina toimii Nordnet Bank arvo-osuustiliasiakkaille:

¢ Nordnet Bankin verkkopalvelu Nordnet Bankin pankkitunnuksilla osoitteessa www.nordnet.dk/dk/nigh-
tingale.

Jotta oikeutta allokaatioon ei menetetd, Nordnet Bankin tiliasiakkailla on oltava tililladn merkintaé varten riitta-
vasti varoja 16.3.2021 kello 16.00 ja selvityspéivan, joka on arviolta 19.3.2021, valisena ajanjaksona. Lisétie-
toja merkintamenettelysté on saatavilla osoitteessa www.nordnet.dk/dk/nightingale. Merkintasitoumuksen |a-

hettdminen Nordnet Bankin verkkopalvelun kautta edellyttdd voimassa olevaa sijoituspalvelusopimusta Nord-
net Bankin kanssa.

Alle 18-vuotiaiden tai heidan puolesta tekemat sitoumukset Nordnet Bankin kautta Tanskassa on tehtava hei-
dan laillisten huoltajiensa tai valtakirjan omaavan henkilon toimesta.

Tarjottavien Osakkeiden maksu
Suomi

Tarjottavista Osakkeista maksetaan Merkintasitoumusta annettaessa Merkintdhinta eli 6,75 euroa Tarjotta-
valta Osakkeelta kerrottuna Merkintasitoumuksen mukaisella Tarjottavien Osakkeiden lukumaaralla.

Jos Merkintasitoumus on toimitettu Nordnet Bankin verkkopalvelun kautta, maksu veloitetaan sijoittajan ka-
teistililtd, kun sijoittaja vahvistaa sitoumuksen pankkitunnuksillaan.

Ruotsi

Jos Merkintasitoumus on toimitettu Nordnet Bank Ruotsin verkkopalvelun kautta, maksu veloitetaan sijoittajan
kateistililta Toteuttamispéatoksen péaivana (eli noin 18.3.2021).

Tanska

Jos Merkintasitoumus on toimitettu Nordnet Bank Tanskan verkkopalvelun kautta, maksu veloitetaan sijoittajan
kateistililtd Toteuttamispaattksen paivana (eli noin 18.3.2021).
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Merkintasitoumuksen hyvaksyminen ja allokaatio

Yhtid paattaa Yleisbéannissa Tarjottavien Osakkeiden allokaatiosta sijoittajille Toteuttamispaattksen jalkeen.
Yhtid paattdd menettelystd mahdollisessa ylikysyntéatilanteessa. Merkintésitoumukset voidaan hyvaksya tai
hylatéa kokonaan tai osittain. Ylikysyntatilanteessa Yhtié pyrkii hyvaksyméaéan sijoittajien Merkintasitoumukset
150 Tarjottavaan Osakkeeseen saakka kokonaan sekéd tdman maarén ylittavalta osalta allokoimaan Tarjotta-
via Osakkeita Merkintasitoumusten tayttamatta olevien méarien keskindisessa suhteessa.

Kaikille Yleisdantiin osallistuneille sijoittajille lahetetddn vahvistukset Merkintasitoumusten hyvaksymisesta ja
Tarjottavien Osakkeiden allokaatiosta niin pian kuin mahdollista ja arviolta viimeistdén 25.3.2021. Nordnet
Bankin kautta merkinneet Nordnet Bankin asiakkaat nakevat Merkintdsitoumuksensa seka Tarjottujen Osak-
keiden allokaation Nordnet Bankin verkkopalvelun tapahtumasivulla.

Maksetun maaran palauttaminen
Suomi

Mikali Merkintasitoumus hylatdén tai hyvaksytaan vain osittain ja/tai mikali Merkintdhintaa muutetaan ja Mer-
kintahinta on alempi kuin Merkintasitoumuksen tekemisen yhteydessa maksettu hinta, maksetun maaran yli-
maarainen osa palautetaan Merkintasitoumuksen antajalle hdnen Merkintdsitoumuksessaan ilmoittamalle
pankkitilille arviolta viidentend pankkipéivana Toteuttamispaatoksen jalkeen, eli arviolta 25.3.2021. Mikali si-
joittajan pankkitili on eri rahalaitoksessa kuin merkintdpaikka, palautettavat varat maksetaan pankkitilille raha-
laitosten valisen maksuliikenteen aikataulun mukaisesti arviolta viimeistaan kaksi pankkipaivaa myéhemmin.
Palautettaville varoille ei makseta korkoa. Katso edella my6s "~ Listautumisannin yleiset ehdot — Merkin-
tasitoumuksen peruuttaminen”.

Tarjottavien Osakkeiden kirjaaminen arvo-osuustileille
Suomi

Yleisbannissa Merkintasitoumuksen antavalla sijoittajalla on oltava arvo-osuustili suomalaisessa tai Suomessa
toimivassa tilinhoitajassa, ja hanen on ilmoitettava arvo-osuustilinsé tiedot Merkintasitoumuksessaan. Merkin-
tojen tekeminen osakeséaastétileille on mahdollista Nordnet Bankin kautta vain Nordnet Bankissa olevalle osa-
kesaastatilille tehtyna. Yleisdannissa allokoidut Tarjottavat Osakkeet kirjataan hyvaksytyn Merkintésitoumuk-
sen tehneiden sijoittajien arvo-osuustileille arviolta ensimméaisenéd pankkipdivana Toteuttamispaatoksen jal-
keen (eli arviolta 19.3.2021).

Ruotsi

Merkintasitoumukset Nordnet Bankin verkkopalvelun kautta edellyttéavéat voimassa olevaa sijoituspalvelusopi-
musta Nordnet Bankin kanssa. Sijoittajat, jotka ovat jattdneet Merkintasitoumuksen Nordnetin verkkopalvelun
kautta, voivat odottaa, ettd Yleisdannissa allokoidut Tarjottavat Osakkeet kirjataan niiden sijoittajien arvo-
osuustileille, joiden Merkintasitoumukset on hyvaksytty, ensimmaisena pankkipdivana Toteuttamispaatoksen
jalkeen (eli arviolta 19.3.2021).

Tanska

Merkintasitoumukset Nordnet Bankin verkkopalvelun kautta edellyttdvéat voimassa olevaa sijoituspalvelusopi-
musta Nordnet Bankin kanssa. Sijoittajat, jotka ovat jattdneet Merkintéasitoumuksen Nordnetin verkkopalvelun
kautta, voivat odottaa, ettd Yleisfannissa allokoidut Tarjottavat Osakkeet kirjataan niiden sijoittajien arvo-
osuustileille, joiden Merkintasitoumukset on hyvaksytty, ensimmaisena pankkipdivana Toteuttamispaatdksen
jalkeen (eli arviolta 19.3.2021).

Instituutioantia koskevat erityiset ehdot
Yleista

Instituutioannissa tarjotaan alustavasti enintdén 14 814 819 Tarjottavaa Osaketta institutionaalisille sijoittajille
Suomessa ja, soveltuvien lakien mukaisesti, kansainvalisesti Yhdysvaltain ulkopuolella néiden ehtojen mukai-
sesti. Yhtio voi kysynnasta riippuen rajoituksetta siirtda Tarjottavia Osakkeita alustavasta Tarjottavien Osak-
keiden méaarasta poiketen Yleis6- ja Instituutioannin valilla. Yleiséannissa Tarjottavien Osakkeiden vahimmais-
maaré on kuitenkin 1 481 481 Tarjottavaa Osaketta tai, jos Yleisbannissa annettujen Merkintdsitoumusten
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kattama osakemaara on tata vahemman, Yleiséannissa annettujen Merkintasitoumusten kattama Tarjottavien
Osakkeiden kokonaismaara.

Tarjottavia Osakkeita tarjotaan Instituutioannissa Yhdysvaltojen ulkopuolella institutionaalisille sijoittajille siten,
etta se tayttaa Yhdysvaltain Arvopaperilain nojalla annetun Regulation S -saannéksen "offshore transaction” -
maaritelman ja myos muilta osin kyseisen sdanndston mukaisesti. Osakkeita (mukaan lukien Tarjottavat Osak-
keet) ei ole rekisterdity eika niita tulla rekisterdimaan Yhdysvaltain Arvopaperilain nojalla tai minkaan Yhdys-
valtain osavaltion arvopaperilain mukaisesti, eika niita siten tarjota tai myyda suoraan tai vélillisesti Yhdysval-
loissa tai Yhdysvaltoihin (kuten Regulation S -sdanndksessa on méaaritelty), ellei niitd ole rekisterdity Yhdys-
valtain Arvopaperilain mukaisesti tai ellei Yhdysvaltain Arvopaperilain rekisterdintivaatimuksista sdadetty poik-
keus sovellu ja soveltuvia Yhdysvaltain osavaltioiden arvopaperilakeja noudatetaan.

Paajarjestajalla ja Nordnet Bankilla on oikeus hylatd merkinté kokonaan tai osittain, jos se ei ole ndiden ehtojen
mukainen tai se on muuten puutteellinen.

Osallistumisoikeus ja merkintapaikka

Instituutioantiin voivat osallistua sijoittajat, joiden Merkintatarjous kasittaa vahintaan 14 815 Tarjottavaa Osa-
ketta.

Instituutioannin sijoittajien Merkintatarjouksia ottavat vastaan Paajarjestéja ja Nordnet.

Ankkurisijoittajien merkintésitoumukset

Alla luetellut ankkurisijoittajat (yhdessa "Ankkurisijoittajat”) ovat kukin erikseen helmikuussa 2021 antaneet
Listautumisantiin liittyen merkintasitoumuksia, joiden nojalla Ankkurisijoittajat ovat kukin erikseen sitoutuneet
merkitseméaan Tarjottavia Osakkeita Merkintéhintaan tietyin edellytyksin ja ehdolla, etta Yhtion likkeeseen las-
kettujen Osakkeiden arvostus on Merkintédhinnalla (ennen Listautumisannista saatavia varoja ja pois lukien
Yhtion hallussa olevat omat Osakkeet) enintdan 300 miljoonaa euroa. Merkintasitoumusten ehtojen mukaan
Ankkurisijoittajille taataan sitoumusten kattama maara Tarjottavia Osakkeita. Ankkurisijoittajat eivat saa kor-
vausta merkintasitoumuksistaan. Ankkurisijoittajat ovat antaneet merkintasitoumuksia seuraavasti:

e AP4 — The Fourth Swedish National Pension Fundin sitoumus on maaraltdan 15 miljoonaa euroa.

e DNCA Investin (toimien DNCA Invest — Beyond Global Leaders -alarahaston lukuun) sitoumus on
maaraltdan 10 miljoonaa euroa.

e Tiettyjen SP-Rahastoyhtié Oy:n hoitamien rahastojen sitoumus on maaraltdén 10 miljoonaa euroa.

¢ FIM Varainhoito Oy:n (toimien FIM Fenno -rahaston lukuun) sitoumus on maaréltdén 4 miljoonaa eu-
roa.

Merkintatarjousten hyvaksyminen ja allokaatio

Yhtio paattdéd Instituutioannissa tehtyjen Merkintatarjousten hyvéksymisesta Toteuttamispdatoksen jalkeen.
Yhtid paattaa menettelystd mahdollisessa ylikysyntatilanteessa. Merkintatarjoukset voidaan hyvaksya tai hy-
lata kokonaan tai osittain. Instituutioannissa hyvaksytyista Merkintatarjouksista toimitetaan vahvistusilmoitus
allokaation jalkeen niin pian kuin mahdollista.

Tarjottavien Osakkeiden maksaminen

Instituutioannin sijoittajien tulee maksaa hyvaksytyn Merkintatarjouksensa mukaiset Tarjottavat Osakkeet Paa-
jarjestajan ja Nordnet Bankin antamien ohjeiden mukaisesti arviolta 23.3.2021. P&ajarjestajalla on arvopape-
rinvalittdjan huolellisuusvelvollisuuden mukainen oikeus tarvittaessa vaatia Merkintatarjouksen vastaanottami-
sen yhteydessa tai ennen Merkintatarjouksen hyvaksymista sijoittajalta selvitysta sen kyvysta maksaa Merkin-
tatarjousta vastaavat Tarjottavat Osakkeet tai vaatia Merkintatarjouksen tarkoittamien Tarjottavien Osakkeiden
maksua suoritettavaksi etukateen. Maksettava maara on talldin Merkintéhinta eli 6,75 euroa kerrottuna Osto-
tarjouksen mukaisella Tarjottavien Osakkeiden lukumaaralla. Mikali Merkintdhintaa muutetaan, sovelletaan
taman jalkeen annettuihin tarjouksiin uutta Merkintédhintaa. Mahdolliset maksujen palautukset tapahtuvat arvi-
olta viidentena pankkipaivana Toteuttamispaatoksen jalkeen eli arviolta 25.3.2021. Palautettaville varoille ei
makseta korkoa.
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MARKKINA- JA TOIMIALAKATSAUS

Jaljempana esitetty kuvaus sisaltaa markkina- ja toimialatietoa, joka perustuu ulkopuolisista lahteista saatuun
tietoon ja Yhtion johdon antamiin arvioihin. Mikéali kyseinen tieto on perdisin ulkopuolisesta l&hteestd, kyseinen
lahde on yksildity. Jaljempéna esitetty kuvaus sisaltad myos arvioita Yhtion markkina-asemasta, joita ei saa
julkisista lahteistéd. Nama arviot perustuvat Yhtion saatavilla oleviin ei-julkisiin l&hteisiin ja johdon tietdmykseen
kyseessé olevista toimialoista ja markkinoista. Lisétietoja markkina- ja toimialatietojen lahteista, katso "Eraita
seikkoja — Ulkopuolisista lahteista peraisin olevat tiedot".

Yhtion kyky tunnistaa kokonaisvaltaisesti sairastumisriskeja ja ennaltaehkaisevia terveystarpeita on luotu yh-
distamalla Yhtién kehittamalla laaja-alaisella verinanalyysiteknologialla tuotettuja biomarkkeritietoja biopan-
keissa olevia terveystapahtumia koskeviin tietoihin.

Yhtion ansaintamalli perustuu seka terveydenhuoltoalan etta suoraan kuluttajien palvelemiseen. Yhtio odottaa
liketoimintansa tuottavan liilkevaihtoa terveydenhuoltoalan maksaessa Terveystietoalustan luomasta asiakas-
kysynnan kasvusta seka asiakkaiden ohjauksesta terveydenhuoltoalan palveluihin ja kuluttajien maksaessa
terveystiedoista sovelluksessa tehtyjen tilausten ja ostojen perusteella. Kansallisissa terveysohjelmissa Yhtio
tarjoaa terveyttd koskevaa perustietoa ilmaiseksi ja tarjpamalla maksullisia terveyttd koskevia yksityiskohtai-
sempia tietoja tai -ominaisuuksia ostettavaksi sovelluksen kautta.

Yhtién missiona on tuoda sairauksien ennaltaehkaisy jokaisen ulottuville. Yhtio toteuttaa missiotaan avusta-
malla terveydenhuollon palveluntarjoajia palvelemaan paremmin heidan asiakkaitaan, mahdollistamalla ihmis-
ten kyvyn hallita ja parantaa henkilokohtaista terveyttédén. Yhtion Terveystietoalusta yhdistaa terveydenhuol-
toalan ennaltaehkaisevat palvelut kuluttajien avuksi henkilékohtaisen terveyden ja hyvinvoinnin paranta-
miseksi. Yhtié odottaa hydtyvansa vallitsevasta maailmanlaajuisesta megatrendistd, jossa kuluttajat haluavat
itse hallita ja parantaa henkilokohtaista terveyttaan.

Yhtié odottaa, ettd sen Terveystietoalusta vastaa tahan kysyntdan ja tarjoaa henkilokohtaisen terveytensa
hallitsemisesta ja parantamisesta kiinnostuneille kuluttajille taysin uudenlaisen tydkalun huolehtia terveydes-
taan. Yhtion kyky tunnistaa sairauksien ennaltaehkaisyn tarpeita tdydentaa tai jopa kiihdyttdd seuraavia jal-
jempéana tarkemmin kuvattuja markkina- ja toimialasuuntauksia:

1) Ennaltaehkéaisevan terveyden megatrendi

Kroonisia sairauksia voidaan ennaltaehkaista varhaisella hoidolla

Kroonisia sairauksia voidaan tehokkaimmin ennaltaehkaista perusterveydenhuollossa
Laaja joukko toimijoita, jotka korvaavat tai muuttavat perinteista perusterveydenhuoltoa
Vakuutusyhtiot pyrkivat vahentamaan terveydenhuoltokustannuksia

Kansalliset ennaltaehkaisya tukevat terveysohjelmat ympari maailmaa

2) Kuluttajalahtoisen terveyden megatrendi

e Omassa terveydentilassa tapahtuvien muutosten seuraaminen on megatrendi terveyden ja
hyvinvoinnin markkinoilla
e Kasvava kysynta digitaalisille terveysratkaisuille

Nightingalen asemaa sen kilpailuymparistdssa on kuvattu markkina- ja toimialakatsauksen lopussa kohdassa
" Itse kehitettyjen terveys- ja sairastumisriskien tunnistamisen kilpailuymparist" esittelemalla muita alan toi-
mijoita, joilla on kyky tunnistaa terveys- ja sairastumisriskeja hyodyntadmalla kunkin toimijan itsensa kehittamaa
bioteknologiaa.

Kroonisia sairauksia voidaan ennaltaehkéaista varhaisella hoidolla
Krooniset sairaudet ovat yleisin kuolinsyy, joiden seurauksena menehtyy vuosittain miljoonia ihmisia. 80 pro-

senttia naista sairauksista, mukaan lukien sydansairaudet ja tyypin 2 diabetes, on ennaltaehkaistéavissa elin-
tapoja muuttamalla. Tama maailmanlaajuinen kriisi olisi hoidettavissa ennaltaehkaisevasti, mutta nykyinen
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terveydenhuoltojarjestelma on pakotettu hoitamaan sairaita keskittyen ensisijaisesti sairauksien hoitoon.* Jos
Yhdysvalloissa kaikki saisivat suositellun mukaista kliinista hoitoa, terveydenhuoltojarjestelma pystyisi pelas-
tamaan yli 100 000 henkea vuodessa.? Yhdysvalloissa noin 90 prosenttia vuotuisista terveydenhuoltokustan-
nuksista kuluu kroonisten sairauksien ja mielenterveysongelmista karsivien henkiléiden hoitoon. Kun laske-
taan mukaan epéasuorat kustannukset, mukaan lukien tuottavuuden lasku, kroonisten sairauksien kustannus
Yhdysvalloissa on yhteensa yli 3,5 biljoonaa dollaria.® Vuositasolla kroonisista sairauksista karsivien potilaiden
terveydenhuoltokulut ovat noin viisi kertaa suuremmat kuin henkil6illa, joilla ei ole kroonisia sairauksia. Kulut
aiheutuvat suurimmaksi osaksi tiuhemmista sairaala- ja ensiapukaynneisté seké suuremmista reseptilaakkei-
den kayttomaarista.*

Kroonisia sairauksia voidaan tehokkaimmin ennaltaehkdista perusterveydenhuollossa

Ennaltaehkaisevaan terveydenhuoltoon kuuluu yleisesti tunnustetut ja ennakoivat terveysseulonnat, terveys-
neuvonta ja terveytta yllapitavat toimet, joiden tarkoituksena on ehkaista tulevia sairauksia ja niiden seurauk-
sena tarvittavia hoitoja. Ennaltaehkaisevaa terveydenhuoltoa kutsutaan myds ennaltaechkaisevaksi lagdketie-
teeksi.®> Ennaltaehkaiseva hoito auttaa havaitsemaan tai ennaltaehkaisemaan vakavia sairauksia tai laéketie-
teellisia ongelmia ennen kuin ne kehittyvat liian vakaviksi. Esimerkiksi vuosittaiset tarkastukset, rokotussuoja
ja influenssarokotteet, kuten myos tietyt testaukset tai seulonnat, ovat ennaltaehkaisevaa hoitoa.® Perustavan-
laatuisin ennaltaehkaisyn muoto on kansanterveydellinen lahestymistapa, jonka perusteella ryhdytaan toimiin
tulevien terveyshaittojen ehkaisemiseksi ja tunnettujen sairastumisriskid kasvattavien tekijdiden pienenta-
miseksi.”

Ensisijaisten ennaltaehkéisevien toimien tarkoituksena on ennaltaehkaisté kroonisten sairauksien puhkeami-
nen vahentamalla niihin liittyvien riskitekijoiden mahdollisuutta kehittya. Ensisijaiseen ennaltaehkaisyyn kuuluu
riskien pienentaminen muuttamalla joko yksilon toimintatapoja tai tAmén alttiutta sairastua, esimerkiksi vahen-
tamalla riskid sairastua sydan- ja verisuonitauteihin elintapoja muuttamalla, kuten syémalla terveellisesti ja
lopettamalla tupakointi. Ensisijaista ennaltaehkaisyd on myds vastustuskyvyn kasvattaminen sairauksia vas-
taan rokotteiden avulla (esimerkiksi influenssa- ja keuhkokuumerokotteet yhdistettyna lapsena annettaviin pe-
rusrokotteisiin). Osa néisté ennaltaehkaisevista toimista on aktiivisia, eli edellyttéavat ihmisten aktiivista osallis-
tumista, ja osa taas passiivisia. Ensisijainen ennaltaehkaisy keskittyy yleensa tiettyjen sairauksien riskitekijoi-
hin.8

Toissijaisella ennaltaehkaisylla tarkoitetaan esikliinisten muutosten tunnistamista ja hoitoa. Seulonta on
yleensa ensimmainen toimenpide, jonka avulla sairaudet voidaan havaita aikaisessa vaiheessa ja niihin

! Lahde: World Health Organisation, The Global Health Observatory, World Health Platform, GHO, Themes, Noncommunicable dis-
eases, saatavilla osoitteessa: https://www.who.int/data/gho/data/themes/noncommunicable-diseases (vierailtu 2.2.2021).

2 Lahde: Centers for Disease Control and Prevention, National Center for Chronic Disease Prevention and Health Promotion, About
Chronic Diseases, Health and Economic Costs of Chronic Diseases, saatavilla osoitteessa: https://www.cdc.gov/chronicdis-
ease/about/costs/index.htm (vierailtu 2.2.2021).

3 Lahde: Centers for Disease Control and Prevention, National Center for Chronic Disease Prevention and Health Promotion, About
Chronic Diseases, Health and Economic Costs of Chronic Diseases, saatavilla osoitteessa: https://www.cdc.gov/chronicdis-
ease/about/costs/index.htm (vierailtu 2.2.2021).

4 Lahde: O’Neill Hayes, T. & Gillian S., Chronic Disease in the United States: A Worsening Health and Economic Crisis, American
Action Forum, 10.9.2021, saatavilla osoitteessa: https://www.americanactionforum.org/research/chronic-disease-in-the-united-
states-a-worsening-health-and-economic-crisis/ (vierailtu 2.2.2021).

5 Lahde: Preventive Healthcare Technologies and Services Market Forecast to 2027 - Covid-19 Impact and Global Analysis - By
Technology (Early Detection and Screening Technologies, Chronic Disease Management Technologies, Vaccines, and Advanced
Technologies To Reduce Errors) and Geography, The Insight Partners, saatavilla osoitteessa: https://www.theinsightpart-
ners.com/reports/preventive-healthcare-technologies-and-services-market (vierailtu 2.2.2021).

Lahde: What is Preventive Care?, Cigna, saatavilla osoitteessa: https://www.cigna.com/individuals-families/understanding-insu-
rance/preventive-care (vierailtu 2.2.2021).

7 Lahde: What is Preventive Healthcare?, Collega, saatavilla osoitteessa: https://www.colleaga.org/article/what-preventive-healthcare
(vierailtu 2.2.2021).

8 Lahde: What is Preventive Healthcare?, Collega, saatavilla osoitteessa: https://www.colleaga.org/article/what-preventive-healthcare
(vierailtu 2.2.2021).
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voidaan puuttua kustannustehokkaalla tavalla. Seulonnassa on kyse potilaan ja hanen terveydenhuollon pal-
veluntarjoajien valilla jaetusta vastuusta. Seulonnassa korostuu kanssakayminen potilaan kanssa.®

Kolmannen tason ennaltaehkaisylla tarkoitetaan toimenpiteitd, jotka keskittyvat sairauden kulun kaantami-
seen, pysayttamiseen tai hidastamiseen ja jotka ovat taysin kliinisia toimia. Nama ennaltaehkaisytoimet va-
hentavat sairauden vaikutusta potilaan elaméassa. Potilas on useammin kanssakaymisissa terveydenhuollon
ja hoitoa tarjoavien tahojen kanssa useilla eri tavoilla ja useissa eri konteksteissa.1°

Ennaltaehkéiseva terveydenhuolto on maailmanlaajuisesti useiden maiden tarkeysjarjestyksessa tarkeim-
malla sijalla.!! Kroonisten sairauksien suuremman esiintyvyyden ja ennaltaehkaisevien toimenpiteiden kasva-
van kysynnan odotetaan johtavan kasvuun sairauksia ennaltaehkaisevien terveydenhuoltoteknologioiden ja -
palveluiden markkinoilla.1?

Aikainen puuttuminen on hyvin houkutteleva vaihtoehto terveydenhuollon palveluntarjoajille, silla ennaltaeh-
kaisy on askelta parempi vaihtoehto kuin varhainen hoito. Potilaat eivat kuitenkaan voi kayda yleislaakarin
vastaanotolla paivittain, ja diagnostiikassa esiintyvien terveysongelmia ennakoivien mikromuutosten havaitse-
minen on vaikeaa. Teknologian avulla potilaiden terveydentilan seuraamisen aiheuttamia kustannuksia voi-
daan vahentaa ja seurantaa voidaan laajentaa koskemaan useampaa potilasta.!3

Teknologian osalta erityisesti loT-sensoreiden hinnan putoaminen ja massamarkkinoilla kuluttajille tarjottavien
laitteiden tehon kasvaminen tarkoittavat sita, etté kuluttajille voidaan tarjota heidan terveydentilaansa koskevia
tietoja keraavia laitteita jatkuvasti entista kustannustehokkaammin.!4 Teknologian kehittyessa voidaan kerata
kansanterveytta koskevia tietoja entista tehokkaammin, ennustaa yksilokohtaisten riskitekijoiden esiintymista
entista tarkemmin ja mitata ennaltaehkaisevan hoidon vaikutusta yksiléiden terveyteen ja yleisesti yhteiskun-
taan entistd paremmin.1®

Laaja joukko toimijoita, jotka korvaavat tai muuttavat perinteista perusterveydenhuoltoa

Ennaltaehkéisevaan terveydenhuoltoon liittyvien teknologioiden ja palveluiden maailmanlaajuisten markkinoi-
den koon odotetaan kasvavan 432,4 miljardiin dollariin vuoteen 2024 mennessa. Kyseisen markkinan kasvu
johtuu edistyneiden teknologioiden kayttoonotosta ja ennalta ehkaisevien toimenpiteiden, kuten rokotteiden,
seulonta- ja tarkkailulaitteiden seké laéketieteellisia virheitd véahentavien alylaitteiden kehittamisesta. Markki-
nan kasvu johtuu myos siita, ettd syntyvyys laskee ja kroonisille sairauksille alttiin ikAantyneen vaeston maara
kasvaa.t®

Kuluttajien kokemus perinteisen perusterveydenhuollon useista ydintoiminnoista on muuttunut. Viime vuosina
kuluttajat ovat ottaneet kayttddnsa ratkaisuja, jotka yhdistavat perusterveydenhuollon toimintoja heidan arki-
elaméaénsa. Liséksi lahikontaktien valttamisté koskevat ohjeet, jotka on otettu kayttddn Covid-19-pandemian
aikana, ovat nopeuttaneet digitaalisten ja virtuaalisten terveydenhuoltosovellusten kayttéon ottamista.”

Lahde: What is Preventive Healthcare?, Collega, saatavilla osoitteessa: https://www.colleaga.org/article/what-preventive-healthcare
(vierailtu 2.2.2021).

10 |ahde: What is Preventive Healthcare?, Collega, saatavilla osoitteessa: https://www.colleaga.org/article/what-preventive-healthcare

(vierailtu 2.2.2021).

11 | ahde: Whitbrook, T., The future of healthcare is prevention, rather than cure, Create Healthcare, Kin+Carta, 15.4.2020, saatavilla

osoitteessa: https://www.kinandcarta.com/en/insights/2020/04/the-future-of-healthcare-is-prevention/ (vierailtu 2.2.2021).

2| ahde: Preventive Healthcare Technologies & Services Market Report, 2024, Grand View Research, Syyskuu 2016, saatavilla

osoitteessa: https://www.grandviewresearch.com/press-release/global-preventive-healthcare-technologies-and-services-market
(vierailtu 2.2.2021).

13 Lahde: T., The future of healthcare is prevention, rather than cure, Create Healthcare, Kin+Carta, 15.4.2020 , saatavilla osoit-

teessa: https://www.kinandcarta.com/en/insights/2020/04/the-future-of-healthcare-is-prevention/ (vierailtu 2.2.2021).

14 Lahde: Whitbrook, T., The future of healthcare is prevention, rather than cure, Create Healthcare, Kin+Carta, 15.4.2020, saatavilla

osoitteessa: https://www.kinandcarta.com/en/insights/2020/04/the-future-of-healthcare-is-prevention/ (vierailtu 2.2.2021).

15 | ahde: Whitbrook, T., The future of healthcare is prevention, rather than cure, Create Healthcare, Kin+Carta, 15.4.2020, saatavilla

osoitteessa: https://www.kinandcarta.com/en/insights/2020/04/the-future-of-healthcare-is-prevention/ (vierailtu 2.2.2021).

16 | ahde: Preventive Healthcare Technologies & Services Market Report, 2024, Grand View Research, syyskuu 2016, saatavilla

osoitteessa: https://www.grandviewresearch.com/press-release/global-preventive-healthcare-technologies-and-services-market
(vierailtu 2.2.2021).

17 Lahde: Unbundling The Family Doctor: How The Traditional Primary Care Experience Is Being Disrupted, CB Insights, 23.12.2020,

saatavilla osoitteessa: https://www.cbinsights.com/research/startups-unbundling-primary-care/ (vierailtu 2.2.2021).
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Seuraavat esimerkit antavat ndkemyksia siité, mihin perusterveydenhuollon osa-alueisiin useat startup-yrityk-
set ovat vaikuttaneet ja miten ne muuttavat kuluttajien kokemusta perinteisesta perusterveydenhuollosta eri
perusterveydenhuollon osa-alueilla:

e Potilaiden edunvalvonta & hoidon jatkuvuus — Useat startup-yritykset ovat ottaneet kayttdon uusia
hoitomalleja, joiden avulla potilaille voidaan tarjota kattavampaa hoitoa suoraan perusterveydenhuol-
lon puitteissa ja siten, etté hoito on yksilditya ja helpommin potilaiden saatavilla. Mik&li potilas tarvitsee
erikoisterveydenhuoltoa tai erikoissairaanhoitoa, monet kyseisista yrityksista tarjoavat myos palve-
luita, jotka auttavat potilaita I16ytamaéan tarvitsemansa palvelut terveyspalveluiden verkostossa.

o Rutiinilaékarintarkastukset — Internetiin yhdistettyjen tutkimusvélineiden avulla osa fyysisesta laaka-
rintarkastuksesta voidaan toteuttaa etéana jakamalla video- tai datasyoéte reaaliajassa laakarin kanssa.

e Toimintatapoihin ja elintapoihin liittyvat muutokset — Lukuisat startup-yritykset ovat aloittaneet valmen-
nus- ja neuvontapalvelujen tarjoamisen talla alalla auttaakseen potilaita muuttamaan toimintatapo-
jaan. Jotkut digitaaliset ohjelmat valmentavat kuluttajia muuttamaan toimintatapojaan vapaaehtoisesti,
esimerkiksi lopettamaan tupakoinnin tai omaksumaan tasapainoisemman ruokavalion. Osa digitaali-
sia terveysratkaisuja tarjoavista yrityksistd on suunnitellut ratkaisuja, joiden avulla tiettyja kroonisia
sairauksia, kuten diabetesta, verenpainetautia tai kroonista kipua, sairastavat potilaat voivat muuttaa
toimintatapojaan.

o CQireiden tarkkailu ja kiireellisyysluokittelu — Jotkut startup-yritykset tarjoavat mobiilisovellusten kautta
tekodlylla varustettuja chattibotteja, joiden avulla potilaat voivat tarvittaessa tarkistaa oireidensa vaka-
vuuden ja todennékadisia syita seka tehda tietoon perustuvia paatoksia siitd, pitaisikd heidan hakeutua
ladkarinhoitoon. Osa yrityksista yhdistaa tekoalyn ja oikeat l1aékarit, jolloin potilaat voivat tavata perus-
terveydenhuollon l&a&kérin verkon valityksella sen jalkeen, kun he ovat jutelleet seulontaa/kiireellisyys-
luokittelua suorittavan chattibotin kanssa. Liséksi kuluttajat voivat pyytaa tapaamista ja sopia tapaa-
misajankohdan laillistettujen laékarien kanssa virtuaaliterveydenhuollon tietoalustojen avulla milloin ja
missa tahansa.

o Tilauksesta jarjestettavat laakarin konsultaatiot — Startup-yritykset ovat ottaneet kayttoon liiketoiminta-
ja terveydenhuoltomalleja, joissa huomioidaan erityisesti kuluttajien mieltymykset tilauksesta jarjestet-
taviin ladkarin konsultaatioihin videoyhteyden valityksella.

e Laboratoriotutkimukset — Potilaat voivat suorittaa tietyntyyppisia tutkimuksia ilman laékarissa kayntia.
Joihinkin eri yhtididen tarjoamiin palveluihin kuuluu automaattinen ja digitaalinen hoitopaikkates-
tialusta, jonka avulla yleiset infektiot (esimerkiksi influenssa, ylahengitystieinfektiot, streptokokin ai-
heuttama nielutulehdus) voidaan havaita nopeasti ja helposti kuluttajille suoraan tarjottavien, kotona
hajautetusti suoritettavien laboratoriokokeiden avulla. Virtsatieinfektioiden toteamista ja munuaisten
seulontatutkimuksia varten tehtavat virtsatutkimukset voidaan toteuttaa alypuhelimien avulla, jolloin
kuluttajat saavat koetulokset minuuteissa ja voivat sen jalkeen olla virtuaalisesti yhteydessa laakéarei-
hin sopivien hoitopaatdsten tekemiseksi. Potilaat voivat myos ottaa naytteet kotona ja lahettaa ne
yhteisty6laboratorioihin analysoitavaksi. Tulokset jaetaan digitaalisesti muutaman paivan kuluessa.

o Potilaiden etaseuranta — Etdseurantaratkaisujen avulla voidaan parantaa perusterveydenhuollon 1&&-
kareiden mahdollisuuksia seurata potilaiden vointia ylikuormittamatta laékareiden tydkapasiteettia tai
tydmaaraa. Osa yhtididen kehittamista ratkaisuista siséltda etdseurantaa varten kehitettyja ratkaisu-
kokonaisuuksia (siséltaen seka laitteistot ettd ohjelmistot), joiden avulla terveydenhuollon palveluntar-
joajat voivat seurata kroonisia sairauksia sairastavien potilaiden vointia. Toisena esimerkkina potilaat,
joilla epdilldaan jotakin vield diagnosoimatonta sairautta, voidaan ohjata kayttdmaan puettavia ja liiku-
teltavia sydanmonitoreita. Laitteen avulla kerattava yhtéjaksoinen tieto voi auttaa laékareitd havaitse-
maan oireita, jotka eivat valttdmatta ole tulleet esiin potilaalle henkil6kohtaisesti tehdyssa tutkimuk-
sessa (esimerkiksi eteisvaring).

e Laakityksen noudattaminen — Monet startup-yritykset pyrkivat ratkaisemaan taméa ongelman joko te-
hostamalla terveydenhuollon palveluntarjoajien seuranta- ja puuttumismahdollisuuksia tai keventa-
malla heidan vastuutaan. Jotkut yritykset tarjoavat esimerkiksi yritysalustoja, joiden avulla
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terveydenhuollon palveluntarjoajat voivat valvoa, milloin potilaat ottavat ladkkeensd, seka tukea poti-
laita noudattamaan laakitystaan muistuttamalla ja puuttumalla asiaan.®

Terveydenhuollon palveluntarjoajat ovat olleet aktiivisia omien varhaisen tunnistamisen ohjelmien kaynnista-
misessa. Esimerkiksi Terveystalo Oyj:n Etydi on ainutlaatuinen seurantavéline, jonka avulla Terveystalon ter-
veydenhuoltohenkildstd voi seurata ihmisten tydkykya haittaavia riskitekijoita, kroonisia sairauksia sairastavien
potilaiden vointia seka hoidon vaikutuksia yritys- ja yksilétasolla.1® Yhdistyneessa kuningaskunnassa toimiva
NHS England testaa talla hetkella Galleri blood test -nimista verikoetta, jonka avulla voidaan havaita yli 50
erilaista syopatyyppid varhaisessa vaiheessa. Verikokeen on kehittdnyt GRAIL ja tutkimuksessa on mukana
165 000 potilasta.?® Yhdysvalloissa toimiva Kaiser Permanente tarjoaa palveluita, joiden avulla voidaan ha-
vaita mahdollisia terveysongelmia ennen kuin ne etenevét vakaviksi.?! Malesiassa ja Singaporessa toimiva
IHH Healthcare Berhad tydskentelee paikallisten kumppaneiden kanssa yhteistydssa pyrkimyksenaéan lisata
suuren yleison tietoisuutta sairauksien ennaltaehkaisysté.??

Vakuutusyhtiot pyrkivat vahentamaé&an terveydenhuoltokustannuksia

Terveydenhuoltokustannusten vahentaminen on vakuutusyhtidille monitahoinen haaste, jonka ratkaiseminen
edellyttda uusia, innovatiivisia strategioita. Téllaisia ovat muun muassa monipuolisten ennaltaehkéisevien ter-
veydenhuollon palveluiden ottaminen osaksi vakuutusyhtididen tarjoamia sairausvakuutuksia. Rohkaisemalla
asiakkaitaan kayttamaan ennaltaehkaisevia palveluita vakuutusyhtiot voivat vahentéa terveydenhuoltopalve-
luiden kayttéa ja niiden kaytosta aiheutuvia kustannuksia. Ennaltaehkaisevan hoidon avulla potilaat voivat
valttya kroonisilta sairauksilta, jotka aiheuttavat huomattavia kustannuksia.??

Ennaltaehkaiseva terveydenhuolto on kasvattanut suosiotaan Yhdysvalloissa viimeisen kymmenen vuoden
aikana, koska valtion johto on toteuttanut kasvavan maarén erilaisia tietoisuutta lisdévia ohjelmia. Affordable
Care Act -lain myo6ta sairausvakuutussuojaa laajennettiin koskemaan ainakin 16 miljoonaa amerikkalaista,
joilla ei ollut vield sairausvakuutusta. Tamén liséksi laki siséltaa useita sddnnoksia, joiden tarkoituksena on
parantaa ennaltaehkaisevien palveluiden kattavuutta. Erityisesti sairausvakuutussuojan piiriin ensimmaista
kertaa tulleille amerikkalaisille tulee tarjota olennaiset terveydenhuoltopalvelut kattava kokonaisuus, johon si-
saltyy myos ennaltaehkaisevaa hoitoa.?*

Valtiollisten toimien liséksi johtavat vakuutusyhtitt ovat kehittdneet uudenlaista toimintaa tarjoamalla digitaali-
sia palveluita, joiden avulla asiakkaat voivat helpommin parantaa elintapojaan ja jotka véahentévét asiakkaiden
riskia kehittéda jokin krooninen sairaus. Taloudellisen tuen lisksi vakuutusyhtiot tarjoavat nykyaan asiakkail-
leen elamantapavalmennusta ja erilaisia palkkio-ohjelmia auttaakseen asiakkaitaan paremmin hallinnoimaan
heihin kohdistuvia riskeja.2> Henkivakuutuksia tarjoavien vakuutusyhtididen tulee ymmartaa asiakkaitaan pa-
remmin kuin ennen, jotta ne voivat kehittéda loppuasiakkailleen merkityksellisia tuotteita ja palveluita. Tallaisten

18| ghde: Unbundling The Family Doctor: How The Traditional Primary Care Experience Is Being Disrupted, CB Insights, 23.12.2020,
saatavilla osoitteessa: https://www.cbinsights.com/research/startups-unbundling-primary-care/ (vierailtu 2.2.2021).

19

Lahde: Terveystalo, Occupational Healthcare, What We Can Offer, Digital Health, saatavilla osoitteessa: https://www.ter-
veystalo.com/en/Occupational-healthcare/What-we-can-offer/Digital-health/ (vierailtu 2.2.2021).

2 Lahde: NHS to pilot potentially revolutionary blood test that detects more than 50 cancers, NHS UK, 27.11.2020, saatavilla 0soit-

teessa: https://www.england.nhs.uk/2020/11/nhs-to-pilot-potentially-revolutionary-blood-test/ (vierailtu 2.2.2021).

2l Lahde: Kaiser Permane, Learn, Preventative Services, saatavilla osoitteessa: https://healthy.kaiserpermanente.org/learn/preven-

tive-services (vierailtu 2.2.2021).

22 Lahde: IHH Healthcare Berhad Annual Report 2019, saatavilla osoitteessa: https://www.ihhhealthcare.com/pdf/our_organi-

sation.pdf (vierailtu 2.2.2021).

2 Lahde: Beaton, T., How Preventive Healthcare Services Reduce Spending for Payers, HealthPayerintelligence, 29.8.2017, saa-

tavilla osoitteessa: https://healthpayerintelligence.com/news/how-preventive-healthcare-services-reduce-spending-for-payers
(vierailtu 2.2.2021).

2 Lahde: Sommers, B. D. & Wallace, J., Health Insurance Effects on Preventive Care and Health: A Methodologic Review, American

Journal of Preventive Medicine, toukokuu 2016, saatavilla osoitteessa: https://www.sciencedirect.com/science/arti-
cle/pii/S0749379716000295 (vierailtu 2.2.2021).

% Lahde: Multi-billion European insurance companies moving into preventive health services — powered by Wellmo, Wellmo,

20.12.2016, saatavilla osoitteessa: https://www.wellmo.com/multi-billion-european-insurance-companies-moving-into-preventive-
health-services-powered-by-wellmo/ (vierailtu 2.2.2021).
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tuotteiden ja palveluiden kehittdminen edellyttda loppuasiakkaita koskevien prioriteettien entista parempaa
huomiointia. Nama prioriteetit voidaan jakaa viiteen ryhmaan:

e Asiakkaita koskevat tiedot — Terveys- ja myyntitietojen kerddminen asiakkaiden kayttaytymisen laaja-
mittaisemmaksi kartoittamiseksi;

e Asiakaskohtaamiset — Hyvinvointikdyttdytymisen parantaminen asiakaskokemusten perusteella;
o Asiakaskokemukset — Saumattoman ja katkeamattoman asiakkuuden suunnitteleminen;
e Analytiikka — Uusien nakokulmien kehittdminen kerattyjen tietojen avulla; ja

e Tuotteet ja palvelut — Asiakkaiden tarpeisiin raataldityjen ratkaisujen rakentaminen kerattyjen tietojen
ja analytiikan tarjopamien nakokulmien avulla.2®

Kuten yll& on mainittu, vakuutusyhtididen markkinat ovat hyvin laheisesti liitoksissa terveydenhuoltoalaan, ja
vakuutusyhtitt kartoittavat jatkuvasti uusia keinoja ennustaa kuluttajien terveysriskeja kustannusten vahenta-
miseksi. Vuonna 2018 vakuutusmarkkinoiden koko valituissa kohdemaissa oli yhteensa 3,6 biljoonaa euroa,
josta sairausvakuutusten osuus oli noin kolmannes.

Alla olevassa taulukossa on ilmoitettu bruttona kohdemaissa maksetut vakuutusmaksut yhteensa seka henki-
vakuutusmaksujen, sairausvakuutusmaksujen ja vahinkovakuutusmaksujen osuus kokonaismaksuista
vuonna 2018:

Maa Vakuutusmaksut  Henkivakuutusten  Sairausvakuutus- Vahinkovakuutus-
yhteensa, miljar- osuus kokonais- ten osuus koko- ten osuus koko-
dia euroa maksuista % naismaksuista % naismaksuista %
Suomi?? 24 81 3 16
Ruotsi?® 31 77 4 19
Saksa?® 203 45 20 35
Ranskas3® 215 65 6 29
Italias? 135 78 2 22
:Sr?illws;ﬁ;{tuntaSZ 342 67 2 31
Yhdysvallat3? 2156 28 45 27
Japanis* 381 76 - 24
Singapore3® 32 54 2 44
Yhteensa 3552 44 29 27
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Lahde: Waddell, R., Life Insurers May Find New Growth in Wellness, Boston Consulting Group, 25.6.2020, saatavilla osoitteessa:
https://www.bcg.com/publications/2020/life-insurance-and-disease-prevention (vierailtu 2.2.2021).

Lahde: Finance Finland, saatavilla osoitteessa: https://www.finanssiala.fi/en (vierailtu 2.2.2021).

Lahde: Svensk Forsakring, saatavilla osoitteessa: https://www.svenskforsakring.se/en/ (vierailtu 2.2.2021).

Léhde: Die Deutschen Versicherer, saatavilla osoitteessa: https://www.gdv.de/en (vierailtu 2.2.2021).

Lahde: Fédération Francaise de I'’Assurance, saatavilla osoitteessa: https://www.ffa-assurance.fr/ (vierailtu 2.2.2021).

Lahde: Associazione Nazionale fra le Imprese Assicuratrici, saatavilla osoitteessa: https://www.ania.it/ (vierailtu 2.2.2021).

Léhde: Association of British Insurers, saatavilla osoitteessa: https://www.abi.org.uk/ (vierailtu 2.2.2021).

Lahde: National Association of Insurance Commissioners, saatavilla osoitteessa: https://content.naic.org/ (vierailtu 2.2.2021).

Lahde: Life Insurance Association of Japan, saatavilla osoitteessa: https://www.seiho.or.jp/english/ (vierailtu 2.2.2021) ja General
Insurance Association of Japan, saatavilla osoitteessa: https://www.sonpo.or.jp/en/ (vierailtu 2.2.2021).

Lahde: Monetary Authority of Singapore, saatavilla osoitteessa: https://www.mas.gov.sa/ (vierailtu 2.2.2021).
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Kansalliset ennaltaehkéisya tukevat terveysohjelmat ympari maailmaa

Terveydenhuollon tulevaisuus on ennaltaehkaisyssa sairauksien parantamisen sijaan. Ennaltaehkaiseva ter-
veydenhuolto on useiden maiden téarkeysjarjestyksessa tarkeimmaélla sijalla.3® Kansallisia ennaltaehkdisya tu-
kevia terveysohjelmia on meneilladn ympéari maailmaa. Esimerkiksi Singaporessa ja Virossa on aloitettu omat
kansalliset terveysohjelmat.

Singaporen terveysministeri¢ julisti sodan diabetesta vastaan vuonna 2016. Singaporen vaestdsta kymme-
nella prosentilla oli diabetes vuonna 2016, ja osuuden odotetaan kasvavan 20 prosenttiin vuoteen 2050 men-
nessé. Singaporen valtio maksaa diabeteksen hallinnointiin liittyvia kuluja yli miljardi dollaria vuodessa. Singa-
poressa on aloitettu kansallinen ScreenforLife-seulontaohjelma, joka kattaa kansalaisten lisédksi Singaporessa
vakituisesti asuvat henkil6t.3” Singaporen terveysministerion mukaan maan diabetesesiintyvyys on korkeimpia
maailmassa, ja vuonna 2016 ennustettiin, ettd noin miljoona singaporelaista sairastuu diabetekseen, mikali
mihink&an toimiin ei ryhdyttaisi. Terveellisempien vaihtoehtojen saatavuutta helpotettiin yhdessa alan toimijoi-
den ja muiden sidosryhmien kanssa terveellisempien ruokailutottumusten rohkaisemiseksi seka liikalihavuu-
den, diabeteksen ja niiden yhteydessa esiintyvien sairauksien vahentamiseksi.

Toimintaohjelmaa laajennettiin lisdksi vuonna 2018 tukemaan juomissa, jalkiruoissa ja kastikkeissa esiintyvan
sokerimaaran vahentamiseen tahtaavia seka terveellisempiin ruoanvalmistuksessa kaytettaviin oljyihin ja tays-
jyvavaihtoehtoihin liittyvia innovaatioita. Singaporen terveysministerio liséaksi aloitti aktiivisesti positiivisen elin-
tarvikkeiden etiketteihin liittyvan kampanjan, jonka avulla kuluttajia autettiin tekemaan tietoisia paatoksia. Kam-
panjan ansiosta terveellisempéa vaihtoehtoa mainostavalla symbolilla varustettujen tuotteiden osuus sadassa
eri elintarvikekategoriassa kasvoi 7,4 prosenttiyksikkda 18 prosentista 25,4 prosenttiin vuosina 2016—2018.38

Toinen esimerkki kansallisesta terveyshankkeesta on Virossa toteutettu biopankkihanke. Jo 15 prosenttia va-
estdsta on lahjoittanut naytteensa Viron perustamaan biopankkiin. Hankkeen tarkoituksena on kayttaa saatuja
tietoja kansallisten terveysstandardien parantamiseksi. Kohortin koko on talla hetkell& noin 200 000 henkil64,
joista 83 prosenttia on virolaisia, 14 prosenttia venalaisia ja 3 prosenttia muita kansallisuuksia. Genomin laa-
juinen assosiaatiotutkimus on tehty kaikille geeniluovuttajille.3® Hankkeen tavoitteena on kayttaa geneettisia
tietoja yhdessa ymparistdon ja terveystottumuksiin liittyvien tietojen kanssa yksiléllistetyn laéketieteen ja en-
naltaehkaisya edistavien ohjelmien kayttéonottamiseksi Virossa. Viron hallitus suunnittelee nopeuttavansa yk-
silbllistetyn ladketieteen kehittamista ja geneettisten tietojen kayttda osana yksildllistettya ladketiedetta ja en-
naltaehkaisya vaestonsa terveyden parantamiseksi tulevina vuosina. Projektissa ovat mukana Viron sosiaali-
ministerid seka Viron terveyden ja hyvinvoinnin laitos ja Tartun yliopisto.4°

Omassa terveydentilassa tapahtuvien muutosten seuraaminen on megatrendi terveyden ja hyvinvoin-
nin markkinoilla

Omassa terveydentilassa tapahtuvien muutosten seuraaminen eri teknologioiden avulla on kasvava trendi ku-
luttajien keskuudessa viimeaikaisten tutkimusten perusteella. Yhdysvalloissa vuonna 2020 tehdyssé kysely-
tutkimuksessa 42 prosenttia kyselyyn vastanneista kuluttajista kertoi kayttavansa erilaisia tydkaluja seuratak-
seen kunnossaan tapahtuvaa kehitysta ja terveystavoitteidensa tayttymistd, kun taas 28 prosenttia vastan-
neista kertoi kayttavansa erilaisia teknologioita terveysongelmien seurannassa. Noin puolet kuntoa mittaavaa
laitetta tai terveydentilassa tapahtuvia muutoksia seuraavaa laitetta kayttaneista kuluttajista kertoi laitteen tuot-
tamia tietoja laadkarilleen.4! Erilaisia hyvinvointilaitteita oli maailmanlaajuisesti kaytdssa 526 miljoonaa

% Lahde: Whitbrook, T., The future of healthcare is prevention, rather than cure, Create Healthcare, Kin+Carta, 15.4.2020
https://www.kinandcarta.com/en/insights/2020/04/the-future-of-healthcare-is-prevention/ (vierailtu 2.2.2021).

87 Lahde: SingHealth, Keep Well, War on Diabetes, saatavilla osoitteessa: https://www.singhealth.com.sg/rhs/keep-well/war-on-diabe-
tes (vierailtu 1.2.2021) ja SingHealth, Live Health, Singapore’s War on Diabetes, saatavilla osoitteessa:
https://www.healthhub.sa/live-healthy/1273/d-day-for-diabetes (vierailtu 1.2.2021).

% Lahde: Singapore’s War on Diabetes: How industry has played a key role in government’s health battle, Food Navigator Asia,
20.1.2020, saatavilla osoitteessa: https://www.foodnavigator-asia.com/Article/2020/01/20/Singapore-s-War-on-Diabetes-How-in-
dustry-has-played-a-key-role-in-government-s-health-battle (vierailtu 2.2.2021).

3% Lahde: The Estonian Biobank, EIT Health Scandinavia, saatavilla osoitteessa: https://www.eithealth-scandinavia.eu/biobanks/the-
estonian-biobank/ (vierailtu 2.2.2021).

40 University of Tartu Institute of Genomics, Access to Biobank, saatavilla osoitteessa: https://genomics.ut.ee/en/access-biobank
(vierailtu 1.2.2021).

4 Betts, D., Giuliani, S., Korenda, L., Are consumers already living the future of health?, Deloitte, 13.8.2020, saatavilla osoitteessa:
https://www?2.deloitte.com/us/en/insights/industry/health-care/consumer-health-trends.html (vierailtu 2.2.2021).
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kappaletta vuonna 2017. Miljardin laitteen rajan odotetaan ylittyvan vuoteen 2022 mennessa. Suurin osa hy-
vinvointilaitteiden markkinoilla tapahtuvasta kasvusta muodostuu alykellojen myynnista — alykellojen maail-
manlaajuisten toimitusmaarien odotetaan ylittdvan 100 miljoonan kellon rajan vuonna 2020.42

Kotidiagnostiikkaratkaisut ovat toinen kasvava trendi kuluttajien keskuudessa. Téllaisten kotidiagnostiikkates-
tien avulla erilaisista ihmisista keratyista biologisista naytteista, kuten veresta, virtsasta tai syljesta, voidaan
havaita erilaisia terveydentilassa tapahtuneita muutoksia tai sairauksia. Kotidiagnostiikkatestit ovat suosittuja
potilaiden keskuudessa, koska testien tekeminen on nopeaa, kustannustehokasta ja luottamuksellista. Koti-
diagnostiikkatesteja on yleisesti saatavilla kasettien, testiliuskojen, digitaalisten seurantalaitteiden, kuppien ja
testikorttien muodossa. Tunnistamisteknologiassa tapahtunut nopeaa kehitys on sallinut nopeiden, helppo-
kayttoisten, turvallisten ja herkkien laitteiden kehittamisen, mika kiihdyttéda kansainvélisten kotidiagnostiikka-
markkinoiden kasvua. Lisaksi esimerkiksi kasvava tietoisuus oman terveydentilan seuraamisen ja kotidiagnoo-
sien tekemisen tarkeydesta seké kasvava vanhuspopulaatio kaikkialla maailmassa seka diabeteksen yleisty-
minen toimivat kasvua ajavina moottoreina kotidiagnostiikkamarkkinoilla.#® Vuonna 2018 kotidiagnostiikka-
markkinoiden koko oli noin 5 miljardia Yhdysvaltain dollaria.**

Alla olevassa taulukossa on kuvattu erilaisten teknologioiden (mukaan lukien verkkosivut, dlypuhelin/tabletti-
sovellukset, henkilokohtaiset laakinnalliset laitteet ja kuntoa mittaavat laitteet) avulla viimeisen 12 kuukauden
aikana kunnossaan tapahtuvaa kehitysta ja terveystavoitteidensa tayttymista (esimerkiksi liikunta, painonhal-
linta, paino ja uni) seuraavien yhdysvaltalaisten kuluttajien maara prosentteina:
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Lahde: Deloitte Center for Health Solutions 2020 Survey of Health Care Consumer (N=4522)

Alla olevassa taulukossa on kuvattu erilaisia teknologioita (mukaan lukien verkkosivut, alypuhelin/tablettiso-
vellukset, henkilékohtaiset ladkinnélliset laitteet ja kuntoa mittaavat laitteet) viimeisen 12 kuukauden aikana
terveysongelmiensa seurannassa (esimerkiksi verensokeri, verenpaine, hengitystieongelmat, mielialat) kayt-
taneiden yhdysvaltalaisten kuluttajien maara prosentteina:

42 Lahde: Number of connected wearable devices worldwide from 2016 to 2022, Statista, 22.1.2021, saatavilla osoitteessa:
https://www.statista.com/statistics/487291/global-connected-wearable-devices/ (vierailtu 2.2.2021).

43 Lahde: Home Diagnostics Market by Test Type (Glucose Monitoring, Pregnancy Test, HIV Test Kits, Others), Form Type, Sample
Type, Regions, Global Industry Analysis, Market Size, Share, Growth, Trends, and Forecast 2018 to 2025, Fior Markets, toukokuu
2019, saatavilla osoitteessa: https://www.fiormarkets.com/report/home-diagnostics-market-by-test-type-glucose-monitoring-
386013.html (vierailtu 2.2.2021).

4 Lahde: Home Diagnostics Market by Test Type (Glucose Monitoring, Pregnancy Test, HIV Test Kits, Others), Form Type, Sample
Type, Regions, Global Industry Analysis, Market Size, Share, Growth, Trends, and Forecast 2018 to 2025, Fior Markets,
28.8.2019, saatavilla osoitteessa: https://www.globenewswire.com/news-release/2019/08/28/1907833/0/en/Global-Home-Diagnos-
tics-Market-is-Expected-To-Reach-USD-6-53-Billion-by-2025-Fior-Markets.html (vierailtu 2.2.2021).
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Lahde: Deloitte Center for Health Solutions 2020 Survey of Health Care Consumer (N=4522)

Kasvavaa kysyntaa digitaalisille terveysratkaisuille

Digitaalisia palveluita ja ratkaisuja kaytetddn enenevissa maarin osana terveydenhuoltopalveluita. Digitaalis-
ten terveydenhuoltotydkalujen, kuten etépalveluiden, hyvinvointilaitteiden ja terveydentilan seurantaan tarkoi-
tettujen sovellusten maara, on jatkuvassa nousussa. Kuluttajat etsivét internetista vertaistukea seka tietoa
terveydentilastaan ja terveydenhuollon palveluntarjoajista. Potilaat paattavat yha useammin internetista l6yta-
mien tietojen perusteella, minka terveydenhuollon palveluntarjoajan puoleen he kaantyvat ja mité tietoja he
kertovat ladkarille. Naméa uudet resurssit ovat muuttaneet tapaa, jolla potilaat tekevéat hoitoaan koskevia paa-
toksid, mika puolestaan vaikuttaa perinteiseen ladkarin ja potilaan véliseen suhteeseen. Uuden raportin mu-
kaan kuluttajat jakavat yha useammin terveydentilaansa koskevia seurantatietoja laakarinsa kanssa. Vastaa-
jista 44 prosenttia seuraa digitaalisesti terveydentilaansa joltakin osin, ja digitaalisia tydkaluja kayttavat vas-
taajat jakavat terveydentilaansa koskevia seurantatietoja ladkarinsd tai muun ladketieteen ammattilaisen
kanssa useammin kuin vastaajat, jotka seuraavat terveydentilassaan tapahtuvia muutoksia muilla tavoilla.4®

Alla olevassa taulukossa on esitetty tietoja digitaalisten terveystydkalujen kayttoonotosta yhdysvaltalaisten
kuluttajien keskuudessa:
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Lahde: Rock Health Digital Health Consumer Adoption Survey (N, 2019 = 4000; N, 2018 = 4000; N, 2017 = 3997; N, 2016 = 4015; N,
2015 = 4017)

Digitaaliset seurantatytkalut voivat vaikuttaa parhaalla mahdollisella tavalla silloin, kun tydkalut motivoivat te-
kemaan positiivisia muutoksia. Terveydentilassa tapahtuvien muutosten seuraaminen motivoi tai rohkaisee

4 Digital Health Consumer Adoption Report 2019, Rock Health and Stanford Center for Digital Health, saatavilla osoitteessa:
https://rockhealth.com/reports/digital-health-consumer-adoption-report-2019/ (vierailtu 2.2.2021).
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kayttajia muuttamaan tapoja, jotka vaikuttavat heidan terveydentilaansa. Tilannetta, jossa tietyn diagnoosin
saanut potilas saa terveyshyotyja kliinisesti relevantin kaytoksen tai tiedon seuraamisesta, kuten esimerkiksi
syomisten seuraaminen painonhallinnassa tai verensokerin seuraaminen diabeteksen hoidossa, kutsutaan
seurattavissa oleviksi muutoksiksi. Uuden tutkimuksen mukaan liikalihavuudesta ilmoituksensa perusteella
karsivat vastaajat seuraavat todennakdisimmin terveydentilaansa jollakin tavalla. Vastaajista 68 prosenttia il-
moitti seuraavansa painoansa ja 23 prosenttia kayttavansa digitaalista tyokalua. Diabeetikkojen keskuudessa
29 prosenttia seuraa verensokerissaan tapahtuvia muutoksia digitaalisesti. Sydadnongelmista karsivista vas-
taajista 20 prosenttia seuraa sykkeess&an tapahtuvia muutoksia digitaalisin keinoin, kun taas 19 prosenttia
seuraa niitd analogisilla tydkaluilla. Digitaalisia seurantakeinoja kaytetaan useimmiten silloin, kun muutoksia
on seurattu analogisesti jo pidemman aikaa. Liikalihavuudesta, diabeteksesta ja syddnongelmista karsivat
vastaajat seuraavat eniten esimerkiksi painossaan ja verensokerissaan tapahtuvia muutoksia. Vaikka osa di-
gitaalisia terveysratkaisuja tarjoavista yrityksista tarjoaa kuluttajille ainoastaan seurantasovelluksen, yrityksia
rohkaistaan hyétymaan digitaalisesta seurannasta osana suurempaa tai integroidumpaa terveydentilan tai sai-
rauksien seurantakokonaisuutta.*®

Yhdysvalloissa yksi historian suurimmista sukupolvista tulee kohta parhaaseen kulutusikdan. Millenniaalit
muuttavat suurella todennékdisyydellda kansantalouden rakennetta, silla heidan ainutkertaiset kokemuksensa
muuttavat tapaa, jolla tavaroita ja palveluita ostetaan ja myydaan. Tama puolestaan pakottaa yritykset mietti-
maan uudestaan toimintatapojaan seuraavien vuosikymmenten aikana. Millenniaaleista on tullut aikuisia ai-
kana, jota leimaavat teknologian kehittyminen, globalisaatio ja talouden tasapainon jarkkyminen. Nama osa-
tekijat ovat muuttaneet millenniaalien kaytosté ja antaneet heille heidan vanhemmistaan poikkeavan kokemus-
maailman. Milleniaalit ovat lisdksi ensimmainen diginatiivien sukupolvi, ja heidan teknologiatottumuksensa vai-
kuttavat siihen, miten he ostavat tuotteita ja palveluita. Millenniaalit ovat tottuneet siihen, etta he voivat valitto-
masti verrata tuotteiden ja palveluiden hintoja, tarkastella tuotetietoja ja lukea kayttajaarvioita. Milleniaalit li-
saksi vaalivat hyvinvointiaan kayttamalla aikaa ja rahaa liikuntaan ja terveellisiin sydomistottumuksiin. Heidén
aktiivinen elaméantapansa vaikuttaa trendeihin kaikilla aloilla elintarvikkeista muatiin.*”

Alla olevassa taulukossa esitetaan, miten eri sukupolvet Yhdysvalloissa kayttavéat virtuaalisia terveydenhuol-
topalveluita. Z- ja X-sukupolvien edustajat seka millenniaalit ovat tottuneimpia virtuaalisten terveydenhuolto-
palveluiden kayttajia:
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Léhde: Deloitte Center for Health Solutions 2020 Survey of Health Care Consumer

Kotona tehtavéat testit seka mobiililaitteet ja niihin liittyvét teknologiat tarjoavat uusia tapoja diagnosoida, seu-
rata ja hallinnoida potilaita ja heidan hoitoaan. Yritykset kehittéavat testeja ja sovelluksia osana hyvinvointiin ja

46 Lahde: Digital Health Consumer Adoption Report 2019, Rock Health and Stanford Center for Digital Health, saatavilla osoitteessa:
https://rockhealth.com/reports/digital-health-consumer-adoption-report-2019/ (vierailtu 2.2.2021).

47 Lahde: Millennials Coming of Age, Goldman Sachs, saatavilla osoitteessa: https://www.goldmansachs.com/insights/archive/millen-
nials/ (vierailtu 2.2.2021).
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sairauksien ehkaisyyn liittyvid strategioita. Testeja ja sovelluksia voidaan kayttaa akuuttien infektioiden diag-
nosoinnin ja kroonisten sairauksien hallinnoinnin lisaksi sairastumisriskien tunnistamiseen.8

Seka kuluttajat etté organisaatiot voivat hydtya virtuaaliseen terveydenhuoltoteknologiaan ja -mahdollisuuksiin
tehtavista sijoituksista. Etépalveluita parantamalla ja suunnittelemalla prosesseja, joiden avulla kuluttajat voi-
vat olla yhteydessa suoraan omiin ladkareihinsa kolmansien tahojen tarjoamien palveluiden sijaan, terveyden-
huolto-organisaatiot voivat virtaviivaistaa ja maksimoida virtuaalisten terveydenhuoltopalveluiden tuomat hyo-
dyt. Vaikka kuluttajat ovatkin innokkaita kayttdm&an virtuaalisia palveluita tulevaisuudessa, palveluiden saa-
tavuus ei ole ainoa osatekija, jolla on vaikutusta. Kuluttajat eivat ole taysin tyytyvaisia kanssakaymiseen laa-
kareiden tai kliinikoiden kanssa. Hoitohenkilékunnalle tarjottava virtuaalisia potilassuhteita koskeva koulutus
voi olla merkittévéa askel virtuaalisen kayttokokemuksen parantamisessa. Laakareiden pohtiessa, miten virtu-
aalisia potilaskohtaamisia voisi parantaa, organisaatioiden tulisi tukea virtuaalisten terveydenhuoltopalvelui-
den jatkettua kaytto& sen sijaan, ettd tehtaisiin paluu perinteisiin klinikkakaynteihin tilanteen helpottamiseksi.*®

Alla olevassa taulukossa esitetaan se prosenttimaara yhdysvaltalaisista vastaajista, joka on tottunut kaytta-
maan kotidiagnostiikkalaitteita ja -palveluita:
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Lahde: Deloitte Center for Health Solutions 2020 Survey of Health Care Consumer
Itse kehitettyjen terveys- ja sairastumisriskien tunnistamisen kilpailuympéaristo

Kyky tunnistaa yksildiden terveys- ja sairastumisriskejd on avain ennaltaehkaisevan terveydenhuollon mah-
dollistamiseen ja kiihdyttdmiseen. Riskien arvioinnissa kvantitatiiviseen bioteknologiaan perustuvat metodolo-
giat ovat tehokkaampia kuin kvalitatiiviset tyokalut kuten subjektiiviset kyselytutkimukset.

Kun vertaillaan bioteknologiaan perustuvia riskintunnistusmetodologioita tarjoavia yrityksia, markkina voidaan
jakaa seuraavaan kolmeen horisontaaliseen kategoriaan:

1. Geenitestaamiseen erikoistuneet yritykset
2. Veressa esiintyvia biomarkkereita testaavat yritykset
3. Muut laboratorioteknologiaa tai -palveluita tarjoavat yritykset

Nightingale sijoittuu ylla mainitun kategorisoinnin perusteella veressa esiintyvia biomarkkereita testaavien yri-
tysten markkinalle.

48 Lahde: Betts, D., Giuliani, S., Korenda, L., Are consumers already living the future of health?, Deloitte, 13.8.2020, saatavilla osoit-

teessa: https://www2.deloitte.com/us/en/insights/industry/health-care/consumer-health-trends.html (vierailtu 1.2.2021).

4 Lahde: Betts, D., Giuliani, S., Korenda, L., Are consumers already living the future of health?, Deloitte, 13.8.2020, saatavilla osoit-

teessa: https://www2.deloitte.com/us/en/insights/industry/health-care/consumer-health-trends.html (vierailtu 1.2.2021).
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Markkina voidaan lisdksi jakaa seuraavaan kolmeen vertikaaliseen kategoriaan yritysten avainosaamisen pe-
rusteella:

1. Avainosaamisena on tarjota "innovatiivista bioteknologiaa” (B2B tai suoraan kuluttajille)

2. Avainosaamisena on tarjota "kayttoliittyma bioteknologiatulosten tarkasteluun” (B2B tai suoraan ku-
luttajille)

3. Avainosaamisena on tarjota “innovatiivista terveys- ja sairastumisriskien tunnistamista” (B2B tai suo-
raan kuluttajille)

Alla olevassa taulukossa on ryhmitelty tiettyja markkinoilla toimiva yrityksia edelld mainittujen horisontaalisten
ja vertikaalisten kategorioiden mukaisesti:

BIO DIGITAALINEN TERVEYS
Innovatiivinen bioteknologia Kayttdliittyma bioteknologian tuloksiin Innovatiivinen terveys- ja sairastumisriskin
(B2B tai suoraan kuluttajille) (B2B tai suoraan kuluttajille) tunnistamiskyky
(B2B tai suoraan kuluttajille)
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Léhde: Ylla esitetty kuva esittédd Yhtion ndkemyksen kilpailuymparistdsta.

Mikali tietty yritys haluaa saavuttaa vahvan aseman innovatiivisten terveys- ja sairastumisriskien tunnistami-
sessa, yritykseltd edellytetddn mitd luultavimmin kaikkien kolmen vertikaalisen kategorian hallintaa: innovatii-
vista bioteknologiaa, kayttoliittymaa bioteknologisten tulosten tarkasteluun seka innovatiivista terveys- ja sai-
rastumisriskin tunnistamiskykya. Yhtién johdon mukaan ndma kolme vaatimusta rajaavat kilpailuymparistossa
toimivien yritysten lukumaaraa huomattavasti, kuten taulukosta voidaan nahda. Yhtion johto katsoo, etta Nigh-
tingalen asema tassa vertailussa on vahva.

Kun kohdemarkkina rajataan liséksi elintapoihin liittyviin kroonisiin sairauksiin ja verrataan laaketieteellista to-
distusaineistoa vaestotason kaytosta, skaalautuvuudesta ja teknologian valmiusasteesta, Yhtion johto katsoo,
etta Nightingalen asema markkinalla on vahva. Muiden toimijoiden on vaikea saavuttaa vastaavanlaista ase-
maa johtuen Yhtion kehittamasta laaja-alaisesta verianalyysiteknologiasta, sen hallussa olevista terveystieto-
kannoista seka kyvysta tunnistaa sairastumisriskeja.
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TIETOA YHTIOSTA JA YHTION LIIKETOIMINNASTA
Yleiskatsaus

Nightingale Health Oyj on Suomen lakien mukaisesti perustettu julkinen osakeyhti®, joka tarjoaa sairastumis-
riskejd tunnistavan terveystietoalustan ("Terveystietoalusta”). Terveystietoalustansa avulla Yhtié yhdistaa
terveydenhuollon toimijoiden palvelut yksildiden tarpeisiin ennaltaehkaisté sairauksia. Liséksi Yhtion Terveys-
tietoalusta antaa yksildille mahdollisuuden ryhtya parempiin toimiin sairauksien ehkaisemiseksi antamalla
heille sairastumisriskia koskevia tietoja.

Yhtidon ansaintamalli perustuu seka terveydenhuollon toimijoiden ettéd suoraan kuluttajien palvelemiseen. Yhtio
odottaa liiketoimintansa tuottavan liikevaihtoa terveydenhuoltoalan toimijoiden maksaessa Terveystietoalus-
tan luomasta asiakaskysynnan kasvusta seka asiakkaiden ohjauksesta terveydenhuoltoalan toimijan palvelui-
hin ja kuluttajien maksaessa terveystiedoista sovelluksessa tehtyjen tilausten ja ostojen perusteella.

Yhtion Terveystietoalusta on luotu yhdistamalla kaksi vahvasti tieteellisesti todennettua kilpailuvalttia: Yhtion
kehittdma laaja-alainen verianalyysiteknologia ja kyky tunnistaa kokonaisvaltaisesti sairastumisriskeja.

Yhtion kehittdma laaja-alainen verianalyysiteknologiaprosessi alkaa verinaytteiden NMR-mittauksella, jossa
kaytetddn skaalautuvaa laboratorioautomaatiota. NMR-mittaus muodostaa spektridataa, joka muunnetaan
edelleen biomarkkereiden pitoisuuksiksi (esimerkiksi millimoolia per litra ("mmol/L”)) kayttden tekoalya, kone-
oppimisalgoritmeja ja huipputason ohjelmistoja. Yhtion kehittama laaja-alainen verianalyysiteknologia tuottaa
kattavan maaran erittain tarkkoja ja toistettavia biomarkkerituloksia nopeasti, alhaisin kustannuksin ja laaja-
mittaisesti.

Yhtion kyky tunnistaa kokonaisvaltaisesti sairastumisriskeja ja ennaltaehkaisevia terveystarpeita on luotu yh-
distamalla Yhtion kehittamalla laaja-alaisella verianalyysiteknologialla tuotettuja biomarkkeritietoja biopan-
keissa oleviin terveystapahtumia koskeviin tietoihin.

Yhtién missiona on tuoda sairauksien ennaltaehkaisy ja terveellisempi elama jokaisen ulottuville. Yhti6 toteut-
taa missiotaan avustamalla terveydenhuollon palveluntarjoajia palvelemaan paremmin heidan asiakkaitaan,
mahdollistamalla ihmisten paremman kyvyn hallita ja parantaa henkilokohtaista terveyttdan seka edistamalla
ladketieteen tutkijoiden kykya tehda parempaa tutkimusta. Yhtié odottaa hyotyvansa vallitsevasta maailman-
laajuisesta megatrendistéd, jossa kuluttajat haluavat itse hallita ja parantaa henkildkohtaista terveyttdan. Yhti6
odottaa, etta sen Terveystietoalusta vastaa tahan kysyntaan ja tarjoaa henkilokohtaisen terveytensa hallitse-
misesta ja parantamisesta kiinnostuneille kuluttajille taysin uudenlaisen tytkalun huolehtia terveydestaan. Li-
saksi Yhtion Terveystietoalusta yhdistaa terveydenhuoltoalan toimijoiden palvelut kuluttajien avuksi henkil6-
kohtaisen terveyden ja hyvinvoinnin parantamiseksi.

Tamaéan Esitteen paivamaarana Yhtiolla on 67 tyontekijaa, joista noin puolet on naisia ja noin puolet miehia.
Noin joka neljannelld Yhtion tyontekijoista on tohtorintutkinto. Kahdella Yhtién perustajista, jotka ovat myos
Yhtion tyontekijoitd, on dosentin arvo. Yhtion tyontekijat edustavat noin kymmenta kansallisuutta.

Viimeisen viiden vuoden aikana Yhtié on validoinut analyyttisesti kehittdménsa laaja-alaisen verianalyysitek-
nologian seka validoinut laéketieteellisesti Terveystietoalustan kyvyn tunnistaa sairauksia. Saatuaan paatok-
seen tutkimus- ja kehittdmisvaiheensa paavaiheen Yhtid on aloittamassa kansainvalista kaupallistamisvai-
hetta. 1.7.2017 jalkeen Yhtio on hankkinut 40 miljoonan euron rahoituksen siséltden sekd omaa pddomaa etta
velkarahoitusta suurilta maailmanlaajuisilta terveystoimialan toimijoilta sek& muun muassa Nordean mydnta-
mi& lainoja, Business Finlandin mydntamia tutkimus- ja kehittdmistukia ja Valtiokonttorin mydntamia tuoteke-
hityslainoja.

Yhtio on kayttdnyt hankkimaansa rahoitusta padasiassa Yhtion verianalyysiteknologian kehittamiseen liittyviin
investointeihin, sairastumisriskien tunnistamiskyvyn kehittdmiseen liittyviin investointeihin, Yhtion laadunhal-
lintajarjestelman perustamiseen, saantelyn mukaisten hyvaksyntdjen hankkimiseen ja yllapitamiseen Euroo-
passa, liiketoiminnan kehittdmiseen palveluiden pilotoimiseksi suoraan kuluttajille, pAdoman hankkimiseen
tahtaavaan toimintaan seké Yhtion toimintaan liittyvien yleisten ja hallinnollisten kulujen kattamiseen. Yhtid on
analysoinut yhteensa yli miljoona naytetta ja perustanut kaksi laboratoriota Suomeen, kaksi laboratoriota Yh-
distyneeseen kuningaskuntaan, yhden laboratorion Yhdysvaltoihin ja yhden laboratorion Japaniin. Yhtié on
tehnyt tutkimukseen liittyvaa yhteisty6ta yli 120 akateemisen instituution kanssa yli 20 maassa. Yhtién liike-
vaihto 30.6.2020 paattyneelta tilikaudelta oli 1 781 tuhatta euroa ja jakaantui maantieteellisesti Eurooppaan
81 prosenttia, Aasiaan 8 prosenttia, Pohjois-Amerikkaan 8 prosenttia ja muille alueille 2 prosenttia. 31.12.2020
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paattyneelta kuuden kuukauden ajalta Yhtion liikevaihto oli 1 013 tuhatta euroa ja jakaantui maantieteellisesti
Eurooppaan 64 prosenttia, Aasiaan 14 prosenttia ja Pohjois-Amerikkaan 22 prosenttia. Yhtié hakee listausta
First North Growth Market -kauppapaikalle ensisijaisesti saadakseen lisdrahoitusta kansainvalisilta padoma-
markkinoilta toimintansa skaalaamiseksi ja Terveystietoalustansa kaupallistamiseksi. Lisatietoja Listautumis-
annin syista, katso "Listautumisannin tausta, syyt ja varojen kayttd”.

Historia

Yhtio oikeushenkildon& perustettiin vuonna 2002, mutta Yhtion liikketoiminta alkoi vuonna 2013. Yhtién perusti-
vat Teemu Suna, Antti Kangas, Pasi Soininen ja Peter Wiirtz, ja heidédn kanssaperustajiaan olivat Satu Saks-
man ja Juha Poysa. Kolmen vuoden tutkimuksen ja kehittdmisen jalkeen Yhti6 otti kayttéon nykyisen toimini-
mensa, Nightingale Health Oyj:n, joka kuvastaa paremmin Yhtién missiota, intohimoa ja arvoja. Inspiraationa
nimenmuutokselle toimi Florence Nightingale, ja "nightingalen” suomenkielinen kdannds, "satakieli”. Florence
Nightingale oli yksi ensimmaisista modernin ladketieteen edellakavijoista, joka sen sijaan, etta olisi uskonut
ladketieteellisten toimenpiteiden olevan ainoa ratkaisu, esitteli paremman hygienian ja hoitokaytannét ratkai-
suna sairauksien parempaan ennaltaehkaisyyn. Lisaksi han kansantajuisti terveystietoa visualisoinnin keinoin
ja uskoi paremman terveydenhuollon kuuluvan kaikille. Yhtion olemassaolon tarkoitus on tuoda jokaisen ulot-
tuville parempi sairauksien ennaltaehkaisy.

Seuraavassa taulukossa esitetdan Yhtion historian merkittévat tapahtumat paépiirteittain:

Vuosi Tapahtumat
2015 - Yhti6 sai tutkimus- ja kehityslainan Valtiokonttorilta, Business Finlandin hyvaksymana ja valvo-
mana;

- Yhti6 kdynnisti teknologiansa kehityksen kohti terveydenhuollon kaytto4;
- Yhtidn teknologiaa kéytettiin 12 uudessa laéketieteellisessé julkaisussa;
2016 - Cor Group Oy sijoitti Yhtiodn A-sarjan rahoituskierroksella;
- Yhti6 sai ensimmaisen kaupallisen lainansa Nordealta, Finnveran takaamana;
- Yhtion teknologiaa kaytettiin 23 uudessa ladketieteellisessa julkaisussa;
2017 - Yhtidn Laadunhallintajarjestelma sertifioitiin EN 1SO 13485:2012 -standardin mukaisesti (Yhtion
Laadunhallintajarjestelmé on sertifioitu Dekran toimesta EN ISO 13485:2016 -standardin mu-
kaiseksi vuodesta 2019);
- Yhtion ratkaisu ennaltaehkéisevan terveyden mullistamiseksi valittiin esitettavéksi Massachusetts
Institute of Technology Solve -myyntitapahtumassa Yhdistyneiden kansakuntien paakonttorissa
New Yorkissa, ja Yhtio valittiin yhdeksi voittajista viidentoista finalistin joukosta;
- Yhtié hankki CE-merkinnéan verianalyysialustalleen, joka mahdollistaa sen teknologian kliinisen
kayton ETA-alueella;
- Yhtid muutti nykyiseen paékonttoriinsa Helsingissé;
- Yhtidlle myonnettiin “Yksi innovatiivisimmista bioteknologian pienista ja keskisuurista yhtidista Eu-
roopassa” -tunnustus European Association for Bioindustries -jarjestén toimesta;
- Yhtion teknologia asennettiin Oxfordin yliopiston NDPH Wolfson -laboratorioon;
- Yhtidn teknologiaa kaytettiin 36 uudessa laéketieteellisessé julkaisussa;
2018 - Yhtidlle mydnnettiin “Vuoden terveysinnovaatio” -tunnustus vuoden 2018 Health Awardsissa Suo-
messa;
- Yhtion teknologiaa kaytettiin uraauurtavassa China Kadoorie Biobankin tutkimuksessa;
- Yhtio julkisti strategisen yhteistyon PerkinElmerin kanssa, joka sisélsi padomasijoituksen Yhtiéon;
- Yhtid ja Suomen suurin biopankki, THL Biopankki, sopivat, etta Yhtio analysoi 40 000 verindytetta;
- Yhtio ja yksi maailman suurimmista biopankeista, UK Biobank, sopivat, ettd Yhtio analysoi
500 000 verinaytetta;
- Yhtio julkisti tulevansa suorittamaan laajamittaisen metabolisen profiloinnin México City Prospec-
tive Study -kohortista analysoimalla 150 000 osallistujajoukon verinaytteiden biomarkkeriprofiileja;
- Yhtid voitti “Vuoden suomalainen Startup” -palkinnon suomalaisten finaalissa Pohjoismaisessa
Startup Gaalassa vuonna 2018 ja valittiin Pohjoismaissa "Parhaaksi terveysteknologia- startu-
piksi”;
- Yhtidn teknologiaa kéytettiin 48 uudessa laéketieteellisessé julkaisussa;
2019 - FINAS-akkreditointipalvelu ("FINAS”) on mydntanyt Yhtion laboratoriolle akkreditoinnin (SFS-EN
ISO/IEC 17025:2017 mukaisesti);>°
- Yhtio julkisti yhteistydn Singaporen kansallisen yliopiston kanssa toteuttaakseen kroonisten sai-
rauksien ennaltaehkaisya Kaakkois-Aasiassa;
- Yhtid perusti tytaryhtion ja laboratorion Yhdysvaltoihin;

50 Nightingale Health Oy, Laboratorio on FINAS—akkreditointipalvelun akkreditoima testauslaboratorio T333, akkreditointivaatimus
SFS-EN ISO/IEC 17025. Patevyysalue kliinisille laboratoriokokeille ja toimipaikat ovat nahtavissé www.finas.fi.
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- Yhtio julkisti yhteistydn Imperial College London -instituution kanssa tutkiakseen diabeteksen uu-
sia indikaattoreita Etela-Aasian vaestossa;
- Yhtio julkisti strategisen kumppanuuden Kirinin ja Mitsuin kanssa tuodakseen Yhtion palvelut Ja-
panin markkinoille siséltaen sijoituksen Yhtidéon;
- Yhtid julkisti ensimmaisen pilotin suoraan kuluttajille tarjottavasta palvelustaan;
- Yhtio sai Sosiaali- ja terveysalan lupa- ja valvontavirasto Valviran myontaman toimiluvan tarjota
yksityisen terveydenhuollon palveluja Suomessa;
- Yhtion teknologiaa kaytettiin 63 uudessa laéketieteellisessé julkaisussa;
2020 - Professori George Davey Smith, professori John Danesh, professori Eline Slagboom ja professori
José Ordovas liittyivat Yhtion tieteelliseen toimikuntaan;
- Yhtié nimitti hallituksen puheenjohtajaksi Timo Soinisen, joka on Small Giant Gamesin perustaja
ja entinen toimitusjohtaja seka yksi Euroopan menestyneimmista sarjayrittgjista;
- Yhtion teknologiaa kaytettiin 72 uudessa ladketieteellisessa julkaisussa;
- Yhtio kerasi 8,8 miljoonaa euroa oman padoman ehtoista rahoitusta ryhmalta johtavia suomalaisia
yksityissijoittajia siséltden Timo Soinisen ja Leena Niemiston sijoitukset Yhtiéon;

Yhti6é nimitti hallitukseen Leena Niemiston, joka on yksi Suomen lilke-elaman merkittavimmista ja

vaikutusvaltaisimmista paattajista;

- Yhti6 kdynnisti tuotannon laboratoriossaan Japanissa;

- Yhti6lle mydnnettiin tietosuojasertifikaatti ISO27001;

- Yhtidn teknologiaa kaytettiin seitsemassa uudessa ladketieteellisessa julkaisussa; yhteensa tek-
nologiaa on kaytetty yli 300 laaketieteellisessa julkaisussa;

- Yhti6 solmi ensimmaisen kaupallistumisstrategiansa mukaisen kumppanuussopimuksen Tarton
yliopiston yhteydessa toimivan Viron Biopankin kanssa, jossa on sovittu Yhtion Terveystietoalus-
tan kayttdmisesta 200 000 verindytteen analysoimiseen ja jonka tavoitteena on tuoda Yhtién Ter-
veystietoalusta kansalliseen kayttdon Virossa; ja

- Yhtio julkisti tuovansa kotitestinsa saataville aiottua nopeammin kaynnistamalla pilotin 10 000 ku-
luttajalle Suomessa vuoden 2021 toisen kvartaalin aikana.

2021

Keskeiset vahvuudet

Yhtién johto uskoo, etta erityisesti seuraavat tekijat ovat Yhtion keskeisia vahvuuksia ja antavat sille kilpailue-
tua:

Ennaltaehkéisevan ja kuluttajaldhtdisen terveyden megatrendi

Nykyinen sairaanhoitojarjestelméa on aarirajoillaan, ja tilanteen ratkaisemiseksi on valttamatonta vahentaa sai-
raiden ihmisten maaraa ennaltaehkaisemalla sairauksia. Sairauksien ennaltaehkaiseminen parantaa merkit-
tavasti elaménlaatua. Kuluttajien kiinnostus henkilokohtaiseen terveyteen ja hyvinvointiin on lisdéantynyt nope-
asti, mika on aiheuttanut vahvaa kysyntaa terveysalan tarjoamille ja suoraan kuluttajille suunnatuille ennalta-
ehkaiseville ladketieteellisen tason ratkaisuille. Terveydenhuollon palveluntarjoajilla ja vastaavasti tydnantajilla
seka vakuutusyhtiéilla on vahva kiinnostus ennaltaehkaisevaan terveyteen. Terveydenhuollon palveluntarjo-
ajat tarjoavat jo erilaisia ennaltaehkaisevia palveluita potilaille joko maksutta tai lishmaksua vastaan, kuten
esimerkiksi saanndllisia vuotuisia terveystarkastuksia, neuvontaa tupakoinnin lopettamiseksi tai alkoholin kay-
ton vahentamiseksi, rutiinirokotuksia ja monia muita vastaavia palveluita. Ennaltaehkéiseva terveydenhoito on
saanut suosiota yksityisilla vakuutusmarkkinoilla, ja vakuutusyhtiot ovat alkaneet kannustaa edunsaajia hyo-
dyntdmaan ennaltaehkaisevia terveyspalveluja sairaudenhoidosta aiheutuvien kustannusten pienentamiseksi.
Yhtid on keskeinen ennaltaehkdisyn mahdollistaja, koska sen Terveystietoalusta pystyy tunnistamaan kulut-
tajan yksilolliset sairauksien ennaltaehkaisyn tarpeet noin 1 000 yleisen sairauden osalta yhdesta verinayt-
teestd ja yhdistamé&an kyseisen kuluttajan hanelle henkilokohtaisesti sopiviin terveysratkaisuihin sairauksien
ennaltaehkaisemiseksi.

Yhtién kehittdma& massamarkkinoille soveltuva ja tieteellisesti validoitu teknologia

Yhtion kehittdma verianalyysiteknologia tuottaa 250 biomarkkeritulosta yhdesta naytteesta. Yhtitn teknologia
on lapindkyvasti tieteellisesti validoitu yli 300 vertaisarvioidussa korkealaatuisessa ladketieteellisessa julkai-
sussa, ja sitd kayttavat maailman johtavat laéketieteen tutkijat yli 20 maassa. Yhtion Terveystietoalustaa on
kaytetty analysoimaan yli miljoonaa naytettd, mika on huomattavasti enemman kuin kilpailijoilla. Yhtiélla on
paasy maailman suurimpiin biopankkeihin luotettavan ja pitkdaikaisen yhteistydn ansioista, ja se tekee yhteis-
tyotd maailman johtavien laéketieteen tutkimusinstituutioiden kanssa. Yhdessé ainutlaatuinen verianalyysitek-
nologia ja laaketieteellisessa tutkimuksessa tehdyt |[6ydokset luovat Yhtién kyvyn havaita kokonaisvaltaisesti
yleisid sairastumisriskeja useimmiten tarkemmalla tasolla kuin tavanomaiset kliiniset verinaytteeseen perustu-
vat rutiinitestit.
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Yhtid odottaa, ettd sen tuotteiden ja palveluiden alhainen hintapiste ja innovatiivinen liilketoimintamalli tulevat
tukemaan nopeaa kasvua tulevaisuudessa. Yhtion liiketoiminnan laajentamiselle ei ole teknisia rajoituksia.
Yhtidn laboratorioanalyysialustoja on jo perustettu Suomeen, Yhdistyneeseen kuningaskuntaan, Yhdysvaltoi-
hin ja Japaniin, mika luo vankan reitin kansainvalistymisen laajentamiseen. Yhtio tekee yhteisty6ta Mitsuin ja
Kirinin kanssa Japanissa ja on myontanyt naille yhtidille yksinoikeuden Japanissa tarkoituksenaan saada mah-
dollisimman laaja kattavuus Japanin markkinoilla. Katso lisatietoja alla kohdasta "— Merkittavat sopimukset —
Kirin ja Mitsui -sopimukset”. Yhtidn teknologia on saanut viranomaishyvaksynnan laakinnallisia laitteita koske-
vien tiukkojen vaatimusten mukaisesti Euroopassa. Yhtid odottaa saavansa viranomaishyvéksynnan Yhdys-
valloissa ja laboratoriosertifioinnin Japanissa vuoden 2021 aikana.

Terveydenhuoltoalaan integroituva liiketoimintamalli

Yhtion liiketoimintamalli hyddyntaa terveydenhuoltoalan olemassa olevia verindytevirtoja minimoiden Yhtién
kumppaneiden lisdkustannukset, -prosessit ja potilaskuormituksen Terveystietoalustan kayttdonotossa. Yhtion
liketoimintamalli kiihdyttaa terveysalan nykyisten toimijoiden liiketoiminnan kasvua ja kannattavuutta tunnis-
tamalla yksiléiden ennaltaehkdisyn tarpeita laajamittaisesti ja yhdistamalla kysynnan ennaltaehkaiseviin ter-
veyspalveluihin. Testien myymisen sijaan Yhti¢ veloittaa Terveystietoalustansa kaytosta ja uusista liiketoi-
mista. Tama pienentda Yhtion kumppaneiden riskid, koska Yhtio veloittaa pelkastaan todellisen lisdarvon pe-
rusteella. Yhtion matala hintapiste ja perusterveydenhuollon painopiste yhdistettyna kuluttajien ennaltaehkai-
sevaan terveyteen kohdistuvaan kysyntaén ja perustarpeeseen johtavat siihen, ettei Yhtion liikketoimintamalli
ole altis suhdannevaihteluille.

Terveysjarjestelmén rakentaminen antamalla ihmisille parempaa terveystietoa

Ihmisten valistaminen paremmalla tiedolla mahdollistaa todistetusti paremman paatéksenteon yksilétasolla,
mik& antaa mahdollisuuden henkilékohtaisen terveyden ja hyvinvoinnin edistamiseen. Ihmisten vaikutusmah-
dollisuuksien lisddminen Yhtitn tarjoamien yksil6llisten terveystietojen avulla on vahva strategia verrattuna
yleisiin vaestttason terveytta koskeviin ohjeisiin, koska Yhtion lahestymistapa on kaytanndllinen ja mitatta-
vissa yksilétasolla. Ihmisten valistaminen Yhtion tarjoamien yksil6llisten terveystietojen avulla antaa jokaiselle
paremmat tyokalut tehda aktiivisia ennaltaehkaisyn toimia sen sijaan, etta luotettaisiin pelkastaan sairaanhoi-
tojarjestelmaan. Lisaamalla ihmisten mahdollisuutta vaikuttaa sairauksien ennaltaehkéaisyyn mahdollistetaan
myos erilaisten terveydenhuollon ammattiryhmien, kuten sairaanhoitajien ja ravintoterapeuttien kokonaisval-
taisempi hyodyntaminen varhaisen vaiheen ennaltaehkaisyyn rasittamatta jo kuormittuneita laakariresursseja.
Yhtié ei myy henkilotietoja kolmansille, vaan antaa asiakkailleen vallan paattaa, miten tietoja hydédynnetaan.

Arvostettu ja kokenut johtoryhma, hallitus ja tieteelliset neuvonantajat

Yhtiélla on kokenut johtoryhm@, jolla on laaja yhdistelmé eri alojen osaamista. Kaikilla Yhtién johtoryhman
jasenilla on laaja kokemus omalta erikoisalaltaan, joihin kuuluvat teknologia, bioanalytiikka, johtaminen, yritys-
talous ja rahoitus, kuluttajaliiketoiminta, digitaaliset tuotteet, juridiikka ja terveydenhoitoalan erityissaéntely.
Yhtion johtoryhman jasenet ovat toimineet yrittdjana, konsulttiyrityksissa, tieteellisen tutkimuksen parissa, tek-
nologiayrityksissa, kasvuyrityksissad, ohjelmistoliiketoiminnassa, kuluttajaliiketoiminnassa ja oikeudellisissa
asiantuntijatehtavissa.

Yhtiolla on kokenut hallitus, jota johtaa hallituksen puheenjohtaja Timo Soininen, joka talla hetkella toimii muun
muassa hallituksen puheenjohtajana Small Giant Games Oy:ssa ja Spinnova Oy:ssa. Hallitukseen kuuluu
myds Leena Niemistd, joka on yksi Suomen liike-elaman merkittdvimmista ja vaikutusvaltaisimmista péatta-
jista, palkittu hallitusammattilainen ja kokenut startup-sijoittaja. Lisétietoja Yhtion johtoryhmé&sté on annettu alla
kohdassa “Yhtion hallinto, johto ja tilintarkastajat — Hallitus ja johtoryhm@”. Yhtiélla on myos tieteellinen toimi-
kunta, joka koostuu professoreista Bristolin yliopistosta Yhdistyneessa kuningaskunnassa, Cambridgen yli-
opistosta Yhdistyneesséa kuningaskunnassa, Leidenin yliopistosta Alankomaissa ja Tuftsin yliopistosta Yhdys-
valloissa. Lisatietoa Yhtion tieteellisesta toimikunnasta on alla kohdassa ™ Organisaatio ja tyontekijat — Tie-
teellinen toimikunta.”

Liiketoimintastrategia

Yhtiolla on kaksiosainen liiketoimintastrategia: tehdé yhteistyota terveysalan toimijoiden kanssa ja tavoittaa
kuluttajia suoraan. Yhteistydssa terveysalan toimijoiden kanssa Yhtié odottaa hyddyntéavansa Terveystieto-
alustaansa henkildiden sairastumisriskien tunnistamiseksi ja yhdistamiseksi terveydenhuollon kumppa-
neidensa tarjoamiin sairauksien ennaltaehkaisypalveluihin. Yhtié odottaa ansaitsevansa palkkion kustakin tun-
nistetusta asiakkaasta, asiakkaiden ohjaamisesta terveyspalveluiden pariin sekéd saavansa osuuden myytyjen
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lisdpalveluiden tuloista. Tavoittaessaan asiakkaita suoraan Yhtid odottaa hyodyntavansa Terveystietoalus-
taansa yksiléllisten terveystietojen tarjoamiseksi suoraan asiakkaille mobiilisovelluksen kautta mahdollistaen
varhaisen sairauksien ehkaisyn. Yhtié odottaa ansaitsevansa maksun seka tilausten etta sovelluksen sisaisten
ostojen perusteella tuotetuista yksilollisista terveystiedoista.

Yhtion markkinoillemenostrategia terveydenhuollon palveluntarjoajien kanssa edellyttda vaiheittaista proses-
sia. Yhtién vuonna 2020 kaynnistama kuluttajapilotti oli markkinoillemenon tutkimusvaihe. Kuluttajapilotin tar-
koituksena oli oppia, miten ihmiset reagoivat Yhtion toimittamiin terveystietoihin. Kuluttajapilotin jalkeen kayn-
nistettiin ensimmainen markkinoillemenon vaihe, joka koostuu siita, ettd Yhtid solmi ensimmaisen yritysten
valisen sopimuksen helmikuussa 2021. Yhtid odottaa analysoivansa vahintdan 75 000 naytettd kyseisen so-
pimuksen perusteella. Yhtié odottaa saavansa tasta sopimuksesta riittavasti tietoja siirtydkseen kolmivaiheisen
prosessin toiseen vaiheeseen, jossa Yhtio solmii sopimuksen vahintdan kahden miljoonan naytteen analysoi-
miseksi vuosittain. Yhtio odottaa tdman sopimuksen tehtdvan Euroopan unionissa ("EU”). Yhti6 ennakoi, etté
neuvottelut edella mainittujen sopimusten solmimiseksi kestavat yhdesta kolmeen vuosineljannesta terveys-
palvelun tarjoajaa kohden. Kun ndméa sopimukset on solmittu, Yhtié odottaa olevansa kassavirtapositiivinen.
Mainittujen sopimusten tekemisen jalkeen Yhtio voi jatkaa liiketoimintaneuvotteluja ja siirtya markkinoilleme-
nostrategian kolmanteen vaiheeseen solmiakseen sopimuksen vahintaan kymmenen miljoonan naytteen ana-
lysoimiseksi vuosittain joko Yhdysvalloissa tai Aasiassa Yhtion kyseisilla maantieteellisilla alueilla sijaitsevien
kumppanien tuella. Yhtié odottaa kahden miljoonan ja kymmenen miljoonan naytteen analysointia koskevien
sopimusten osalta laajentavansa laboratoriokapasiteettiaan ja suorittavansa laboratoriotoimintoja itse nayttei-
den sijaintialueella. Katso lisatietoa ylla kohdasta "Listautumisannin tausta, syyt ja varojen kayttd — Hankitta-
vien varojen kaytto”.

Pitkalla aikavalilla Yhtio aikoo rakentaa myo6s suoran kuluttajapalvelun, jonka aikataulu voi nopeutua kotites-
tauskyvykkyyden myota. Liséksi Yhtio odottaa, ettd jos kymmenet miljoonat ihmiset kayttavat Yhtion teknolo-
giaa sen terveydenhuollon palveluntarjoajien kanssa solmittavien kumppanuuksien kautta tulevaisuudessa,
Yhtién on mahdollista kiihdyttéda suoran kuluttajapalvelun rakentamista, jolla tavoitellaan kansainvalisesti myos
kuluttajia, jotka eivat ole Yhtion terveydenhuollon kumppanien asiakkaita.

Liiketoiminnan tavoitteet

Yhtion hallitus on hyvaksynyt seuraavat liiketoiminnan tavoitteet. Nama liiketoiminnan tavoitteet siséltavat tu-
levaisuutta koskevia lausumia, jotka eivéat ole takeita tulevasta taloudellisesta suorituskyvystd, ja Yhtion todel-
linen liilketoiminnan tulos voi poiketa merkittéavasti tulevaisuutta koskevien lausumien yhteydessa ilmaistusta.
Yhtion liketoiminnan tavoitteisiin voivat vaikuttaa monet tekijat, joita on kuvattu muun muassa kohdissa "Eraita
seikkoja — Tulevaisuutta koskevat lausumat”, "Riskitekijat” ja "Liiketoiminnan tulos ja taloudellinen asema —
Konsernin liiketoiminnan tulokseen vaikuttavia keskeisia tekijoita”. Kaikki tdssa mainitut likketoiminnan tavoit-
teet ovat tavoitteita, eika niita siten tule pitdd ennusteina, arvioina tai laskelmina Yhtién tulevasta taloudelli-

sesta suorituskyvysta.
Yhtioén lyhyen aikavalin likketoiminnan tavoitteet ovat:

o allekirjoittaa kumppanuussopimus vakiintuneen terveydenhuollon palveluntarjoajan kanssa;

tehda sopimus vahintaan 75 000 naytteen analysoimiseksi (saavutettu helmikuussa 2021);

saada FDA:n hyvaksyntg;

lanseerata uusi versio Yhtién mobiilisovelluksesta; ja

saada ISO27001 -tietoturvasertifikaatti (saavutettu tammikuussa 2021).
Yhtion keskipitkan aikavalin liiketoiminnan tavoitteet ovat:
e tehda sopimus kahden miljoonan naytteen analysoimiseksi vuosittain EU:ssa;

e tehda sopimus kymmenen miljoonan naytteen analysoimiseksi vuosittain Yhdysvalloissa tai Aasiassa;
ja
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o laajentaa laboratoriokapasiteettiaan kullakin maantieteellisella alueella vastatakseen edelld mainittu-
jen sopimusten asettamiin analyysikapasiteettivaatimuksiin.

Yhtion pitkan aikavalin liiketoiminnan tavoitteet ovat:

e toimittaa terveystietoja 100 miljoonalle kayttajalle terveydenhuollon palveluntarjoajien ja terveysohjel-
mien kanssa solmittavien kumppanuuksien kautta seka myymalla suoraan kuluttajille kotitestausta; ja

e ansaita 500 miljoonaa euroa vuotuista liikevaihtoa terveydenhuollon kumppanuuksien kautta seka so-
velluksen sisdisten ostojen kautta tapahtuvasta suorasta myynnista kuluttajille.

Yhtién palvelut ja tuotteet
Yhtion palvelumalli

Yhtion Terveystietoalusta rakentuu kahteen toisiinsa kytkeytyvaan tekijaan: ensimmaiseksi, Yhtion kehitta-
maan laaja-alaiseen verianalyysiteknologiaan ja toiseksi, suureen joukkoon terveystapahtumia koskevia tie-
toja, jotka on yhdistetty verianalyysitietoihin, jotka on mitattu Yhtion kehittamalla verianalyysiteknologialla.
Nama tekijat yhdessa luovat poikkeuksellisen kyvyn tunnistaa sairastumisriskeja ja tuoda sairauksien ennal-
taehkaisy jokaisen ulottuville.

Yhtion laaja-alainen verianalyysiteknologia analysoi tavallisen verinaytteen kayttdamalla modernin laboratorio-
automaation, Yhtion oman huipputason ohjelmiston, tekodlyn ja koneoppimisalgoritmien yhdistelmaéa. Alla
oleva kaavio kuvaa kahdeksanvaiheista prosessia, josta Yhtité saa kattavan metabolisen profiilin verinayt-
teesta:
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Metaboliittien tunnistaminen " L. Kattava metabolinen
Laadunvalvonta .  tanm Tiedon varastointi -
ja maarittdminen profiili

Kaaviossa esitelty Yhtion kehittdma verianalyysiprosessi muodostuu seuraavista vaiheista:

1. Verinayte, joka on keréatty tavanomaisen terveydenhuollon néytteenottoprosessin mukaisesti, lahete-

taan Yhtiolle. Yhtién verianalyysiprosessi tarvitsee 100 tai 350 mikrolitraa plasma- tai seeruminaytetta

(terveydenhuollon rutiinisti kayttaméassa veritestauksessa tarvittava maara on 4 millilitraa).

Nayte ja laadunvalvontanaytteet rekisterdidaan.

Verindytteestd valmistetaan mitattava NMR-nayte automaattisella nesteenkasittelijalla.

Nayte laitetaan NMR-spektrometriin, joka mittaa NMR-spektridatan naytteesta automatisoidusti. NMR-

spektridatassa jokaisella naytteen molekyylilla on yksil6llinen signaali, jota voidaan kayttaa naytteen

siséltdmien molekyylien tunnistamiseen ja niiden pitoisuuksien maéarittdmiseen.

5. Mitattu NMR-spektridata katselmoidaan ja ohjelmisto suorittaa laaduntarkastuksen NMR-spektrida-
talle.

6. Naytteen sisaltdmat metaboliitit tunnistetaan ja niiden pitoisuus maaritetdan kayttaen Yhtion kehitta-
maa ohjelmistoa seka tekoalya.

7. Tulokset tallennetaan tietoturvallisesti.

8. Verianalyysiprosessin tuloksena on kattava 250 biomarkkeria sisaltava metabolinen profiili.

rpwn
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Alla oleva kaavio havainnollistaa Yhtion kehittdmaa spektritietojen kasittelya:

oﬁlukoosin MNMR-spektri o Isoleusiinin NMR-spektri

o Verindytteen NMR-spektrit o Verindytteiden NMR-spektrit

Kaikki verinaytteen sisaltaméat molekyylit tuottavat samanaikaisesti tunnusomaisen NMR-signaalin naytteesta
mitattavaan NMR-spektridataan, jota hyddyntden Yhtio pystyy muodostamaan kattavan kuvan henkilén meta-
bolisesta profiilista vain yhden verinaytteen NMR-mittauksella. Yhtié on kehittdnyt ohjelmiston verinéytteiden
NMR-spektridatan analysoimiseksi. Ohjelmisto tulkitsee verindytteestd mitatun NMR-spektridatan siséltémaét
yksittéisten molekyylien signaalit ja tuottaa lopputuloksena tunnistettujen metaboliittien pitoisuudet absoluutti-
sissa yksikoissa (esim. mmol/L), jotka ovat suoraan terveydenhuollon ammattilaisten kaytettavissa. Kehitta-
miensd NMR-spektridatan tulkinta-algoritmien avulla Yhtié on tehnyt NMR-spektroskopiasta kustannustehok-
kaan ja korkean suorituskyvyn verianalyysiteknologian.

Kun kokonaisvaltainen kuva henkilon metabolisesta profiilista on luotu, Yhtio analysoi sen kayttamalla sairas-
tumisriskien tunnistamiseksi kehittamiaan algoritmeja. Algoritmit on kehitetty biopankkitutkimuksissa keratyn
historiallisen datan perusteella. Biopankit ovat keranneet verinaytteita biopankkisuostumuksen antaneilta hen-
kiloilta ja sailyttavat niita naytekokoelmissaan. Biopankit ovat myos keranneet tietoa naytteen antaneiden hen-
kilbiden terveydessa tapahtuneista muutoksista naiden henkildiden suostumuksella. Yhtion kehittamat algorit-
mit eivat hyddynna tunnistettavissa olevia henkil6tietoja, eikd algoritmeja ole mahdollista yhdistaa yksittaisiin
naytteisiin.

Yhtié on analysoinut biopankkinaytteita kayttamalla sen kehittdmaa laaja-alaista verianalyysiteknologiaa. Yhtio
on tdman jalkeen yhdistanyt kehittdmansa biomarkkerituloksensa terveyteen liittyviin tapahtumiin Terveystie-
toalustansa luomiseksi. Yhtit kayttaa tilastollisissa analyyseissaan sellaisten henkildiden tietoja, jotka ovat
olleet terveita naytteenoton hetkella. Nain ollen Yhtion algoritmit perustuvat kykyyn tunnistaa tulevaisuuden
riskit sen jalkeen, kun verikoe on otettu.

Alla olevassa taulukossa kuvataan Yhtion Terveystietoalustan tunnistamia sairastumisriskeja perustuen laa-

ketieteelliseen tutkimusnayttoon ja Yhtion Terveystietoalustan kykya tunnistaa sairastumisriskeja verrattuna
terveydenhuollon rutiinisti kayttdmaén veritestaukseen:
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Yhti6é odottaa laajaan tieteelliseen nayttdon perustuen, ettéd sen terveys- ja sairastumisriskeja tunnistava Ter-
veystietoalusta mahdollistaa hyvin laajasti elintapasairauksien tunnistamisen avaten nain mahdollisuuden pa-
rempaan ennaltaehkaisyyn. Yhtion tarjoama riskien tunnistus ei ole diagnoosi, joka méaarittad, kehittyyko hen-
kilolle tietty sairaus. Se on pikemminkin seulontavéline, jolla tunnistetaan, kenelld on suurin todenndkdisyys
sairastua. Seka Yhtion Terveystietoalustan etta kliinisten rutiiniverikokeiden ennusteet ovat epataydellisia, silla
tulevaa sairauden puhkeamista tunnistettaessa on aina olemassa ihmisia, joille sairaus kehittyy siita huoli-
matta, ettd heidat on luokiteltu vahariskisiin, seké korkeariskisiksi luokiteltuja ihmisia, joille sairaus ei kehity
maaéritetylla ajanjaksolla. Erityisesti suurimman riskin omaavien riskin tunnistamisen tarkkuus on kuitenkin pa-
rempaa Yhtion verikokeella kuin vakiintuneilla Kliinisilla verikokeilla. Yli 300 Yhtién teknologiaa kéayttaen jul-
kaistua artikkelia osoittavat vahvan tieteellisen néayton riskien tunnistamiselle. Esimerkiksi vuonna 2019 jul-
kaistu tieteellinen julkaisu osoitti, etté kokonaisterveyden tunnistamiseksi Yhtioén verianalyysilla on parempi
tunnistamistarkkuus tavanomaisiin riskitekijoihin verrattuna.5!

Yhtion kehittamilla ladketieteelliseen nayttddn perustuvilla algoritmeilla voidaan tunnistaa muun muassa hen-
kilon vallitsevaan sydamenterveyteen, tyypin 2 diabetekseen ja liikalihavuuteen, keuhkojen terveyteen, suolis-
ton terveyteen, nivelten terveyteen, mielenterveyteen ja vastustuskykyyn liittyva riskitaso. Nama yksil6lliset
terveystiedot mahdollistavat, ettéa henkilén on mahdollista tunnistaa hanen sairastumisriskinsa jo vuosia etu-
kateen. Sairastumisriskien tunnistamisen jalkeen Yhtio tarjoa mahdollisuuden yhdistdd henkilon ennaltaeh-
kaisyn tarve terveydenhuollon palvelukumppanin ennaltaehkaiseviin palveluihin. Terveydenhuollon palvelu-
kumppanit pystyvat tarjoamaan kohdennettuja ennaltaehkdisevia terveystoimia — sekd elintapaliitinnéisia etta
ladkinnallisia — perustuen tunnistettuihin terveysriskeihin. Yhtion sovellusta, joka voi olla siséllytetty terveyden-
huollon kumppanin sovellukseen, kayttava henkilé voi seurata ennaltaehkaisevien terveystoimien terveysvai-
kutteita suorittamalla kausittaisia mittauksia. Jatkuvan testauksen avulla henkilén on mahdollista seurata en-
naltaehkaisevien terveystoimien tehokkuutta.

Yhtion teknologia-alustan validointi

Yhtion teknologian analyyttinen suorituskyky ja varhaisen sairastumisriskin tunnistamiskyky ovat kattavasti
validoitu. Validointi osoittaa, etté teknologia kykenee mittaamaan veren biomarkkereita kliinisten standardien
mukaisesti, ja sitd voidaan myds kayttaa parantamaan yleisimpien elintapasairauksien varhaisten riskien tun-
nistamista nykyisin kaytettyjen kliinisten kemiallisten testien sijasta.

Yhtion NMR-spektroskopiaan pohjautuva verikoe on validoitu Kliinisten standardien mukaisesti. Yhtion veriko-
keen validoidut biomarkkerit on validoitu samaa referenssia vasten kuin tavanomaiset verikokeet. NMR-spekt-
roskopiaan pohjautuva veritesti tuottaa yhdessa mittauksessa yhdesta naytteestéa 250 biomarkkeria, joka on
huomattavasti enemman kuin mitd tavanomaisessa veritestissa analysoidaan, tai mikali samat biomarkkerit
analysoitaisiin tavanomaisilla veritesteilld, tarvittaisiin useita erillisia verikokeita ja -naytteita. Talla hetkella 37
Yhtion kehittaman verianalyysiteknologian tuottamasta 250 biomarkkerista on CE-merkittyja.

51 Lahde: A metabolic profile of all-cause mortality risk identified in an observational study of 44,168 individuals. Nature Communicati-

ons 2019;10(1):3346.
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Liséksi Yhtion laboratorioprosessit ja ndytteenotto noudattavat SFS-EN ISO/IEC 17025:2017 -standardia ja
laboratorio on akkreditoitu FINAS-akkreditointipalvelun toimesta.5? Kaikki yksittéisille asiakkaille toimitettavat
verinaytteet mitataan CE-merkitylla in vitro -diagnostiikkaan tarkoitetulla l1adkinnallisella laitteella. Laatujarjes-
telm&, jonka mukaan laboratorioprosessitkin tehdaan, on EN ISO 13485 -standardin mukainen ja Dekran ser-
tifioima. Yhtio osallistuu myds UK NEQAS -ohjelmaan sekd WEQAS-ohjelmaan, joita kaytetadan valvomaan
mittauslaatua Yhtion ja muiden laboratorioiden valilla.

Yhtion teknologian kyky parantaa varhaista riskin tunnistamista yleisimpien elintapasairauksien osalta verrat-
tuna nykyisin kaytettavissa oleviin menetelmiin on myés validoitu. Validointiin siséltyy assosiaatio- ja kausali-
teettianalyyseja, joissa Yhtion NMR-spektroskopiaan perustuvan verikoeanalyysin avulla mééaritetyt 250 bio-
markkeria on yhdistetty useisiin elintapasairauksiin liittyviin Kkliinisiin tietoihin, kuten terveystietoihin, hoitotietoi-
hin, geenitietoon tai muuhun biologiseen informaatioon. Naiden tutkimusten tulokset ovat julkisesti saatavilla
vertaisarvioituina tieteellisina artikkeleina. Téhdn mennessa Yhtion NMR-spektoskopiaan perustuvaan veriko-
keeseen liittyvia vertaisarvioituja tutkimusartikkeleita on yli 300, ja tulokset ovat peraisin yli miljoonasta Yhtion
teknologialla mitatusta naytteesta.

Maailman johtavat laéketieteelliset yliopistot ovat hyddynténeet Yhtion teknologiaa. Yhtion teknologia on asen-
nettu Oxfordin ja Bristolin yliopistoihin. Teknologiaa on hyddynnetty lisdksi yhteistydssa UK Biopankin kanssa
luomaan ladketieteellista arvoa kansallisella tasolla. Teknologialla on todistetusti poikkeuksellinen kyky tun-
nistaa kokonaisvaltaisesti yleisia sairastumisriskeja suoriutuen useimmiten paremmin kuin tavanomaiset klii-
niset rutiinisti tehtavat veritestit. Teknologian yleisimpien elintapasairauksien tunnistamiskyky on jopa kym-
menkertaisesti parempi kuin nykyisin yleisilla terveydenhuollon kayttamilla veritesteilla. Teknologia voi tunnis-
taa merkittdvan maaran sairauksien yhteenliittymia ja parantaa riskien tunnistamista sadoissa International
Statistical Classification of Diseases and Related Health Problems (“ICD”) -tautijarjestelman koodeissa. ICD
on Maailman terveysjarjeston yllapitama laaketieteellinen tautiluokituslista, joka siséltda koodit liittyen sairauk-
siin, viitteisiin ja oireisiin, epatavallisiin 16ydoksiin, vaivoihin, sosiaalisiin olosuhteisiin ja loukkaantumisten tai
sairauksien ulkoisiin syihin.

Seuraavassa kaaviossa kuvataan niiden ICD-koodien maaréa, joihin liittyvat sairastumisriskit Yhtion Terveys-
tietoalusta pystyy tunnistamaan.

Nightingale Terveystietoalusta
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52 Nightingale Health Oy, Laboratorio on FINAS—akkreditointipalvelun akkreditoima testauslaboratorio T333, akkreditointivaatimus
SFS-EN ISO/IEC 17025. Patevyysalue kliinisille laboratoriokokeille ja toimipaikat ovat nahtavissa www.finas.fi.
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Muut liiketoimintamahdollisuudet: Diagnostiikka

Yhtid ei ole diagnostiikkayhtié. Yhtion Terveystietoalustan arvo luodaan vaestonseulonnan puitteissa koko-
naisvaltaisessa riskien tunnistamisessa. Yhtién validoituja biomarkkereita voitaisiin kuitenkin kayttaa diagnos-
tiikkassa. Yhtion nykyinen validoitu paneeli pystyisi korvaamaan joitain diagnostiikassa kaytettyja sydan- ja ve-
risuoni- seka diabetestesteja. Sen sijaan, etta verrattaisiin yksittaisia biomarkkereita ja niiden hintatasoja, on
tarkoituksenmukaisempaa vertailla tunnistamistehoa menetelmien valilla. Myés kliinisen kemian tavanomai-
silla veritesteilla voitaisiin saada samanlainen tunnistamisteho mittaamalla Yhtion paneelia vastaava koleste-
roliarvoja, apolipoproteiineja, rasvahappoja ja aminohappoja. Yhtidon paneeli on kuitenkin kaytettavissa murto-
osalla Kkliinisen kemian testaamisen hinnasta. Vaikka Yhtion validoitu biomarkkeripaneeli olisi toteuttamiskel-
poinen vaihtoehto diagnostiikassa, diagnostiikka ei ole Yhtion nykyisessa liiketoimintastrategiassa valittu fo-
kusalue.

Yhtion ansaintamalli

Yhtion liiketoimintamalli on integroituva ja tdydentavd suhteessa olemassa olevaan terveydenhuoltotoi-
mialaan. Yhtion liiketoimintamalli perustuu terveydenhuoltotoimialan vakiintuneiden toimijoiden lilkketoiminnan
kiihdyttamiseen ennaltaehkaisevien terveyspalveluiden alueella ja paremman yksiléllisen terveysinformaation
tarjoamiseen terveydenhuollon toimijoiden asiakkaille. Liséksi Yhtio tarjoaa palveluitaan suoraan kuluttajille
mobiilisovelluksensa kautta tarkoituksenaan mahdollistaa pdasy parempaan terveystietoon ja ennaltaehkaise-
viin terveyspalveluihin.

Yhti6 odottaa laskuttavansa terveysalan kumppaneitaan Terveystietoalustan kaytosta seuraavasti:

a) maksu tunnistetuista sairastumisriskeisté;
b) maksu asiakkaiden ohjauksesta terveyspalveluiden pariin; ja
C) osuus saavutetusta lisamyynnista.

Yhti6é odottaa laskuttavansa kuluttajia mobiilisovelluksen kautta seuraavasti:

a) maksu yksityiskohtaisemmista terveystiedoista,
b) tilauksista; ja
c) Kkotitesteista.

Tahan mennessa Yhtion liikevaihto on tullut padasiassa yliopistojen ja terveysohjelmien kanssa tehdyista aka-
teemisista tuotekehitykseen liittyvista yhteistydsopimuksista. Yhtion tavoitteena on saavuttaa yli 100 miljoonaa
kayttajaa Terveystietoalustalleen ja yli 500 miljoonaa euroa liilkevaihtoa pitkalla aikavalilla. Yhtié ennakoi, etta
yli 100 miljoonaa kayttajaa tulee Yhtion terveydenhuollon palveluntarjoajakumppaneiden olemassa olevista
asiakkuuksista ja Yhtion suorista asiakkaista digitaalisen markkinoinnin kautta. Yhtié odottaa, etta 500 miljoo-
nan euron liikevaihto tulee siit, etta tietty prosenttiosuus Yhtién kumppaneiden asiakkaista tuottaa lilkkevaihtoa
vuosittain ja tietty prosenttiosuus Yhtion sovelluksen kayttgjista tulee tekemaan ostoja vuosittain suoraan mo-
biilisovelluksessa. Yhtion ansaintamalliin sisédltyvat terveysalan kanssa solmittavat kumppanuudet ja asiakkai-
den suora tavoittaminen on kuvattu tarkemmin alla. Seuraava kaavio kuvaa Yhtién ansaintamallia:
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Terveydenhuoltoalan kumppanuusliiketoimintamalli

Yhtid pyrkii luomaan kumppanuuksia terveydenhuollon kumppaneiden mukaan lukien terveysohjelmien
kanssa voidakseen yhdistaa sairauksien ennaltaehkaisyn tarpeet terveyspalveluihin. Yhtid odottaa tuotta-
vansa lisdarvoa terveydenhuollon kumppaneille tarjoamalla lisimyynnin lahteen, kasvavan kannattavuuden,
paremman kyvyn sailyttdd nykyiset asiakkaat ja mahdollisuuden palveluiden ristiinmyyntiin. Yhtié hankkii ku-
luttaja-asiakkaita tarjoamalla terveysohjelmien osallistujille terveyttéa koskevaa perustietoa ilmaiseksi ja tarjoa-
malla maksullisia terveytta koskevia yksityiskohtaisempia tietoja tai -ominaisuuksia ostettavaksi sovelluksen
kautta.

Kuten ylla olevasta kaaviosta ilmenee, Yhtion tehdessa yhteistyoté terveydenhuollon palveluntarjoajan kanssa
kumppanin asiakkaan verinayte keratddn ensin terveydenhuollon palveluntarjoajan nykyisen veritestauksen
yhteydessa ja lahetetdéan Yhtion laboratorioon. Yhtié analysoi kyseisen verindytteen maksutta. Yhti6 tarjoaa
ainutlaatuisen ennaltaehkaisevan terveysanalyysin jokaiselle kumppanin asiakkaalle. Yhtion mobiilisovellus,
joka voi olla myos terveydenhuollon palveluntarjoajan mobiilisovellukseen siséltyva sovellus, antaa yleiskuvan
yksil6llisista terveystiedoista kumppanin asiakkaalle ja yhdistaé terveydenhuollon palveluntarjoajakumppanin
palvelut kumppanin kunkin asiakkaan sairauksien ennaltaehkéisyn tarpeiden mukaisesti. Yhtié odottaa, etta
kumppanin asiakkaat tekevat myos mobiilisovelluksen sisaisia ostoja tilausmallin mukaisesti saadakseen paa-
syn yksityiskohtaisiin terveystietoihin.

Yhtié odottaa tarjoavansa ylimaaraisen tulonlahteen terveydenhuollon kumppaneilleen, koska Yhtié mahdol-
listaa terveydenhuollon palvelujen laajentamisen asiakkaille, jotka haluavat ennaltaehkaista sairauksia. Yhtio
tuottaa ylimaaraista tuloa terveydenhuollon palveluntarjoajille ndiden myymista ennaltaehkaisevista terveys-
palveluista. Yhtid odottaa lisdavansa terveydenhuollon palveluntarjoajien kannattavuutta tarjoamalla heille
kohdeasiakkaita erittain alhaisella asiakashankinnan kustannuksella. Terveydenhuollon palveluntarjoaja voi
tarjota asiakkailleen kannattavampia palveluyhdistelmia sisaltéen monenlaisten terveydenhuollon ammattilais-
ten (esimerkiksi sairaanhoitajien, ravitsemusterapeuttien ja digitaalisten suunnitelmien) palvelut pelkkien laa-
karin palveluiden lisdksi. Ryhtymalla kayttdmaan Yhtion Terveystietoalustaa terveydenhuollon palveluntarjo-
ajat hyotyvat myds paremmasta resurssien kohdentamisesta. Yhtié odottaa parantavansa myos terveyden-
huollon palveluntarjoajien asiakkaiden asiakastyytyvaisyytta ja -uskollisuutta ja siten terveydenhuollon palve-
luntarjoajien kykya sailyttda nykyiset asiakkaansa.

Yhtio tarjoaa jarjestelmén, joka yhdistéaé tehokkaasti terveydenhuollon palveluntarjoajat asiakkaiden verinéyt-
teista tunnistettuihin sairauksien ennaltaehkaisyn tarpeisiin. Yhtio odottaa antavansa terveydenhuollon palve-
luntarjoajille paremman mahdollisuuden ristinmyyda palveluitaan. Ryhtymalla yhteistydhdn Yhtién kanssa ter-
veydenhuollon palveluntarjoajat voivat auttaa asiakkaitaan l16ytamaan kokonaisvaltaisesti ennaltaehkaisevia
terveyspalveluita. Suurin osa asiakkaista tarvitsee todennakoisesti useamman kuin yhden palvelun terveysris-
kiensa vahentamiseksi, mikda mahdollistaa palveluiden ristinmyynnin. Yhtié solmi ensimmaisen kaupallistu-
misstrategiansa mukaisen kumppanuussopimuksen Tarton yliopiston yhteydessa toimivan Viron Biopankin
kanssa 4.2.2021, jossa on sovittu 200 000 verinaytteen analysoimisesta Yhtion Terveystietoalustalla ja jonka
tavoitteena on tuoda Yhtién Terveystietoalusta kansalliseen kayttéon Virossa. Liséksi Yhtid on aloittanut
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neuvottelut kumppanuussopimuksista Yhdistyneessa kuningaskunnassa, Japanissa ja Yhdysvalloissa. Sopi-
musneuvottelut suomalaisten terveydenhuollon toimijoiden kanssa ovat pitkalla, ja Yhti6 tavoittelee sopimus-
ten solmimista vuoden 2021 ensimmaisen vuosipuoliskon aikana.

Tulevaisuudessa Yhtié odottaa myds mahdollisuuksia tehda yhteisty6téa geenitestien tarjoajien kanssa ja har-
kitsee molempia osapuolia hyddyttavia liiketoimintasopimuksia laajentaakseen liiketoimintaansa seka tervey-
denhuollon palveluntarjoajakumppaneidensa liiketoimintaa.

Suoraan kuluttajalle -liiketoimintamalli

Yhtio luo lisdarvoa suoraan kuluttajille tarjoamalla heille yksil6llisia terveystietoja mobiilisovelluksen kautta sai-
rauksien ennaltaehkaisyyn. Yhtién mobiilisovellus on aluksi saatavilla Google Play Kaupassa ja Apple App
Storessa maksutta maissa, joissa Yhti6lla on tarkoitus olla kumppanuuksia terveydenhuollon palveluntarjo-
ajien kanssa. Liiketoimintasuunnitelman edetessa Yhtid suunnittelee tarjoavansa myoés suoria kuluttajapalve-
luita maissa, joissa silla ei ole kumppanuuksia terveydenhuollon palveluntarjoajien kanssa.

Yhtion Terveystietoalusta tunnistaa kuluttajien nykyiset terveysriskit. Kuluttajat saavat tulokset yhdesta veri-
naytteesta helposti ymmarrettavassa muodossa. Yhtio antaa kuluttajille neuvoja tulosten parantamiseksi yh-
teistydssa kumppaneidensa kanssa. Kuluttajat saavat tietoa Nightingale Health Indeksin muodossa ("NHI”).
NHI havainnollistaa kuluttajille heidan terveydentilansa yhtend kokonaispistemaarana. Seuraava kuva tarjoaa
esimerkin NHI:st&, joka nékyy Yhtion mobiilisovelluksessa:

21 November 2020
Nightingale
Health Index

A Your health index has improved by 9 points
since your last measurement two months ago

@ Your health index Is in the top 25% of
people in your age group

Asiakkaan NHL:iin vaikuttaa hénen elintapansa, mukaan lukien ruokavalio, liikunta, uni ja stressitasot. Positii-
viset muutokset ndkyvat tuloksissa ja voivat saada asiakkaat tuntemaan olonsa hyvaksi ja motivoituneeksi.
NHI muodostuu useasta terveysindikaattorista, jotka kertovat yksityiskohtaisella tasolla asiakkaan terveys- ja
sairastumisriskien eri alueista. Elintapavalinnat vaikuttavat terveysindikaattorien tulokseen. Néilla tuloksilla Yh-
tio antaa asiakkaille palautetta, jonka avulla asiakas voi parantaa terveyttdan. Seurantatestit auttavat asiak-
kaita ndkemaan suurten ja pienten elintapamuutosten vaikutukset. Palaute motivoi asiakkaita parantamaan ja
yllapitamaan terveellista arkea.

Talla hetkella Yhtio tarjoaa Suomessa pilottipalvelussaan suoraan kuluttajille aloituspaketin, joka sisaltaa ve-
rikokeen ja seurantaverikokeen 109 euron hintaan. Aloituspakkauksen ostavien kuluttajien verikoe otetaan
Yhtion asiakastilassa Helsingissa, ja asiakkaat saavat tuloksensa Yhtion mobiilisovelluksen kautta. Pilottimal-
lista saatu liikevaihto on ollut vahaista, silla pilottimallin tarkoituksena on ollut ainoastaan saada rehellista ja
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puolueetonta palautetta maksavilta asiakkailta. Yhtié ei odota laajentavansa nykyisenkaltaista pilottia muille
maantieteellisille alueille tai sijainteihin.

Vuoden 2020 aikana suoraan kuluttajille tarjotussa pilotissa saadut kokemukset olivat Yhtion mukaan lupaavia.
Yhtion kokemuksen mukaan asiakkaat ottivat uuden testin keskimaarin noin viiden kuukauden kuluttua ensim-
maisesta testista. Kuluttajapilotissa noin puolet korkean riskitason kayttgjista ja kolmasosa keskitason riskin
kayttajista pienensivat riskejaéan. Valtaosa matalan riskitason kayttgjista pitivat riskinsa matalina.

Mobiilisovellusostot ja -tilaukset

Kuten edelld on kuvattu, Yhti6 ennakoi ansaitsevansa liikevaihtoa mobiilisovellusostojen ja -tilausten kautta
seka yhteistyosta terveydenhuollon palveluntarjoajien kanssa. Lopullinen palvelu ja tuotteet suunnitellaan ja
toteutetaan yhteistydssa Yhtion terveydenhuollon kumppaneiden kanssa. Yhtié odottaa kumppaneiden palve-
luiden sisaltavan esimerkiksi likuntapalveluita, ruokavalion neuvontaa ja laéketieteellisia palveluita. Yhtio odot-
taa, ettd kumppaneiden palvelut raataléidaan ja tarjotaan kuluttajalle tunnistettujen terveysriskien perusteella
mukaan. Yhtid ennakoi, ettda kumppaneina toimivilla palveluntarjoajilla olisi kannustin tarjota kampanjoita, alen-
nuksia ja kuponkeja Yhtion mobiilisovelluksen kayttgjille, koska ndma palveluntarjoajat pystyisivat raataloi-
maan palvelunsa kayttajan terveysriskien mukaan. Tama lisda todennakoisyyttd, etta kayttajalle tarjotut pal-
velut auttavat kayttajad. Yhtié odottaa, ettd kayttajan auttamisessa onnistuminen lisda palveluntarjoajien liike-
toimintaa.

Kampanijat, alennukset ja kupongit puolestaan voivat tuottaa suoraa rahallista hyotya kayttajalle. Yhtié odottaa,
ettd mobiilisovellus sisaltdd ominaisuuden, jonka avulla kayttajat voivat seurata edistymistaan pienemman sai-
rastumisriskin saavuttamiseksi. Yhtio odottaa, ettéd kun kayttaja esimerkiksi osallistuu mobiilisovelluksen luo-
miin haasteisiin, kayttdja voidaan palkita sovelluksen siséisella "virtuaalisella valuutalla®, jota voidaan kayttaa
lisdetujen saamiseen. Esimerkiksi, jos kayttaja suorittaa terveyshaasteen, joka sisaltaa ravitsemusneuvontaa
ja sdanndllisen kavelyn lisdamista osana arkisia toimia paremman terveysindeksin saavuttamiseksi, Yhtion
mobiilisovellus voi tarjota etukupongin paikalliseen luomukauppaan.

Yhtié odottaa tarjoavansa palveluaan kuluttajille siten, etta siitd on saatavilla freemium-malli, jossa palvelun
perusversiota padsee kayttamaan ilmaiseksi. Jo freemium-mallissa kayttajilla olisi paasy terveysindeksiinsa ja
heille annettaisiin mahdollisuus ostaa sovelluksen kautta tarjolla olevia terveyspalveluita. Kuitenkin, saadak-
seen yksityiskohtaisempia terveystietoja, yhdistddkseen sovellukseen dataa hyvinvointilaitteista, kuten alykel-
loista, osallistuakseen terveyshaasteisiin ja kampanjoihin, asettaakseen ja seuratakseen tavoitteita, saadak-
seen alennuksia, kampanjoita ja kuponkeja sekd ansaitakseen sovelluksen siséista “virtuaalista valuuttaa”
kayttajan olisi tilattava Yhtion premium-palvelu. Yhtid arvioi kayttajatilauksen hinnaksi noin 50—200 euroa vuo-
dessa ja kykenevansa saamaan noin 5-15 prosenttia alustansa kayttajista tilaajiksi.

Yhti6é odottaa, ettéa sen palvelua kaytetaan jatkuvasti eika kertaluonteisesti, koska kayttajan terveydentila on
muuttuvaa ja terveystilan muutokset nakyvét Yhtion palveluun siséltyvissa terveystiedoissa. Yhtié odottaa kui-
tenkin, etta kayttajan aktiivisuus palvelun kaytossa vaihtelee kayttajan terveydentilan mukaan. Yhtié odottaa,
ettd yleisesti korkean riskitason kayttgjilla on enemman valitonta kiinnostusta interventioihin ja toistuviin toi-
miin. Tallaisten korkean terveysriskin omaavien kayttdjien terveystuloksia voidaan tyypillisesti parantaa nope-
asti. Siksi Yhtid odottaa, ettd kiinnostus on voimakasta interventiojakson aikana, jolloin kayttaja on valmis
kayttamaan rahaa riskin madaltamiseen. Kun kayttaja nakee kehitysta, Yhtié odottaa, ettd kayttaja motivoituu
vuosittaiseen seurantaan ja, jos kayttajan riski kasvaa jalleen korkeaksi, on olemassa kannustin uudelle inter-
ventiolle aikaisempien positiivisten tulosten perusteella. Alhaisen terveysriskin omaavien kayttajien osalta Yh-
ti6 odottaa heilla olevan kiinnostusta vuosittaisiin tarkastuksiin ja ajoittaisiin interventioihin.

Yhti6 odottaa myos, ettd korkean ja matalan terveysriskin omaavien kayttéjien lisaksi on muunkinlaisia kaytta-
jid. Yhtid odottaa, ettd naihin kuuluvat esimerkiksi hyvinvointilaitteita ("wearables”) kayttava vaesto, erittain
terve vaesto ja ajoittaiset wellness-kayttajat. Yhtio odottaa, ettd sen tiedot ovat hyvin houkuttelevia erittéin
terveelle vaestolle, koska Yhtio tarjoaa tietoa, jota ei ole saatavilla muilla teknologioilla ja joka tarjoaa luotetta-
van laaketieteellisen vertailutiedon tulosten seurantaan. Yhtié odottaa, ettd ndmé henkil6t ostavat terveyspal-
veluita kuukausittain tai jopa viikoittain ja ettéa heitd voidaan motivoida kuukausittaisilla verikokeilla, uusilla
terveyspalveluilla, haasteilla ja sosiaalisella jakamisella.

Hyvinvointilaitteiden kayttajat koostuvat terveysteknologiasta ja paivittéaisesta hyvinvoinnista kiinnostuneista
ihmisista. Yhtio odottaa, ettd tama ryhma on myds kiinnostunut integroimaan hyvinvointilaitteiden tiedot muihin
mittauksiin ja olemaan sosiaalisessa kanssakaymisessa muiden kayttajien kanssa. Yhtié odottaa, etta hyvin-
vointilaitteiden kayttajat ostavat terveyspalveluja kuukausittain tai neljannesvuosittain seuratakseen, miten
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interventiot toimivat. Jos talla kayttajaryhmalla on hyvinvoinnin lisdksi laaketieteellisia huolenaiheita, Yhti®
odottaa hyvinvointilaitteiden kayttajien hakevan laéketieteellisia neuvoja kayttamalla Yhtion kumppaneina toi-
mivien terveydenhuollon palveluntarjoajien palveluita.

Ajoittaiset wellness-kayttajat ovat kiinnostuneita henkildkohtaisesta terveydestdan, mutta eivat valttamatta
yhté innokkaita ndkemaén vaivaa sen eteen. Yhtid odottaa, etté ajoittaiset wellness-kayttajat haluavat integ-
roida terveyspalvelut jokapaivaiseen elaméaansa vaivattomalla tavalla, ja ovat siksi kiinnostuneita palveluista,
kuten terveysriskeilleen optimoiduista ruokatoimituspalveluista ja ravintolisista. Yhtio odottaa, ettd ajoittaiset
wellness-kayttajat ovat kiinnostuneita terveyteen liittyvasta sosiaalisesta jakamisesta muiden kayttgjien
kanssa. Yhtio odottaa, etta ajoittaiset wellness-kayttajat seuraavat verikokeidensa tuloksia vuosittain, jos pal-
velu on helposti saatavilla ja ettd he hakevat laéketieteellisia palveluita tyypillisesti vain silloin, kun riskit ovat
suhteellisen suuret.

Yhtion asiakkaat

Historiallisesti Yhtié on keskittynyt tutkimukseen ja kehitykseen. Yhtién liikkevaihto on muodostunut riippumat-
tomien tutkijoiden ja tutkimuslaitosten maksamista palkkioista, jotka ovat kayttaneet Yhtion teknologiaa ladke-
tieteellisessa tutkimuksessaan. Yhtitn odotetut asiakkaat on kuvattu ylla kohdissa "~ Yhtion ansaintamalli —
Terveydenhuoltoalan kumppanuusliiketoimintamalli” ja ”— Yhtion ansaintamalli — Suoraan kuluttajalle -liiketoi-
mintamalli”.

Myynti ja markkinointi

Yhtion tutkimus- ja kehitysvaiheen paavaihe on saatu paatbkseen. Taman Esitteen paivdmaarana Yhtio on
aloittamassa kaupallistamisvaihettaan. Yhtid odottaa investoivansa maailmanlaajuiseen kaupalliseen tiimiin,
joka koostuu erillisista myyntiryhmistd, joilla on asiantuntemusta yritysten valisesta myynnista ja suorasta ku-
luttajamyynnista seka digitaalisesta sovellusten markkinoinnista.

Yhtién tuotanto

Yhtid omistaa ja johtaa itsenéisesti kahta laboratoriota Suomessa ja yhta Japanissa.

Suomessa laboratoriot sijaitsevat Helsingissa ja Kuopiossa. Molempia laboratorioita kéaytetaan tuotantoon ja
tutkimukseen ja kehitykseen.

Japanissa laboratorio sijaitsee Tokiossa, ja sita kaytetdan verinaytteiden analysointiin Japanin markkinoille
tuotettaville palveluille.

Yhdysvalloissa Yhtion verianalyysialusta on asennettu PerkinElmerin johtamaan laboratorioon Pittsburghiin
Pennsylvaniaan. Laboratoriota kaytetaan talla hetkella tutkimusprojekteihin Yhdysvalloissa, ja Yhtioé harkitsee
sen kayton laajentamista muuhun kayttoon.

Yhdistyneessa kuningaskunnassa Yhtitn verianalyysialusta on asennettu Oxfordin ja Bristolin yliopistoiden
johtamiin laboratorioihin. Oxfordin ja Bristolin yliopistot kayttéavat Yhtion verianalyysiteknologiaa niiden ladke-
tieteellisissa tutkimusprojekteissa tehdédkseen uudenlaisia havaintoja sairauksien ennaltaehkaisemisen alu-
eella.

Yhtion yhteisty6laboratoriomalli toimii seuraavasti: yhteistydkumppanin henkildsté mittaa naytteet Yhtion veri-
analyysialustaa kayttden ja mittauksen tuloksena syntyvd NMR-spektridata siirtyy kryptattuna automaattisesti
Yhtion keskitettyyn data-analyysitietokantaan. Témén jalkeen Yhtio l1ahettdd NMR-spektridatasta automaatti-
sesti maaritetyt tulokset yhteistydlaboratorioon tai suoraan asiakkaalle.

Yksittdisen Yhtion kayttdman testilaitteen hinta on tyypillisesti alle 1 miljoonaa euroa ja kapasiteetti noin 90
tuhatta testattua verindytetta vuodessa. Laitteen kayttdika on noin kahdeksan vuotta. Laitteen vuosikustannus
kahdeksalle vuodelle jaettuna vastaa 30—45 prosenttia naytteen analysointiin kohdistuvista muuttuvista kus-
tannuksista.

Tutkimus ja kehitystyo

Yhtion teknologia on monien vuosien omistautuneen tutkimuksen ja kehitystyon tulos. Témén Esitteen péiva-
maardna noin 70 prosenttia Yhtion tyontekijoista tydskentelee tutkimuksessa ja kehityksessa seka
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operatiivisessa toiminnassa, mukaan lukien ohjelmistot, data-analyysi, tiede ja laboratorioiden kehittdaminen),
noin 20 prosenttia Yhtitn tyéntekijoista tydskentelee myynnin tai liiketoiminnan kehittamiseen liittyvissa tehta-
vissa ja noin 10 prosenttia Yhtion tyontekijoista tyoskentelee hallinnossa. Koska Yhti6 siirtyy kaupallistamis-
vaiheeseensa, Yhtio odottaa, ettd seuraavan 12 kuukauden aikana puolet Yhtion tyontekijoista tydskentelee
myynnin ja liiketoiminnan kehittdmisen parissa, 40 prosenttia Yhtion tydntekijoista tydskentelee tutkimuksessa
ja kehityksessa seké operatiivisessa toiminnassa ja 10 prosenttia tydskentelee hallinnossa.

Yhtion keskeinen teknologia on validoitu seka analyyttisella etta 1&daketieteellisella tasolla. Yhtio jatkaa inves-
tointeja sen palvelutarjonnan kehittdmiseen. Yhtion lahitulevaisuuden paatutkimus- ja kehittAmistavoitteet ovat
sen terveystietokantojen laajentaminen ja palvelun tarjoaminen kuluttajille itse otettavan verindytteen avulla.

Terveystietokannat

Yhtid aikoo jatkaa tieteellista tutkimusta ja laajentaa yhteistyotaan biopankkien kanssa. Yhtié odottaa, etta
tdma panostus tulee entisestaan vahvistamaan ja laajentamaan Yhtion kykya tunnistaa yha suurempaa jouk-
koa sairauksia. Yhtid odottaa, etta tdma tulee myos lisddmaan tilaisuuksia kayttaa sen Terveystietoalustaa
taydentdmaan useita kohdennettuja kliinisid seulontoja, kuten munuais- ja silmésairauksien seulontoja. Yhtio
ennakoi myos, ettd sen Terveystietoalusta pystyy taydentamaan esimerkiksi eturauhasen ja rintasydvan seu-
lontoja. Vaikka Yhtio ei odota Terveystietoalustansa kykenevan ylittdmaan nykyisia eturauhasen ja rintasydvan
havaitsemismenetelmid, se odottaa, ettd sen Terveystietoalusta pystyy tarjoamaan taydentavia tietoja esimer-
kiksi siité, onko kyseessa havaitun sairauden vakava muoto.

Yhtié odottaa myds integroivansa verianalyysitietoja alylaitteiden kautta kerattyihin kuluttajia koskeviin terveys-
tietoihin. Yhtio odottaa, etté terveystietokantojen lisdantyessa kyky sairastumisriskin maarittamiseen paranee.

Itse otettava verinayte

Yhtio kehittdd palvelua, jossa kuluttaja voi ottaa verinaytteen itse ja lahettdd sen analysoitavaksi Yhtion labo-
ratorioon. Yhtion tarkoituksena on, ettéa se lahettda kuluttajille kotitestauspaketin, joka sisaltaa tarvikkeet nayt-
teiden keraédmiseen ja lahettdmiseen johonkin Yhtion laboratorioista. Veri keratddn sormenpadsté laitteeseen,
joka erottelee kokoveren verisoluiksi ja plasmaksi. Eroteltu plasma sdilytetddn kuivattuna plasmapisarana
(dried blood spot, "DBS”, dried plasma spot, "DPS”), joka voidaan lahettda postin tai muiden logistiikkapalve-
luiden kautta Nightingalen laboratorioon. DBS:II& ja DPS:lI& on suhteellisen pitka sailyvyysaika huoneenlam-
maossa, minka vuoksi sitd voidaan hyddyntaa mallissa, jossa kuluttaja ottaa itse naytteen ja lahettaa sen pos-
titse Yhtidlle. Tama mahdollistaa skaalautuvuuden suoralle kuluttajamarkkinalle. Yhti6 ei itse valmista veren-
kerayslaitetta, vaan toimii laitteita valmistavien kumppaneidensa kanssa, silla Yhtion kilpailuetu on verianalyy-
sissa ja riskintunnistuskyvyssa. Yhtio julkisti helmikuussa 2021 tuovansa saataville aiottua nopeammin itse
otettavan verinaytteen pilotin, joka avataan 10 000 kuluttajan tilaukselle Suomessa vuoden 2021 toisen kvar-
taalin aikana. Yhti6é on 2.3.2021 solminut jakelusopimuksen Boston MicroFluidics Inc.:n kanssa, joka mahdol-
listaa verenkerayslaitteiden ja -pakettien maailmanlaajuisen jakelun, ja niiden hankinnat Yhtién tarpeen mu-
kaan.

Muu tutkimus ja kehitys

Yhti6 odottaa parantavansa prosesseja ja automaatiota parantaakseen laboratorioprosessin suoritustehoa.
Yhtio tutkii myds jatkuvasti mahdollisuutta laajentaa Terveystietoalustansa tunnistamien biomarkkereiden
maaraa.

Organisaatio ja tyontekijat

Yhtidn organisaatiorakenne on esitetty alla olevassa kaaviossa:

Toimitus-
johtaja

Lakiasiain- Operatiivinen Teknologia- Tutkimus- ja

johtaja johtaja johtaja

Tuotejohtaja tuotekehitys-
johtaja

Talousjohtaja
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Taman Esitteen paivamaarana Yhtio tyollisti 67 tyontekijaa Yhtion toimitusjohtaja mukaan luettuna. 31.12.2020
Yhtid tyéllisti 77 tydntekijaa Yhtion toimitusjohtaja mukaan luettuna. Tyontekijdiden maara, Yhtion toimitusjoh-
taja mukaan luettuna, 30.6.2018, 30.6.2019 ja 30.6.2020 paattyneiden tilikausien lopussa seka tydntekijdiden
keskimaarainen lukumé&ara, toimitusjohtaja mukaan luettuna, mainittuina tilikausina on esitetty alla olevassa
taulukossa:

Tilikausi Tyéntekijoiden lukumaara Tyéntekijoiden keskimaarainen

tilikauden lopussa lukumaara tilikauden aikana
30.6.2020 paattynyt tilikausi.............. 101 90
30.6.2019 paattynyt tilikausi.............. 76 60
30.6.2018 paattynyt tilikausi ............. 54 41

Tyontekijoiden maara Yhtion toimitusjohtaja mukaan luettuna toimintokohtaisesti 31.12.2020 on esitetty alla
olevassa taulukossa:

Tyontekijéiden maara toimintokohtaisesti 31.12.2020

Myynti ja liiketoiminnan KehItYS ...........oooiiiiiii e 12
Tutkimus- ja kehityStyd, OPEraatiol...........coccueieiiiiieeiiii e 55
[ F= 11T 010 TP PSSP PPPRPPOPPP 9

76 tyontekijasta 31.12.2020 72 oli Suomessa, kolme Japanissa ja yksi Ruotsissa.

Kuukausittaisen peruspalkan lisdksi Yhtion tyontekijoilla voi olla mahdollisuus yhden—kolmen kuukauden palk-
kaa vastaavaan operatiiviseen bonuspalkkaan asetettujen tavoitteiden saavuttamisesta. Yhtion hallitus voi
harkintansa mukaisesti paattaa tavoitteista ja bonusten suuruuksista.

Tieteellinen toimikunta

Yhtion tyéntekijoiden liséksi Yhti6lla on tieteellinen toimikunta, joka koostuu professori George Davey Smit-
hista Bristolin yliopistosta Yhdistyneesta kuningaskunnasta, professori John Daneshista Cambridgen yliopis-
tosta Yhdistyneesta kuningaskunnasta, professori Eline Slagboomista Leidenin yliopistosta Alankomaista ja
professori José Ordovasista Tuftsin yliopistosta Yhdysvalloista. Tieteellinen toimikunta tukee Yhtion strategiaa,
johon kuuluu jatkuva yhteistyo tiedeyhteisdn kanssa.

Professori George Davey Smith on kliinisen epidemiologian professori Bristolin yliopistossa Yhdistyneessa
kuningaskunnassa, MRC Integrative Epidemiology Unit -yksikon johtaja Yhdistyneessa kuningaskunnassa ja
Bristolin NIHR biolaaketieteellisen tutkimuskeskuksen tieteellinen johtaja. Hanen tutkimuksensa on ollut edel-
lakavija terveyserojen syiden ja lieventdmisen ymmartamisessa, jarjestelmallisessa tarkastelussa ja meta-ana-
lyysissa sek& molekyyligenetiikan vaeston terveydellisten vaikutusten tutkimisessa. Professori George Davey
Smith on perustanut ja hanella on ollut keskeinen rooli monissa kohorttitutkimuksissa, joihin siséltyy yksityis-
kohtaisia Kliinisia- ja biomarkkeriarviointeja, ja han on ollut tarke& keskeinen edellakavija epidemiologian syy-
yhteyden analyysimenetelmissa.

Professori John Danesh on epidemiologian ja laéketieteen professori Cambridgen yliopistossa Yhdistyneessa
kuningaskunnassa. Han johtaa myds terveydenhoidon ja perusterveydenhuollon osastoa seka on terveystie-
tojen tutkimuksen johtaja Cambridgen yliopistossa. Han on my6s perustaja ja johtaja British Heart Foundation
-sdation sydan- ja verisuonitautien epidemiologian tutkimusyksikdssd, jonka tavoitteena on edistaa sydan- ja
verisuonitautien ymmartamisté ja ehkaisemista vaeston terveystutkimuksella. Professori John Daneshin tutki-
mus keskittyy syiden ymmartamiseen, ennusteen parantamiseen ja kroonisten sairauksien, erityisesti sydan-
ja verisuonitautien, ehkaisyyn.

Professori Eline Slagboom on molekyyliepidemiologian professori Leidenin yliopiston laéketieteellisessa kes-
kuksessa Alankomaissa. Han on myos bioldéketieteellisen laitoksen molekyyliepidemiologian osaston johtaja.
Han toimii Alankomaiden Society for Research on Ageing -ikdantymistutkimusyhdistyksen puheenjohtajana ja
on Leidenin pitkaikaisyystutkimuksen johtava tutkija ja stipendiaatti Max Planck Instituten ikAantymisen biolo-
gian osastossa Kdolnisséd Saksassa. Hanen tutkimuksensa keskitty pitkaikaisyyden ja ikaan liittyvien sairauk-
sien genomisiin, epigeneettisiin ja biomarkkeritutkimuksiin.

José Ordovas on Yhdysvaltain Tuftsin yliopiston Jean Mayer US Department of Agriculture Human Nutrition -

tutkimuskeskuksen ravitsemus- ja genomiikkalaboratorion johtaja seka Tuftsin yliopiston ravitsemuksen ja ge-
netiikan professori. Han on edellakavija nutrigenetiikan ja henkildkohtaisen ravitsemuksen alalla. Hanen
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ensisijainen tutkimuksensa keskittyy kardiometabolisille sairauksille altistaviin geneettisiin ja epigeneettisiin
tekijéihin ja niiden vuorovaikutukseen ymparisto- ja kayttaytymistekijoiden kanssa, erityisella painotuksella ruo-
kavalioon ja kronobiologiaan. Han on tehnyt useita suuria kulttuurienvalisia tutkimuksia sydan- ja verisuonitau-
tien riskin maarittamiseksi vaestéryhmissa eri puolilla maailmaa. Lisaksi tekee Kliinisia tutkimuksia tuodakseen
henkilékohtaisen ravitsemuksen korkeimmalle tieteellisen nayton tasolle.

Muu avainhenkil6std

Yhtion johtoryhman liséksi Yhtiélla on muita keskeisia avainhenkil6itd ("Muu avainhenkil6std”). Muu avain-
henkilosto ei ole osa Yhtion virallista paatoksentekorakennetta, mutta heilla on keskeinen rooli Yhtion strate-
gian eteenpdin viemisessa.

Peter Wiirtz on Yhtitn tieteellinen johtaja ja yksi yhtion perustajista. Wiirtz on kansainvalisesti arvostettu tutkija
molekyyliepidemiologiassa ja on julkaissut yli 60 vertaisarvioitua artikkelia. Hanella on epidemiologian dosentin
arvonimi Helsingin yliopiston ladketieteellisesta tiedekunnasta. Wirtzilla on fysikaalisen kemian tohtorintut-
kinto Helsingin yliopistosta.

Pasi Soininen on yhtion laboratoriojohtaja ja yksi yhtién perustajista. Soininen on kansainvalisesti arvostettu
NMR-metabolomiikan asiantuntija ja on julkaissut yli 150 vertaisarvioitua artikkelia. Hanen julkaisuihinsa on
viitattu yli 10 000 kertaa. Hanelld on epidemiologisen metabolomiikan dosentin arvonimi Oulun yliopiston 1&&-
ketieteellisesta tiedekunnasta. Soinisella on biologisen kemian tohtorintutkinto Kuopion yliopistosta.

Oikeudellinen rakenne ja historia

Yleista

Yhtidn nimi on Nightingale Health Oyj ja sen kotipaikka on Helsinki. Yhtié on Suomen lakien mukaan perustettu
julkinen osakeyhtid. Yhtion postiosoite on Mannerheimintie 164a, 00300 Helsinki, ja sen puhelinnumero on
+358 20 730 1810. Yhtién y-tunnus on 1750524-0 ja LEI-tunnus on 743700WUIPC24LVMLOG66. Yhti® on re-

kisterbity Suomen kaupparekisteriin 28.3.2002. Yhtidon verkkosivut ovat osoitteessa www.nightingale-
health.com. Yhtitn verkkosivut eivat ole osa Esitetta.

Yhtidjarjestyksen 2 8:n mukaan Yhtio tarjoaa terveydenhuollon palveluita. Yhtién toimialaan kuuluvat myds
laboratoriotutkimukset, ohjelmisto- ja palveluliiketoiminta seka laskennalliseen tekniikkaan perustuvien ana-
lyysimenetelmien- ja sovellusten kehittaminen.

Oikeudellinen rakenne

Taman Esitteen paivimaarana Yhtio omistaa alla olevassa taulukossa esitetyt tytéaryhtiot.

Tytaryhtiot Omistusosuus
Nightingale Health United States, Inc. 100 prosenttia
Nightingale Health Asia Pte. Ltd. 100 prosenttia
NG Health Sweden AB 100 prosenttia
Nightingale Health Japan KK 100 prosenttia

Osakkuusyritykset
PetMeta Labs Oy, Nightingale Health Oyj:n ja PetBiomics Oy:n omistama 35 prosenttia

Yhti6 on Nightingale Health -konsernin emoyhtid. Yhtid tarjoaa sairastumisriskejé tunnistavan Terveystieto-
alustan. Terveystietoalustansa avulla Yhti6 yhdistaa terveydenhuollon toimijoiden palvelut yksildiden tarpei-
siin ennaltaehkaista sairauksia. Terveystietoalusta antaa yksildille mahdollisuuden ryhtyd parempiin toimiin
sairauksien ehkaisemiseksi tarjoamalla heille sairastumisriskié koskevia tietoja.

Yhtién toimintoja Yhdysvalloissa hoidetaan Nightingale Health United States, Inc.:n toimesta ja Ruotsissa
NG Health Sweden AB:n toimesta. Japanissa Nightingale Health Japan KK tuo Yhtion palvelut markkinoille
vuonna 2021. Yhtidn Singaporessa sijaitsevalla tytaryhtiolla, Nightingale Health Asia Pte. Ltd., ei talla het-
kella ole toimintaa, mutta Yhtié on varautunut nopeaan operaatioiden kasvuun Aasiassa.

Yhtié sopi 30.10.2020 osakkuusyrityksen perustamisesta PetBiomics Oy:n (“PetBiomics”) kanssa kaupallis-
taakseen Yhtion teknologian eldinten hyvinvoinnin edistdmiseksi. Yhtiolla ja PetBiomicsilla oli aiemmin
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palvelusopimus, jonka mukaan kehitettiin verianalyysialusta koirien naytteiden analysoimiseksi. Yhteistydsta
muodostuvan liiketoimintamahdollisuuden liséksi Yhtion veritestausteknologian soveltaminen myés elaimista
otettuihin verinaytteisiin luo uusia mahdollisuuksia eldinten terveyden ja hyvinvoinnin edistamiseksi. Yhtion
omistusosuus osakkuusyrityksesta on 35 prosenttia, kun PetBiomicsin omistusosuus yhtiéssa on 65 prosent-
tia. PetBiomics vastaa osakkuusyrityksen kayttd- ja yllapitokustannuksista sekd peruskapasiteettikustannuk-
sista.

Immateriaalioikeudet

Yhtion immateriaalioikeudet koostuvat tekijanoikeuksista, tietotaidosta ja liikesalaisuuksista, tavaramerkeisté
seka verkkotunnuksista. Lisaksi Yhtiolla on vireilla useita patenttihakemuksia. Yhtion ndkemyksen mukaan
immateriaalioikeuksien tuottama suoja tarjoaa Yhtidlle kilpailuetua estéen kilpailijoita kopioimasta Yhtion tek-
nologiaa, palvelutarjontaa ja tietotaitoa.

Yhti6lla on immateriaalioikeusstrategia Yhtién kehittdman verianalyysiteknologian seka sairastumisriskien tun-
nistamiskyvyn suojaamiseksi. Yhtio painottaa vahvasti immateriaalioikeuksien suojaamista ja pyrkii aktiivisesti
suojaamaan verianalyysiteknologiaansa. Yhtio on huolellisesti varmentanut immateriaaliomaisuuden omistuk-
sen ja suojan toiminnoissaan. Yhtio suojaa aktiivisesti liikesalaisuuksiaan ja muita immateriaalioikeuksiaan.

Verianalyysiteknologian toimimiseksi tarvitaan kaikkia Yhtion kehittdman teknologian eri osia — naytteen kasit-
telyd, NMR-mittausta ja automatisoitua datan kasittelya. Yhtion verianalyysiteknologian tekninen arkkitehtuuri
on rakennettu suojaamaan Yhtion liikesalaisuuksia.

Koska Yhtion liiketoimintastrategia on perustavanlaatuisesti tiedeldhtéinen ja perustuu vertaisarvioituun tie-
teelliseen validointiin, osa verianalyysiteknologian menetelméasté on julkistettu Yhtion immateriaalioikeusstra-
tegian mukaisesti.

Yhtid on tehnyt strategisen paatoksen pitdd monet immateriaalioikeuksistaan liikkesalaisuuksina patenttisuojan
hakemisen sijaan immateriaalioikeuksien luonteesta johtuen. Liikesalaisuuksina suojattuihin immateriaalioi-
keuksiin kuuluvat Yhtion naytteen tunnistus- ja laadunvalvontaprotokolla, Yhtién automatisoitu naytteenval-
mistusprotokolla, Yhtion automatisoitu NMR-mittausprotokolla ja Yhtion automatisoitu tietojenkasittelymene-
telma. Suojaamalla nama immateriaalioikeudet liikesalaisuuksina Yhtié voi hyédyntad immateriaalioike uksia
kaupallisesti paljastamatta teknisia yksityiskohtia sovelletuista menetelmista ja prosesseista.

Yhtiolla on rekisteroityja tavaramerkkeja ja vireilld olevia tavaramerkkinakemuksia Kanadassa, Kiinassa,
EU:ssa, Hong Kongissa, Intiassa, Indonesiassa, Japanissa, Norjassa, Filippiineilla, Singaporessa, Etela-Ko-
reassa, Sveitsissa, Thaimaassa, Yhdysvalloissa ja Vietnamissa, mukaan lukien “NIGHTINGALE HEALTH IN-
DEX”, “NIGHTINGALE KIT”, “NIGHTINGALE NEST” ja “MY NIGHTINGALE”. Nama tavaramerkkirekisterdinnit
tai niiden hakemukset on jatetty ja rekisterdity luokissa “9”, “42” ja “44” tavaramerkeille “NIGHTINGALE
HEALTH INDEX” ja “MY NIGHTINGALE”, luokassa "44” tavaramerkille “NIGHTINGALE NEST” ja luokassa
“35” tavaramerkille “NIGHTINGALE KIT” Nizzan luokituksen mukaisesti. Kaikkia tavaramerkkeja ei ole rekis-
teroity kaikissa luetelluissa luokissa kaikilla mainituilla lainkayttdalueilla. Yhtié aikoo jatkaa tavaramerkkien
rekisterdimista siina laajuudessa kuin se katsoo, etta siita olisi hyotya sen kilpailuasemalle tarjoamalla muun
muassa suojaa Yhtion tavaramerkkien vaarinkayttda ja niihin kohdistuvia loukkauksia vastaan.

Yhti6 on hakenut patentteja Suomessa kolmessatoista patenttiperheessa. Ensimmaisessé patenttiperheessa
on yksi jasen, jonka patenttihakemus on vireilla Suomessa. Vireilla oleva vaatimus liittyy biomarkkereihin. Toi-
sessa patenttiperheessé on yksi jasen, jonka patenttihakemus on vireillda Suomessa. Vireilla oleva vaatimus
liittyy menetelméén sen maarittamiseksi, onko henkildlla riski sairastua infektiosairauksiin, kuten verenmyrky-
tykseen, keuhkokuumeeseen tai vakavaan keuhkokuumeeseen tai muuhun alahengitysteiden infektioon. Vaa-
timus sisaltdd myds menetelman biomarkkereiden maarittamiseksi kuivaverinaytteistd. Kolmannessa patent-
tiperheessa on yksi jasen, jonka patenttihakemus on vireilla Suomessa. Vireilla oleva hakemus liittyy menetel-
maan sen maarittdmiseksi, onko henkil6lla riski sairastua kroonisiin hengityselinten sairauksiin. Neljannessa
patenttiperheesséa on yksi jasen, jonka patenttihakemus on vireilla Suomessa. Vireilla oleva vaatimus liittyy
menetelmaan sen maarittdmiseksi, onko henkil6lla riski anemian tai muun veren aineenvaihdunnallisen héirion
kehittymiseen. Viidennessa patenttiperheessa on yksi jasen, jonka patenttihakemus on vireilla Suomessa. Vi-
reilld oleva vaatimus liittyy menetelmaan sen maarittdmiseksi, onko henkil6lla riski sairastua tuki- tai likunta-
elinten tai sidekudosten sairauksiin. Kuudennessa patenttiperheessa on yksi jasen, jonka patenttihakemus on
vireilla Suomessa. Vireilld oleva vaatimus liittyy menetelmaan sen maarittdmiseksi, onko henkil6lla riski sai-
rastua mielenterveyden ja/tai kayttaytymisen hairidihin. Seitsemannessa patenttiperheessa on yksi jasen,
jonka patenttihakemus on vireilla Suomessa. Vireilla oleva vaatimus littyy menetelmaan rinta- ja
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eturauhassydpien kuolleisuusriskin maarittdamiseksi. Kahdeksannessa patenttiperheesséa on yksi jasen, jonka
patenttihakemus on vireillda Suomessa. Vireilla oleva vaatimus liittyy menetelmaan ruuansulatuselinten sai-
rauksien riskin maarittamiseksi. Yhdeksannesséa patenttiperheessa on yksi jasen, jonka patenttihakemus on
vireilla Suomessa. Vireilla oleva vaatimus liittyy menetelmaén vakavien maksasairauksien riskin maaritta-
miseksi. Kymmenennessa patenttiperheessa on yksi jasen, jonka patenttihakemus on vireilla Suomessa. Vi-
reilla oleva vaatimus liittyy menetelmaan munuaissairauksien riskin maarittamiseksi. Yhdennesséatoista patent-
tiperheessa on yksi jasen, jonka patenttihakemus on vireilla Suomessa. Vireilla oleva vaatimus liittyy menetel-
maén tiettyjen verenkiertoelinten sairauksien riskin maarittdmiseksi. Kahdennessatoista patenttiperheessa on
yksi jasen, jonka patenttihakemus on vireilla Suomessa. Vireilla oleva vaatimus liittyy menetelmé&én tiettyjen
terveydentilaan vaikuttavien tekijoiden kehittymisen ja terveydenhoitopalveluiden tarpeen riskin méaaritta-
miseksi. Kolmannessatoista patenttiperheessa on yksi jasen, jonka patenttihakemus on vireilla Suomessa.
Vireilla oleva vaatimus liittyy menetelmaan muualla luokittamattomien oireiden ja sairaudenmerkkien riskin
maarittamiseksi.

Lisatietoa immateriaalioikeuksiin liittyvista riskeista on kohdassa “Riskitekijat — Yhtion liiketoimintaan ja toi-
mialaan liittyvat riskit — Mikali Yhtio ei pysty suojaamaan immateriaalioikeuksiaan ja liikesalaisuuksiaan, sen
kilpailuetu voisi heikentyad”.

Kiinteistot ja vuokraoikeudet

Yhtion paédkonttori, laboratorio ja kuluttajapilottitilat sijaitsevat vuokratiloissa Helsingissa. Yhtié on toteuttanut
tilojensa taysimittaisen uudistamisen yhteistydssa vuokranantajansa kanssa. Yhti6lla on liséksi vuokrattu toi-
mitila Kuopiossa, jota kaytetdan laboratoriona.

Nightingale Health Japan KK vuokraa tiloja Tokiossa, mukaan lukien laboratorio- ja toimistotilaa. NG Health
Sweden AB vuokraa yhta toimistohuonetta yhteiskayttssa olevasta tyoskentelytilasta Uppsalassa 30.4.2021
saakka. Nightingale Health United States, Inc. on alivuokrannut pienen osan PerkinElmerin tiloista Pittsburghin
kaupungissa Pennsylvaniassa. Yhtiolla ei ole talla hetkella toimintaa tai omaa henkilokuntaa PerkinElmerilta
alivuokratussa tilassa.

Nightingale Health Asia Pte. Ltd. ei vuokraa tai omista kiinteistoja.

Merkittavat sopimukset

Yhtié ei ole alla mainittujen sopimusten liséaksi solminut merkittavia tavanomaiseen liiketoimintaansa kuulu-
mattomia sopimuksia Esitteen julkistamista edeltaneiden kahden tilikauden tai nykyisen 1.7.2020 alkaneen
tilikauden aikana tai tavanomaiseen liiketoimintaansa kuulumattomia sopimuksia, joiden perusteella Yhtiolla
olisi merkittavia velvoitteita tai oikeuksia Esitteen paivamaarana.

Yksinoikeudellinen lisenssisopimus

Yhtié solmi 30.10.2020 PetMeta Labs Oy:n ("PetMeta”) kanssa yksinoikeudellisen lisenssisopimuksen, jolla
Yhtid myodnsi PetMetalle pysyvan, peruuttamattoman ja yksinoikeudellisen lisenssin Yhtion NMR-pohjaisen
kvantitatiivisen metabolisen alustan kayttamiseen rajoittuen vain koirista otettuun laskimo-etyleenidiamiinitet-
raetikkahappo- tai hepariiniplasmanaytteeseen tai seerumindytteeseen, joka on kehitetty yksinomaan koirien
aineenvaihdunnallisia analyyseja varten ja jonka kayttda voidaan myéhemmin laajentaa kissojen, hevosten tai
kamelien aineenvaihdunnallisia analyyseja varten ("Yksinomainen lisenssisopimus”). Yksinomainen lisens-
sisopimus ei luo PetMetalle oikeutta kayttaa Yhtion NMR-pohjaista kvantitatiivista metabolista alustaa ihmis-
naytteiden analysointiin. Yksinomaisen lisenssisopimuksen mukaisesti PetMeta on myodntanyt Yhtiolle rajoit-
tamattoman, pysyvan, peruuttamattoman, siirtokelpoisen ja rojaltivapaan oikeuden kayttaa, kopioida ja muo-
kata tutkimus- ja kehityskayttoon kvantitatiivista biomarkkeridataa, joka on tuotettu Yhtion NMR-pohjaisen
kvantitatiivisen metabolisen alustan kayton kautta.

Hallituksen puheenjohtajan sopimus

Yhti6 ja hallituksen puheenjohtaja ovat solmineet hallituksen puheenjohtajan sopimuksen 7.9.2020, jossa hal-
lituksen puheenjohtajalle on mydnnetty sopimusperusteisia osakeoptioita Yhtion uusiin osakkeisiin ("Hallituk-
sen puheenjohtajan sopimus”). Jokainen optio-oikeus oikeuttaa hallituksen puheenjohtajan merkitsemaan
yhden (1) Yhtion A-sarjan osakkeen.
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Hallituksen puheenjohtajan sopimuksen mukaisesti hallituksen puheenjohtajalla on oikeus merkitd osakkeita
kayttamalla 4 525 optio-oikeutta (3 prosenttia Yhtion osakkeista 7.9.2020 taysi laimennusvaikutus huomioon
ottaen, asianmukaisesti oikaistuna mahdollisilla osakespliteilld), jotka annetaan valintapaivasta kuluneen ajan
perusteella. Optio-oikeuksia voidaan kayttaa merkitsemiseen valintapaivan jalkeen 1/12:n osissa neljannes-
vuosittain seuraavien 36 kuukauden aikana. Jos tallaiset optio-oikeudet eivat muodosta kokonaislukua, osak-
keita voidaan merkita vain alaspain pydristetyn kokonaisluvun verran, lukuun ottamatta viimeista merkintaeraa.

Oikeus optio-oikeuksiin, jotka vastaavat yhtd prosenttia Yhtion osakkeista taysi laimennusvaikutus huomioon
ottaen, saadaan tavoitearvon saavuttamisen perusteella, eli rahoituskierroksen, yrityskaupan tai listautumisen
yhteydessa jarjestelyé edeltdneen Yhtion arvon ollessa yli 500 miljoonaa euroa. Liséksi oikeus optio-oikeuk-
siin, jotka vastaavat yht& prosenttia Yhtion osakkeista taysi laimennusvaikutus huomioon ottaen, saadaan ta-
voitearvon saavuttamisen perusteella, eli rahoituskierroksen, yrityskaupan tai listautumisen yhteydessa jarjes-
telya edeltdaneen Yhtion arvon ollessa yli yksi miljardi euroa. Mikéli puheenjohtajuus paattyy, puheenjohtajalla
on oikeus merkitd osakkeita optio-oikeuksilla, jotka on saatu ennen hallituksen puheenjohtajuuden paatty-
mista.

Hallituksen puheenjohtajan sopimuksen mukaisesti hallituksen puheenjohtajan optio-oikeuksien maaraa on
oikaistu Yhtion ylimaaraisen yhtiokokouksen 18.2.2021 paattaman osakesplitin vaikutuksella. Tdmén seurauk-
sena hallituksen puheenjohtajalla on 1 362 025 sopimusperusteista optio-oikeutta.

Edellda mainitusta huolimatta puheenjohtajalla on oikeus merkitd puheenjohtajalle mydnnetyt kaikki optio-oi-
keudet valittbmasti ennen yrityskaupan tai listautumisen paattamista. Valittbmasti ennen yrityskaupan tai lis-
tautumisen paattamista puheenjohtajalla on oikeus merkitd kokonaisuudessaan myos optio-oikeudet, jotka
ovat ehdollisia edella esitetyn tavoitearvon saavuttamiselle edellyttden, ettéd kyseinen tavoitearvo on saavu-
tettu.

Hallituksen jasenen sopimus

Yhti6é ja Leena Niemistd ovat solmineet hallituksen jasenen sopimuksen 15.12.2020, jonka mukaan Leena
Niemistolle on mydnnetty sopimusperusteisia optio-oikeuksia Yhtion uusiin osakkeisiin ("Hallituksen jasenen
sopimus”). Jokainen optio-oikeus oikeuttaa Leena Niemistdon merkitseméaén yhden (1) Yhtion A-sarjan osak-
keen.

Leena Niemistolla on oikeus merkita osakkeita kayttamalla 770 optio-oikeutta (0,5 prosenttia Yhtion osakkeista
15.12.2020 taysi laimennusvaikutus huomioon ottaen, asianmukaisesti oikaistuna mahdollisilla osakespli-
teilld), jotka annetaan valintapéivasta kuluneen ajan perusteella. Optio-oikeuksia voidaan kayttda merkitsemi-
seen valintapdivan jalkeen 1/12:n osissa neljannesvuosittain seuraavien 36 kuukauden aikana. Jos tallaiset
optio-oikeudet eivat muodosta kokonaislukua, osakkeita voidaan merkita vain alaspain pyoristetyn kokonais-
luvun verran, lukuun ottamatta viimeistd merkintaeraa.

Oikeus optio-oikeuksiin, jotka vastaavat 0,5 prosenttia Yhtién osakkeista taysi laimennusvaikutus huomioon
ottaen, saadaan tavoitearvon saavuttamisen perusteella, eli rahoituskierroksen, yrityskaupan tai listautumisen
yhteydessa jarjestelya edeltaneen Yhtion arvon ollessa yli 500 miljoonaa euroa. Liséksi oikeus optio-oikeuk-
siin, jotka vastaavat 0,5 prosenttia Yhtion osakkeista taysi laimennusvaikutus huomioon ottaen, saadaan ta-
voitearvon saavuttamisen perusteella, eli rahoituskierroksen, yrityskaupan tai listautumisen yhteydessa jarjes-
telya edeltdneen Yhtion arvon ollessa yli yksi miljardi euroa. Mikali hallituksen jasenyys paattyy, Leena Nie-
mistélla on oikeus merkita osakkeita optio-oikeuksilla, jotka on saatu ennen hallituksen jasenyyden paatty-
mista.

Hallituksen jasenen sopimuksen mukaisesti hallituksen jasenen optio-oikeuksien maaraa on oikaistu Yhtion
ylim&araisen yhtiokokouksen 18.2.2021 paattdman osakesplitin vaikutuksella. TAman seurauksena Leena
Niemist6lla on 231 770 sopimusperusteista optio-oikeutta.

Edellda mainitusta huolimatta Leena Niemist6lla on oikeus merkitd hanelle myonnetyt kaikki optio-oikeudet va-
littbmasti ennen yrityskaupan tai listautumisen paattdmista. Valitttmasti ennen yrityskaupan tai listautumisen
paattamista Leena Niemistolla on oikeus merkitéa kokonaisuudessaan myoés optio-oikeudet, jotka ovat ehdolli-
sia edelld esitetyn tavoitearvon saavuttamiselle edellyttéden, etté kyseinen tavoitearvo on saavutettu.
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Kirin ja Mitsui -sopimukset

Kirin ja Mitsui -sopimusten mukaisesti Kirin ja Mitsui maksoivat kumpikin erikseen marraskuussa 2019 3 409
tuhatta euroa (yhteensd 6 818 tuhatta euroa) Yhtion pankkitilille. Liséksi Kirin ja Mitsui maksoivat kumpikin
erikseen marraskuussa 2019 3 409 tuhatta euroa (6 818 tuhatta euroa yhteensd) escrow-tilille ("Escrow-
summa”). 31.12.2020 paattyneen kuuden kuukauden jakson aikana Yhtid nosti 2 000 tuhatta euroa escrow-
tiliitd. Kirin ja Mitsui -sopimusten ehtojen mukaisesti pddomalainat ja escrow-tililla olevat varat, yhteenséa
13 636 tuhatta euroa seka kertyneet korot 247 tuhatta euroa paatettiin muuntaa B-sarjan osakkeiksi 25.2.2021.
Nain ollen escrow-tililla 31.12.2020 olleiden varojen, 4 818 tuhatta euroa, vapautumiseen muodostui peruste,
kun Yhtion osakkeenomistajat paattivat hyvaksya FN-Listautumisen.

Kirin ja Mitsui -sopimusten mukaisesti Kirinilla ja Mitsuilla on yksinomainen oikeus Japanissa yhdeksan vuoden
ajan taytantdonpanopaivasta, joka ei ole viela tapahtunut, hankkia Yhti6ltéd kokonaisvaltaisia hyvinvointiin tar-
koitettuja verianalyysipalveluita.

PerkinElmer-sopimus

Yhtio laski PerkinElmer-sopimuksen nojalla liikkeeseen vaihtovelkakirjalainan, jonka mukaisesti Yhtid nosti
1 000 tuhatta euroa lainaa heindkuussa 2020, joka PerkinElmer-sopimuksen mukaisesti kaytetaan tietyissa
olosuhteissa Yhtion uusien B-sarjan osakkeiden merkintdhinnan maksamiseksi kuittauksena. PerkinElmer -
sopimuksessa sovitut olosuhteet lainan muunto-oikeudelle ovat tayttyneet, ja laina on muunnettu 607 418 B-
sarjan osakkeeksi 25.2.2021.

PerkinElmer-yhteistydsopimus

20.12.2017 Yhtio ja PerkinElmer sopivat yhteistytsta ("PerkinElmer-yhteistyésopimus”), jonka mukaisesti
Yhti6 asensi verianalyysialustansa PerkinElmerin laboratorioon ja PerkinElmer voi ostaa verianalyysipalveluita
Yhti6lta. PerkinElmer-yhteistydsopimuksen mukaisesti PerkinElmerilla on rajattu etuoikeus Yhtion verianalyy-
sialustan ensimmaiseen asentamiseen Kiinassa ja Intiassa. PerkinElmerin etuoikeus syntyy tilanteessa, jossa
kolmas osapuoli on osoittanut kiinnostusta Yhtion verianalyysialustan asentamiseen Kiinassa tai Intiassa. Kun
Yhtié on toimittanut PerkinElmerille kirjallisen ilmoituksen téllaisesta kolmannen osapuolen yhteydenotosta,
PerkinElmerin on ilmoitettava Yhtitlle seitseman paivan kuluessa, tuleeko PerkinElmer kayttdmaan etuoikeut-
taan. Mikali PerkinElmer kayttaisi etuoikeuttaan, tdma ei rajoittaisi Yhtion mahdollisuuksia tehda yhteistytta
kolmansien osapuolten kanssa Kiinassa tai Intiassa verianalyysialustan ensimmaisen asentamisen jalkeen.
PerkinElmer ja Yhtio ovat sopineet neuvottelevansa vilpittémasti ehdoista, joiden mukaan PerkinElmerilla olisi
etuoikeus Yhtion verianalyysialustan ja niihin liittyvien laitteiden ensimmaiseen asentamiseen Venéajalla, Lahi-
idassa ja Afrikassa. PerkinElmer-yhteistydsopimuksen ehtojen mukaisesti Yhtiolla sailyy yksinoikeus tekijan-
oikeuteen ja kaikki muut immateriaalioikeudet kaikkeen tutkimuspalvelujen tarjoamiseen liittyvaan aineistoon.

Nordean lainasopimukset

Yhtié on solminut Nordean kanssa kolme lainasopimusta, joiden velan jéljella oleva lainamaéara 31.12.2020 oli
4 423 tuhatta euroa ("Nordea-lainat”). Nordea-lainat maksetaan takaisin useissa erissé ja lainojen viimeiset
takaisinmaksuajankohdat ovat vuosien 2022—-2024 aikana. Nordea-lainat on mydnnetty Yhtion kansainvalisty-
misen, kasvun, kayttopadoman lisdantyneen tarpeen seka terveydenhuollon markkinasegmentin liiketoimin-
nan kehittdmiseen tehtyjen investointien rahoittamiseksi. Nordea-lainoihin kohdistuu Euroopan Investointira-
haston EIF SME Initiative Finland -takaus, ja kahteen Nordea-lainaan kohdistuu Finnveran 30-prosenttinen
pankkitakaus ja yhteen Finnveran 70-prosenttinen pankkitakaus. Liséksi lainojen vakuudeksi on kiinnitetty yh-
teisarvoltaan 6,4 miljoonan euron yrityskiinnitykset.

Tietyissa tilanteissa Nordealla on oikeus erdannyttdd Nordea-lainat takaisinmaksettaviksi. Ennenaikaisen
eraénnyttamisen perusteet liittyvat muiden ohella Yhtion taloudelliseen tilaan, sopimuksen tai myodtavaikutus-
velvollisuuden rikkomiseen sekd merkittdvan muutoksen ilmenemiseen Yhtion omistuspohjassa. Yhtion myo-
tavaikutusvelvollisuuteen kuuluu muiden ohella ilmoitus merkittévistd muutoksista Yhtion liiketoiminnassa. Yh-
ti6 on tehnyt ilmoituksen FN-Listautumisesta Nordealle ja saanut Nordealta vahvistuksen 2.3.2021, ettei se
tule erdéannyttdméén Nordea-lainoja ennenaikaisesti FN-Listautumisen yhteydessa. Merkittavilla muutoksilla
Yhtion liikketoiminnassa tarkoitetaan esimerkiksi Yhtion omistusrakenteessa tapahtuvia muutoksia, maksulai-
minlydnteja seka liiketoiminnan lakkauttamista, vahentamista tai merkittdvaa laajentamista. Nordealla on li-
saksi oikeus irtisanoa lainasopimukset ja vaatia lainojen takaisinmaksua valittémasti, mikali Nordea-lainojen
mukaisten velvoitteiden toteuttaminen tai Nordea-lainojen yllapitaminen johtaisi siihen, etté pankki toimisi vas-
toin lakia, virallisia sdadoksia tai ohjeita.
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Nordea-lainojen korkoprosentti on sidottu 6—12 kuukauden Euriborkorkoon, ja lainamarginaali vaihtelee valilla
2,1-2,95 prosenttia lainaerasta riippuen. Riippuen kunkin lainasopimuksen ehdoista Nordealla on oikeus pai-
vittda koron marginaalia aikaisintaan yhden tai kahden vuoden kuluttua lainasopimuksen allekirjoittamisesta
tai edellisesta korkomarginaalin paivittamisesta. Nordean on ilmoitettava Yhti6lle korotuksesta kirjallisella il-
moituksella viimeistaan kuukausi ennen korotusta.

Nordea-lainat siséltavat rahoituskovenantin 25 prosentin omavaraisuusasteesta. Omavaraisuusastekovenan-
tin taso lasketaan Yritystutkimus ry:n omavaraisuusastetta koskevan laskutavan perusteella.

Yhtid on sitoutunut keskittdmaan maksunsa ja muut pankkipalvelunsa Nordeaan, kunnes Nordea-lainat on
maksettu tdysimaaraisesti takaisin. Mikali Yhtio ei noudata kyseistad sopimusehtoa, Nordealla on oikeus nostaa
velasta perittévaa korkoa enintéaén 2 prosenttiyksikolla.

Valtiokonttorin kanssa tehdyt tuotekehityslainasopimukset

Yhtié on solminut kaksi takaisinmaksettavaa tuotekehityslainasopimusta Valtiokonttorin kanssa, joiden velan
jaljella oleva yhteismaara oli 31.12.2020 yhteenséa 1 303 tuhatta euroa ("Tuotekehityslainat”). Lainat makse-
taan takaisin useissa erissa vuosien 2021-2025 valisena aikana. Business Finlandilla on Tuotekehityslainojen
nojalla oikeus suorittaa Yhtion kehitysty6ta ja tilinpitoa koskevia tarkastuksia.

Tuotekehityslainojen sopimusehdot antavat Valtiokonttorille ja Business Finlandille oikeuden erdannyttaa Tuo-
tekehityslainat tietyissa olosuhteissa. Erdannyttdmislausekkeet liittyvat muun muassa i) lainan sopimuksen-
vastaiseen kayttoon; ii) merkittdvaan muutokseen niissa olosuhteissa, joiden nojalla rahoitus myonnettiin; ja
i) Yhtion konkurssiin. Tuotekehityslainojen ehtojen mukaisesti Yhtié on sitoutunut maksamaan lainasta kor-
koa, joka on kolme prosenttiyksikkda alempi kuin kulloinkin voimassa oleva valtiovarainministerion vahvistama
virallinen korko, kuitenkin vahintaén yksi prosentti vuodessa.

Yhtién on ilmoitettava Business Finlandille etukéteen, jos hankkeen aikana tapahtuu merkittavia liiketoiminta-
muutoksia viiden vuoden kuluttua rahoituksen loppumaksusta tai ennen kuin Tuotekehityslainat on maksettu
kokonaisuudessaan takaisin. Mikali Yhti¢ jattaa ilmoituksen tekemattd, Business Finland voi erdannyttaa Tuo-
tekehityslainat. Yhtio on tehnyt ilmoituksen FN-Listautumisesta Business Finlandille ja saanut Business Fin-
landilta vahvistuksen 1.3.2021, ettei se tule erddnnyttamadn Tuotekehityslainoja FN-Listautumisen yhtey-
dessa.

Tutkimus- ja kehitystoiminnan avustukset

Business Finland on myodntanyt Yhtiolle kolme avustusta, joista suurin, 1 259 tuhatta euroa, on myoénnetty
30.6.2019 paéattyneelld tilikaudella ("Tutkimus- ja kehitystoiminnan avustukset”). Avustukset on osittain
nostamatta taman Esitteen paivamaarana.

Tutkimus- ja kehitystoiminnan avustuksia koskevien sopimusehtojen mukaan Business Finland voi vaatia
avustusten takaisinmaksua osittain tai kokonaan, kunnes projektin viimeisen rahoituseran maksamisesta on
kulunut kymmenen vuotta. Yleisesti nama takaisinmaksulausekkeet liittyvat muun muassa avustussopimusten
rikkomiseen ja Yhtion taloudellisen aseman merkittavaan heikentymiseen.

Yhtion on ilmoitettava Business Finlandille etukéteen, jos hankkeen aikana tapahtuu merkittavia liiketoiminta-
muutoksia viiden vuoden kuluttua rahoituksen loppumaksusta tai ennen kuin Tutkimus- ja kehitystoiminnan
avustukset on maksettu kokonaisuudessaan takaisin. Mikali Yhti6 jattéaa ilmoituksen tekemattd, Business Fin-
land voi perid maksetun rahoituksen takaisin. Yhtio on tehnyt ilmoituksen FN-Listautumisesta Business Fin-
landille ja saanut Business Finlandilta vahvistuksen 1.3.2021, ettei se tule perim&&n maksettuja Tutkimus- ja
kehitystoiminnan avustuksia FN-Listautumisen yhteydessa.

Yhtiédn liittyva Osakassopimus

Kaikki Yhtion nykyiset osakkeenomistajat ovat solmineet Yhtiéta koskevan osakassopimuksen (*Osakasso-
pimus”). Osakassopimuksen voimassaolo lakkaa FN-Listautumisen toteutuessa.

Tydntekijoiden Osakassopimus

Yhti6, Antti Kangas, Pasi Soininen, Teemu Suna, Peter Wiirtz ja erdét tydntekijaosakkeenomistajat ovat sol-
mineet tyontekijdiden osakassopimuksen ("Tyodntekijoiden osakassopimus”) sek& muutoksesta

75



Tyontekijoiden osakassopimukseen ("Muutossopimus”). Tydntekijdéiden osakassopimuksen ja Muutossopi-
muksen voimassaolo lakkaa FN-Listautumisen toteutuessa.

Laina Euroopan Investointipankilta

Yhtid on allekirjoittanut 20 miljoonan euron lainasopimuksen Euroopan Investointipankin kanssa 26.7.2018,
jota koskien Euroopan strategisten investointien rahasto (EFSI) on antanut takauksen. Yhti6 ei ole nostanut
lainasopimuksen mukaisia varoja tdhan mennessa. Lainan nostaminen edellyttaa lainasopimuksen liséksi op-
tiosopimuksen tekemistd, joka vaatii Yhtion kaikkien osakkeenomistajien suostumusta. Yhti6 arvioi optiosopi-
muksen ehtoja Yhtion liiketoiminnan kehityksen mukaisesti.

Merkintatakaussopimus

FN-listautumisen yhteydessa Yhti6 solmii Paajarjestajan kanssa merkintatakaussopimuksen tavanomaisin eh-
doin arviolta 18.3.2021 ("Merkintatakaussopimus”). Katso lisatietoja Merkintatakaussopimuksesta “Listautu-
misannin jarjestaminen — Merkintatakaussopimus”.

Ympaéristdasiat

Yhtién nykyinen ja odotettavissa oleva tulevaisuuden liiketoiminta ei vaadi ympéaristolupaa. Yhtion kasityksen
mukaan Yhti6lla ei ole ollut tapahtumia, jotka liittyvat haitallisten aineiden, materiaalien tai jatteiden havittami-
seen, vuotamiseen, valumiseen, laskemiseen, vapauttamiseen tai paastamiseen ilmaan, pintaveteen, pohja-
veteen, mereen, sedimentteihin, rakennuksiin, elolliseen luontoon, kaatopaikoille, viemariverkostoon tai maa-
perdan missaan sen vuokraamissa tiloissa. Yhtio ei kayta toiminnassaan ymparistolle tai terveydelle haitallisia
aineita. Yhtion toiminnassa muodostuva biologinen jate kasitellaédn ja havitetdan asianmukaisesti erillisen toi-
mintaohjeistuksen mukaisesti. Yhtion toiminnassa muodostuvan biologisen jatteen maaréa on huomattavasti
vahaisempdaa kuin vastaavassa laboratoriotoiminnassa. Yhtién johdon arvion mukaan biologisen jatteen va-
haisyyden sek& asianmukaista késittelya etté havitysta koskevan toimintaohjeistuksen vuoksi erillista vakuu-
tusta biologisen jatteen aiheuttamista mahdollisista vahingoista ei talla hetkella tarvita.

Tietotekniikka

Yhtidlle myodnnettiin ISO 27001 -tietoturvasertifikaatti tammikuussa 2021. Tietotekniikkaan ("IT”) liittyva infra-
struktuuri on erittain tarkea Yhtion liikketoiminnalle, silla se kerdd, tallentaa ja muutoin kasittelee henkilétietoja,
jotka se saa terveydenhuollon palveluntarjoajien ja terveysohjelmien kanssa solmittavien kumppanuuksien
kautta ja suoraan kuluttaja-asiakkailtaan. Yhtié varmistaa IT-jarjestelmiensa turvallisen ja keskeytyksettoman
toiminnan seké& henkilétietojen turvallisen kasittelyn systemaattisen tietoturvastrategiansa mukaisesti. Yhtion
tiedot tallennetaan pilvi- ja paikan paalla oleviin jarjestelmiin. Yhtioé on kehittdnyt kaikki merkittavimmat tekno-
logiansa hyddyntamiseen tarkoitetut IT-jarjestelménsa itse, mukaan lukien ohjelmistot verianalyysialustan yl-
lapitamiseksi ja kayttamiseksi.

Yhtion IT-jarjestelmat on suojattu tietomurroilta useilla suojaustasoilla, kuten palomuureilla ja kyberturvallisuu-
den suojaus- ja valvontajarjestelmilla. Yhtion IT-infrastruktuuria yllapitaa padasiassa nimetty sisainen henki-
|6sto.

Yhti6 toteuttaa tietojen hallinnoinnissa tarvittavat riittavat tietoturva- ja varmuuskopiointitoiminnot kayttamalla
hyvéksi kolmansilta osapuolilta hankittuja erikoisohjelmistoja ja infrastruktuuria sekd kehittamalla siséisesti
naita ohjelmistoja ja infrastruktuuria hyddyntéavia ratkaisuja.

Tietosuoja

Yhtio keréé ja kayttad henkildtietoja osana liikketoimintaansa muun muassa liittyen veritestien tuloksiin. Tallai-
sia tietoja kasittelevat yritykset ovat lain mukaan velvollisia toteuttamaan asianmukaiset toimenpiteet tietojen
suojaamiseksi. Lait asettavat myos rajoituksia tavoille, joilla téllaisia tietoja voidaan keréta ja kayttaa.

Yhtion sisdinen organisaatio on rakennettu siten, ettd se tayttdd sen toimintaan sovellettavien tietosuojalakien
vaatimukset. Yhti6 on sitoutunut noudattamaan ja toteuttamaan hyvia tietoturvakayténtoja ja kehittdmaan tie-
toturvaa olennaisena osana sen liiketoimintaa ja toimintatapoja. Yhti6lla on ISO 27001 -sertifioitu tietoturvan
hallintajarjestelma.
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Yhtié on ottanut kayttéénsa asianmukaiset tekniset ja organisatoriset jarjestelyt henkilotietojen suojaamiseksi.
Kaikilla Yhtion tyontekijoilla on Yhtion laadunhallintajarjestelméaan dokumentoitu tyénkuva, jossa maaritellaan
kunkin tehtavan vastuut ja vaaditut patevyydet. Kayttéoikeudet tietojarjestelmiin ja tiloihin mydnnetaan tyonte-
kijan tydnkuvassa kuvatun roolin perusteella. Kayttdoikeuksia katselmoidaan saanndéllisesti ja niité paivitetaan
roolien ja/tai tydsuhteen muutosten perusteella.

Kaikille Yhtién tyontekijoille annetaan koulutusta koskien tietoturvaa ja henkiltietojen kasittelyssa noudatetta-
via toimintatapoja sen varmistamiseksi, etta tietojenkasittely on sovellettavan tietosuojalainsdaddannén mu-
kaista.

Yhtion palvelinkeskus, laboratoriot ja toimistotilat on suojattu asianmukaisilla fyysisilla turvatoimilla. Paasy eri
fyysisiin sijainteihin on sallittu vain tyontekijoille, joilla on oltava paasy roolinsa ja tehtaviensa perusteella. Pal-
veluntarjoajat valitaan huolellisesti ja Yhtio edellyttdd sopimuksissaan, etté palveluntarjoajat yllapitavat asian-
mukaisia turvallisuustoimenpiteitd. Kolmannet osapuolet saavat vierailla ty6tiloissa vain valvottuina ja vieraili-
joiden tiedot kirjataan yl6s. Paperimuodossa olevat henkiltiedot séilytetddn lukitussa paikassa, ja niihin on
paasy vain valtuutetuilla henkil6illa.

Tietojarjestelmissa useat suojatasot suojaavat tietojen loukkaamattomuutta. Suojatoimenpiteitd ovat muun
muassa vahvat tunnistautumismekanismit, tietojen salaus, haittaohjelmien torjunta, verkon eristaminen, jar-
jestelmien kovettaminen seka haavoittuvuuksien ja uhkien seuranta.

Yhtié on nimittéanyt tietoturvajohtajan (Chief Information Security Officer, CISO), joka vastaa tietoturvakaytan-
t6jen jarjestamisesta yleisella tasolla. Yhtion tietosuojavastaava (Data Protection Officer, DPO) tiedottaa tieto-
suoja-asioista ja neuvoo tyontekijoitd, jotka kasittelevat tyotehtavissaan henkilétietoja, seka valvoo, ettéd Yhtio
noudattaa tietosuojalainsaadantda. Yhtiolla on liséksi Tietoturvaryhma (Information Security Group), joka ar-
vioi ja antaa ohjeita tarkeimmisté tietoturvaan liittyvista asioista. Jokainen Yhtitn tydntekija on vastuussa tie-
toturvakaytantojen ja -ohjeiden noudattamisesta seka laitteiden turvaamisesta ja tietojen suojaamisesta luvat-
tomalta paasylta, luvattomalta kaytolta, katoamiselta ja vahingoittumiselta.

Yhtiéta koskevat tietosuojalait niilla lainkayttdalueilla, joilla se toimii. Talla hetkella ETA:n ja Japanin tietosuo-
jalait ovat Yhtion kannalta merkittavimmat.

Tietosuoja ETA-alueella

ETA-alueella Yhtioon sovelletaan GDPR:&44, joka on implementoitu Suomen lainsaadantoon tietosuojalailla
(1050/2018). GDPR siséltaa yleiset saanndt henkildtietojen, mukaan lukien asiakastietojen, keraamisesta,
kaytosta ja muusta kasittelystd. GDPR:n mukaan rekisterdidyn oikeudet valvoa henkilttietojensa kasittelya
ovat laajat. Henkil6tietojen tietoturvaloukkauksen sattuessa yhtion on ilmoitettava asiasta viranomaisille ja asi-
anomaiselle rekisterdidylle 72 tunnin kuluessa rikkomuksen havaitsemisesta. GDPR:n mukaisesti kaikkien
henkilttietoja kasittelevien ulkoisten palveluntarjoajien kanssa on tehtava kirjallinen henkilétietojenkasittelyso-
pimus. GDPR:n noudattamatta jattdminen voi johtaa sakkoihin, jotka ovat enintddn 20 miljoonaa euroa tai
enintdan nelja prosenttia yrityksen vuotuisesta maailmanlaajuisesta liikevaihdosta sen mukaan, kumpi on suu-
rempi.

Yhti6 varmistaa riittdvalla resurssien allokoinnilla ja systemaattisella tietosuojajohtamisella noudattavansa
GDPR:&a.

Yhtiolla on henkilttietojenkasittelysopimuksia useiden sopimuskumppaneidensa kanssa. Yhti6lla on useita tie-
tosuojaselosteita, joilla se informoi muuan muassa asiakkaita, potentiaalisia asiakkaita, likekumppaneita,
tydnhakijoita ja tydntekijoita siitd, miten Yhtio kasittelee heidan henkilétietojansa omassa toiminnassaan.

Yhti6 noudattaa GDPR:&4. Yhtio tiedottaa asiakkaitaan kaikista Yhtion kasittelytoimista. Yhtio varmistaa, etta
asiakkailta kerattavat henkildtiedot rajoitetaan vain olennaisiin ja valttamattémiin tietoihin ja kayttda pseu-
donymisointia aina, kun se on mahdollista. Yhtid ei myy henkilttietoja kolmansille, vaan antaa asiakkailleen
vallan paattaa, miten tietoja hyddynnetdan. Yhtid hallinnoi suostumuksia henkiltietojen kasittelyyn Terveys-
tietoalustassa GDPR:n mukaisesti.

Tietosuoja Japanissa

Japanissa henkilttietojen kasittelyyn liiketoiminnassa sovelletaan lakia henkiltietojen suojaamisesta (laki nro
57, 2003, muutoksineen) ("APPI”). APPI soveltuu Yhtidn ja sen japanilaisen tytaryhtion Japanin liiketoimintaa
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koskevaan henkilttietojen kasittelyyn. Yhtio ja sen japanilainen tytaryhtid ovat huolehtineet APPI:n noudatta-
misesta liiketoiminnassaan.

Vakuutukset

Yhtio yllapitéa vakuutussuojaa sen liiketoimintaan kohdistuvia erilaisia riskeja vastaan. Yhtion vakuutussuoja
kattaa muun muassa yleisen vastuuvakuutuksen, tuotevastuuvakuutuksen, oikeusturvavakuutuksen, vasta-
puolen oikeudenkayntikuluvakuutuksen, omaisuusvakuutuksen ja liiketoiminnan keskeytysvakuutuksen. Li-
saksi Yhtiolla on johdon ja hallituksen vastuuvakuutus ja potilasvakuutus. Yhtion vakuutussopimukset sisélté-
vat rajoituksia korvauksille ja omavastuuosuuksille. Yhtion johto katsoo, ettd Yhtion vakuutussuoja vastaa
alalla sovellettavia kaytantoja ja ettd ne kattavat riskit, joilta suojautumiseksi vakuutuksen hankkimista voidaan
pitdd asianmukaisena toimenpiteena Yhtidn tarpeiden ja sen harjoittaman liiketoiminnan olosuhteiden perus-
teella. Vakuutuksiin sovelletaan yleisia rajoituksia, joiden vuoksi ne eivat valttamatta kata kaikkia aiheutuneita
vahinkoja.

Oikeudenkaynnit ja hallinnolliset menettelyt

Yhti6 ei ole taman Esitteen paivamaarana tai Esitteen paivaysta edeltavien 12 kuukauden aikana ollut osalli-
sena oikeudenkaynneissa, valimiesmenettelyssa tai hallintomenettelyssa, joilla voi olla tai joilla on ollut viimei-
sen 12 kuukauden aikana merkittava vaikutus Yhtion tai sen tytaryhtididen taloudelliseen asemaan tai kannat-
tavuuteen, eikd Yhtio ole tietoinen tallaisten menettelyjen vireilla olosta tai niiden alkamisen uhasta.

Saantely-ymparisto

Saantely terveydenhuoltoalalla on laajaa. Yhtion on noudatettava suoraan tai epasuorasti paikallisten, kansal-
listen ja kansainvalisten sééntelyelinten lakisaateisia vaatimuksia, joilla on lainkayttévalta maissa tai alueilla,
joissa Yhtion asiakkaat sijaitsevat tai joissa Yhtion palveluja tarjotaan.

Lupa toimia yksityisena terveydenhuollon palvelujen tarjoajana Suomessa

Yhtion on saanut Sosiaali- ja terveysalan lupa- ja valvontaviraston ("Valvira”) mydntaman luvan yksityisen
terveydenhuollon palvelujen tarjoamiseen 28.10.2019 alkaen. Lupa kattaa seuraavat palvelut: laékaripalvelut,
laboratoriotoiminnan, ja laboratorionaytteiden oton. Luvan noudattamiseksi Yhti6lla on oltava kaytettavissaan
asianmukaiset tilat ja laitteet terveyspalvelujen tarjoamiseksi. Yhtiélla on my6s oltava toiminnan edellyttama,
asianmukaisen koulutuksen saanut henkildsto. Yhtion toiminnan tulee olla ladketieteellisesti asianmukaista ja
siind on otettava huomioon potilasturvallisuus. Ladketieteellinen asianmukaisuus edellyttaa, etté toiminnassa
noudatetaan yleisesti hyvaksyttyja ladketieteellisia menettelytapoja. Yhtién on annettava vuosittain kertomus
toiminnastaan Valviralle. Jos Yhtié muuttaa olennaisesti tai lopettaa Valviran paatdksessa tarkoitettujen ter-
veydenhuoltopalvelujen tarjoamisen, Valviralle on ilmoitettava tésta kirjallisesti.

Markkinoillepadasy ETA-alueella

ETA-alueella Yhtidn on noudatettava EU:n in vitro -diagnostiikkadirektiivia (98/79/EY) ("EIVDD”, jonka korvaa
EU:n in vitro -diagnostiikka-asetus (2017/746) ("IVDR”). ETA-alueella tuotteilla, jotka madritelladn EIVDD:ssa
in vitro -diagnostiikkalaitteiksi ("IVD”), on oltava CE-merkinta, joka osoittaa, ett ne ovat sovellettavan lainsaéa-
danndn mukaisia ja noudattavat vaatimustenmukaisuuden arviointimenettelya todistaakseen, etta vaatimukset
taytetdén ennen kuin tuotteita saatetaan markkinoille. CE-merkinta osoittaa, etté in vitro -diagnostiikkalaite on
EIVDD-direktiivin mukainen ja etté laite voidaan laillisesti kaupallistaa EU:ssa. Yhtid analysoi naytteet kayttéden
CE-merkittya IVD-laakinnallista laitetta.

Uusi IVDR tulee voimaan vuonna 2022, mika johtaa merkittéviin muutoksiin IVD:n sdéntelyvaatimuksissa. Yh-
tion on noudatettava IVDR:44, kun se tulee voimaan, mika aiheuttaa Yhti6lle kustannuksia henkiléstéresurs-
sien kayttdmisesta.

Markkinoillepaasy Yhdysvalloissa

Liittovaltion elintarvike-, 1aéke- ja kosmetiikkalain ("TFFDCA”) 201(h) alakohdan mukaan lddkinnéllinen laite on
instrumentti, laite, tydkalu, kone, keksint®, implantti, in vitro -reagenssi tai muu vastaava tai siihen liittyva esine,
mukaan lukien komponentti tai lisdvaruste, joka on tarkoitettu muun muassa ihmisten tai muiden eldinten sai-
rauksien diagnosointiin tai terveydentilan arviointiin. Ennen kuin l1aékinnallista laitetta voidaan myyda ja mark-
kinoida Yhdysvalloissa, ladkinnéllisen laitteen valmistajan on joko hankittava FFDCA:n 510(k) alakohdan mu-
kainen lupa markkinoille saattamista edeltéavalla ilmoituksella, eli niin kutsuttu 510(k) lupa, tai FFDCA:n 515
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pykalan mukainen markkinoille saattamista edeltdva hyvaksynta, ellei laitetta ole erikseen vapautettu markki-
noille saattamista edeltéavasta arvioinnista.

Yhtid on toimittanut 510(k) pykalan mukaisen markkinoille saattamista edeltavan ilmoituksen FDA:lle. 510(k)
on markkinoille saattamista edeltava ilmoitus, joka on tehty FDA:lle osoittamaan, ettd markkinoitava laite on
yhta turvallinen ja tehokas, toisin sanoen olennaisesti samanlainen kuin 513(i)1(A) alakohdan mukaisesti ja
laillisesti markkinoitu laite, jolta ei edellytetd markkinoille saattamista edeltdavaa hyvaksyntaa.

Markkinoillepaasy Japanissa

Japanissa Yhtion on noudatettava lakia kliinisisté laboratorioteknikoista (laki nro 76, 23.4.1958), joka saéntelee
kliinisia laboratorioteknikkoja ja Kliinisia laboratorioita Japanissa.

Saantelykehys Suomessa

Yhtidn tulee noudattaa tiettyja kansallisia terveydenhuoltoon liittyvid lakeja Suomessa, mukaan lukien laki 1&&-
ketieteellisesta tutkimuksesta (488/1999) ("Tutkimuslaki”), biopankkilaki (688/2012) ("Biopankkilaki”), laki
terveydenhuollon laitteista ja tarvikkeista (629/2010) ("Terveydenhuollon laitelaki”), laki sosiaali- ja tervey-
denhuollon asiakastietojen sahkoisesta kasittelysta (159/2007) (*Sahkdinen asiakastietolaki”), sosiaali- ja
terveysministerion asetus potilasasiakirjoista (298/2009) ("Potilasasiakirja-asetus”), laki potilaan asemasta
ja oikeuksista (785/1992) ("Potilaslaki”) ja laki yksityisesta terveydenhuollosta (152/1990) ("Yksityisen ter-
veydenhuollon laki”).

Tutkimuslailla sdannellaan tutkimusta, johon liittyy henkildon liittyva interventio, esim. verinaytteenotto, ja jonka
tarkoituksena on lisata tietoa terveydestd, sairauksien syistd, oireista, diagnostiikasta, hoidosta, ehkaisysta tai
tautien olemuksesta yleensa. Tutkimuslain mukaan tallainen tutkimus edellyttdd myénteisen lausunnon saa-
mista eettiseltd toimikunnalta ja tietoisen suostumuksen saamista tutkittavalta. Biopankkilaki sisaltéda saannok-
sia ehdoista, joiden tayttyessa biopankki voi mydntaa paasyn biopankin naytteisiin ja tietoihin seka séannoksia
biopankin naytteiden kaytosta ja yksilon oikeuksista. Biopankkien tehtdvana on palvella biopankkitutkimusta,
jolla tarkoitetaan Biopankkilain 3 &:n 8 kohdan mukaisesti tutkimusta, jossa hyddynnetéén biopankissa saily-
tettdvia naytteita tai niihin liittyvia tietoja ja jonka tarkoituksena on terveyden edistdminen, tautimekanismien
ymmartaminen tai terveyden- ja sairaanhoidossa kaytettévien tuotteiden tai hoitokaytantdjen kehittdminen.

Terveydenhuollon laitelaki vaatii ladkinnallisten laitteiden valmistajia todistamaan keskeisten vaatimusten nou-
dattamisen liittdmalla [adkinnalliseen laitteeseen CE-merkinnan. Sahkdisessa asiakastietolaissa maaritellaan
yleiset vaatimukset terveydenhuollon tietojarjestelmille. Potilasasiakirja-asetuksessa maaritetaan, miten poti-
lastiedot tallennetaan ja arkistoidaan. Potilaslaissa méaritelladn oikeusperiaatteet, joiden mukaisesti potilaita
on kohdeltava. Yksityisen terveydenhuollon laki edellyttaa toimilupaa yksityisiltéa terveydenhuoltopalvelujen
tarjoajilta.

ISO-standardien mukaiset sertifioinnit ja akkreditoinnit

EN ISO 13485:2016

Yhtion laadunhallintajarjestelma on sertifioitu standardin EN ISO 13485:2016 mukaisesti. EN ISO 13485:2016
maarittelee vaatimukset laadunhallintajarjestelmalle, jossa organisaation on osoitettava kykynsa tarjota laa-
kinnallisia laitteita ja niihin liittyvia palveluja, jotka tayttavat johdonmukaisesti asiakkaiden vaatimukset ja so-
vellettavat sdantelyvaatimukset. Téllaiset organisaatiot voivat olla mukana elinkaaren yhdessa tai useam-
massa vaiheessa, mukaan lukien ladkinnéllisen laitteen suunnittelu ja kehittdminen, tuotanto, varastointi ja
jakelu, asennus tai huolto ja niihin liittyvien toimintojen (esim. tekninen tuki) suunnittelu ja kehittaminen tai
tarjoaminen. EN 1SO 13485:2016 -standardia voivat kayttdd myo6s toimittajat tai ulkopuoliset osapuolet, jotka
tarjoavat tuotteita, mukaan lukien laadunhallintajarjestelmaan liittyvat palvelut tallaisille organisaatioille. EN
ISO 13485:2016 -standardin vaatimuksia sovelletaan organisaatioihin niiden koosta ja tyypista riippumatta,
ellei nimenomaisesti ole toisin mainittu. Aina kun vaatimusten on tarkennettu koskevan laéketieteellisia lait-
teita, koskevat ne yhté lailla organisaation tarjoamia liitdnnaispalveluja. EN ISO 13485:2016:n edellyttamat
prosessit, jotka koskevat Yhtiota, mutta joita Yhtié ei suorita, ovat Yhtion vastuulla, ja ne otetaan huomioon
yhtion laadunhallintajarjestelmésséa seuraamalla, yllapitamalla ja valvomalla prosesseja.

SES-EN ISO/IEC 17025:2017

Yhtion laboratorio on akkreditoitu testauslaboratoriona T333 standardin SFS-EN ISO/IEC 17025:2017 mukai-
sesti. Akkreditoinnin on mydntanyt FINAS-akkreditointipalvelu. Akkreditoinnin patevyysalueet ja toimipaikat
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ovat saatavilla osoitteessa www.finas.fi. SFS-EN ISO/IEC 17025:2017 -standardi méaarittelee yleiset vaatimuk-
set patevyydelle suorittaa testeja ja/tai kalibrointeja, mukaan lukien naytteenotto. Se kattaa testauksen ja ka-
libroinnin, joka suoritetaan vakiomenetelmilla, ei-vakiomenetelmilla ja laboratorion kehittdmilla menetelmilla.
Sita voidaan soveltaa kaikkiin testeja ja/tai kalibrointeja suorittaviin organisaatioihin. Nama sisaltavat esimer-
kiksi ensimmaisen, toisen ja kolmannen osapuolen laboratoriot sekéa laboratoriot, joissa testaus ja/tai kalibrointi
ovat osa tarkastusta ja tuotesertifiointia. SFS-EN ISO/IEC 17025:2017 -standardi soveltuu kaikkiin laboratori-
oihin henkildston maarasta tai testaus- ja/tai kalibrointitoimien laajuudesta riippumatta. Kun laboratorio ei suo-
rita yhté tai useampaa SFS-EN ISO/IEC 17025:2017 -standardin mukaista toimintaa, kuten naytteenottoa ja
uusien menetelmien suunnittelua/kehittdmistd, kyseisten lausekkeiden vaatimuksia ei sovelleta. SFS-EN
ISO/IEC 17025:2017 -standardi on tarkoitettu laboratorioiden kayttéon laatu-, hallinto- ja teknisen toiminnan
hallintajarjestelmien kehittdmiseksi. Laboratorioasiakkaat, sdantelyviranomaiset ja akkreditointielimet voivat
kayttad sitd myos laboratorioiden péatevyyden vahvistamiseen tai tunnustamiseen. SFS-EN ISO/IEC
17025:2017 -standardi ei ole tarkoitettu kaytettdvaksi laboratorioiden sertifioinnin perustana. Laboratorioiden
toimintaa koskevien saantely- ja turvallisuusvaatimusten noudattaminen ei kuulu SFS-EN 1SO / IEC
17025:2017 -standardiin.

ISO/IEC 27001:2013

Yhtiélle myénnettiin ISO/IEC 27001 -tietoturvasertifikaatti 29.1.2021. ISO/IEC 27001 on tietoturvahallintajar-
jestelmien maailmanlaajuisesti tunnustettu standardi. Yhtion tietoturvan hallintajarjestelmalla Yhtio varmistaa,
ettd se yllapitaa asianmukaisia toimenpiteita tietojen, tuotteiden ja palveluiden suojaamiseksi. ISO/IEC 27001
-tietoturvasertifikaatti osoittaa myds Yhtion kokonaisomistautumista tietoturvaan ja sitoutumista tietoturvan jat-
kuvaan kehittdmiseen Yhtidssa.
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ERAITA TALOUDELLISIA TIETOJA

Seuraavissa taulukoissa esitetdaan yhteenveto Yhtién tuloslaskelmasta, taseesta, rahoituslaskelmasta ja tun-
nusluvuista 31.12.2020 ja 31.12.2019 paattyneiltd kuuden kuukauden jaksoilta sek& 30.6.2020, 30.6.2019 ja
30.6.2018 paattyneilta tilikausilta. Alla esitetyt valikoidut tiedot perustuvat Suomalaisen Kirjanpitok&ytannon
mukaisesti laadittuihin Yhtion Tilintarkastettuihin Konsernitilinp&datoksiin ja Tilintarkastettuun Tilinpa&tokseen
sekd Suomalaisen Kirjanpitokaytdnnén mukaisesti laadittuihin, Esitteeseen siséllytettyihin Tilintarkastamatto-
miin Puolivuositietoihin 31.12.2020 paattyneeltd kuuden kuukauden jaksolta, sisdltden vertailutietoina puoli-
vuositiedot 31.12.2019 paattyneeltd kuuden kuukauden jaksolta. 30.6.2018 paattyneelta tilikaudelta laadittu
Tilintarkastettu Tilinpaatds ei sisalla rahoituslaskelmaa, joka on laadittu t&ata esitettéa varten.

Tata yhteenvetoa tulisi tarkastella yhdessa kohtien "Liiketoiminnan tulos ja taloudellinen asema”, “Eréité seik-
koja — Tilinpaéatéstietojen ja erdiden muiden tietojen esittdminen” sekéa Esitteeseen sisallytettyjen Yhtién Tilin-
tarkastettujen Konsernitilinpaatésten, Tilintarkastetun Tilinpaatoksen ja Tilintarkastamattomien Puolivuositie-
tojen kanssa. Yhtid on laatinut ensimmaisen konsernitilinpaatoksen 30.6.2019 paattyneelta tilikaudelta.
30.6.2018 paattyneen tilikauden luvut ovat konsolidoimattomia.

Tuloslaskelma

(tuhatta euroa, ellei toisin ilmoiteta) 1.7- 1.7.- 1.7.2019- 1.7.2018- 1.7.2017-
31.12.2020 31.12.2019 30.6.2020 30.6.2019 30.6.2018
(tilintarkastamaton) (tilintarkastettu)

Liikevainto ......ccccovieiiniiece e 1013 553 1781 2 063 1749
Liiketoiminnan muut tuotot..................... 162 10 13 10 55
Materiaalit ja palvelut.............ccccoeveeennne -47 87 -14 -437 -272
HenkilOStOKUIUL .........eeeeriiiieiiiieeiiiieee -986 -670 -1 639 -2 150 -2 136
Poistot ja arvonalentumiset.................... -188 -113 -227 -228 -229
Liiketoiminnan muut kulut ...................... -2 293 -1731 -3 257 -3040 -1617
Liikevoitto (-tappio) ..cccveveevverierienireenn -2 339 -1 864 -3 342 -3783 -2 450
Rahoitustuotot ja -kulut .................c.ce.e -666 -194 -386 -238 -185
Voitto (-tappio) ennen tilinpaatdssiir-

t0ja ja VEroja...cceceeceeciecceeeee e, -3 005 -2 059 -3728 -4 021 -2 635
TUIOVEIOL....eieiiee e 0 0 -3 1 -1
Kauden voitto (tappio).........cccoccevuen... -3 005 -2 059 3731 -4 020 -2 636
Tase

(tuhatta euroa) 31.12.2020 30.6.2020 30.6.2019 30.6.2018

(tilintarkastamaton) (tilintarkastettu)

VASTAAVAA

Pysyvat vastaavat

Aineettomat hyddykkeet ............c.ccoooees 12 760 12 114 5902 3031
Aineelliset hyddykkeet ..............cccoeueee.. 1933 1375 13 17
Pysyvat vastaavat yhteensa ............... 14 693 13 489 5914 3048

Vaihtuvat vastaavat

Vaihto-omaisuus ... 502 186 259 30
Pitka- ja lyhytaikaiset saamiset.............. 10 859 9210 1758 1356
Rahat ja pankkisaamiset........................ 6 090 905 6473 14 003
Vaihtuvat vastaavat yhteensa............. 17 451 10 301 8 491 15 389
Vastaavaa Yhteensa.............cccocoov...... 32144 23791 14 405 18 437
VASTATTAVAA

Oma padoma

81



(G171 T o - E-To] 1 4 F- R 8 8 8 8
Sijoitetun vapaan oman paaoman ra-

NASTO ...eeeiiiie 21556 12 762 12 820 12 820
MUUNEOEIOL.......ceeeiiiiiii, -1 1 0 -
Edellisten tilikausien voitto (tappio)........ -10 849 -7 123 -3101 -464
Tilikauden voitto (tappio).......cccveeeeeiinnns -3 005 -3731 -4 020 -2 636
Paaomalaina...........ccccevviviiiniieneiiiieeens 8 818 6 818 - -
Oma padoma yhteensé....................... 16 527 8735 5 707 9728

Pitkaaikainen vieras paaoma

Lainat rahoituslaitoksilta ........................ 3999 4 489 5530 7025
Pitk&aikainen vieras pddoma yht-
CENSA .o 3999 4 489 5530 7 025

Lyhytaikainen vieras pddoma
Vaihtovelkakirjalainat............c.ccccocoeeens 1 000 - - -

Lainat rahoituslaitoksilta 1727 1350 1714 613
Saadut ennakot............ccceuvveereeeeeiinnnneen. 329 224 4 82
Ostovelat.........uuvveveieeeiiiiiiieieiiieieerieeeeannn, 1253 537 378 175
Muut velat .......ccccoeeeiiiiiiiieec e, 5131 7 057 160 166
Siirtovelat..........vvvvvveiiieiiiiiiieeeiieeiieeeen, 2177 1398 912 647
Lyhytaikainen vieras pddoma yht-
CENSA ..vveiiii e 11618 10 567 3169 1684
Vieras pddoma yhteenséa 15 617 15 056 8 699 8 709
Vastattavaa yhteensa ..........cccccceeenes 32144 23791 14 405 18 437
Rahavirtalaskelma
(tuhatta euroa) 1.7.- 1.7.—- 1.7.2019- 1.7.2018- 1.7.2017-
31.12.2020 31.12.2019 30.6.2020 30.6.2019 30.6.2018
(tilintarkas-
(tilintarkastamaton) (tilintarkastettu) tamaton)
Liiketoiminnan nettorahavirta ................ -1 157 -1528 -3 166 -4 090 -1931
Investointien nettorahavirta................... -1392 -3460 -7 802 -3 045 -1 266
Rahoituksen nettorahavirta ................... 7733 6 075 5400 -395 14 935
Rahavarojen muutos..........ccccevvveeenns 5184 1087 -5 568 -7 530 11738
Rahavarat kauden alussa......... 905 6473 6473 14 003 2 265
Rahavarat kauden lopussa 6 090 7 560 905 6473 14 003

Tunnusluvut

Yhtié seuraa alla olevia tunnuslukuja, joita se kayttaa liikketoimintansa mittaamiseen. Tunnusluvut sisaltavat
myos vaihtoehtoisia tunnuslukuja. Lisatietoja Vaihtoehtoisista Tunnusluvuista on myds kohdassa "Eréaita seik-
koja — Tilinpaatostietojen ja eraiden muiden tietojen esittdminen — Vaihtoehtoiset tunnusluvut’. Seuraavassa
taulukossa esitetédén Yhtion tunnuslukutiedot 31.12.2020 ja 31.12.2019 paattyneiltd kuuden kuukauden jak-
soilta seka 30.6.2020, 30.6.2019 ja 30.6.2018 paéattyneilta tilikausilta.

(tuhatta euroa) 1.7- 1.7. - 1.7.2019- 1.7.2018- 1.7.2017-
31.12.2020 31.12.2019 30.6.2020 30.6.2019 30.6.2018
(tilintarkastamaton) (tilintarkastamaton, ellei toisin mainita)
Liikevaihto ........cooovcviiieieeeiiiiiieece e 1013 553 1781@ 2 063 1 749€
Rahat ja pankkisaamiset....................... 6 090 7 560 905 6 473 14 003

Osakekohtainen tulos, laimentamaton
ja laimennusvaikutuksella oikaistu®®

(EUR)® . -0,09 -0,06 -0,11 -0,12 -0,09
Omavaraisuusaste (prosenttia) ............ 52 41 37 40 53
Nettovelkaantumisaste (prosenttia)....... 4 -10 56 14 -65
Nettovelka ........cocoocveriiiiiiciiie e 637 -1 046 4934 771 -6 365

9 Luku on oikaistu huomioimaan 18.2.2021 p&étetyn suunnatun maksuttoman osakeannin (osakesplit) vaikutus
2 Tilintarkastettu.
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3 Yhtién potentiaaliset laimentavat instrumentit ovat EMP-sarjan osakkeita ja annettuja osakeoptioita. Koska yhtié on tehnyt tappiota,
EMP-sarjan osakkeilla ja osakeoptioilla ei olisi laimentavaa vaikutusta ja siksi niité ei ole otettu huomioon laimennettua osakekohtaista
tulosta laskettaessa. Taman takia laimentamattomalla ja laimennusvaikutuksella oikaistulla osakekohtaisella tuloksella ei ole eroa.

Tunnuslukujen maaritelmat

Tunnusluku

Maaritelma

Kayttotarkoitus

Osakekohtainen tulos, laimen-
tamaton

Kauden voitto (tappio) / Ulkona ole-
vien osakkeiden lukuméaéaran paino-
tettu keskiarvo kauden aikana

Mittari kuvaa tuloksen jakautumista
yksittaisille osakkeille.

Osakekohtainen tulos, laimennettu

Kauden voitto (tappio) / Ulkona ole-

vien osakkeiden lukumaaran paino-

tettu keskiarvo kauden aikana + lai-
mentavat potentiaaliset osakkeet

Mittari kuvaa tuloksen jakautumista
yksittaisille osakkeille.

Omavaraisuusaste (prosenttia)

Oma padoma yhteensa / (Taseen
loppusumma — saadut ennakot)

Mittari johdolle, jolla seurataan Yhti-
6n oman padoman tasoa.

Nettovelkaantumisaste (prosenttia)

Nettovelka / Oma pddoma yhteensa

Mittari johdolle, jolla seurataan Yhtion
paaoman tasoa.

Nettovelka

Lyhytaikaiset korolliset velat + pitka-
aikaiset korolliset velat - rahat ja
pankkisaamiset

Nettovelka on indikaattori, joka mittaa
Yhtién ulkopuolisen rahoituksen ko-
konaismaaraa.
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LIIKETOIMINNAN TULOS JA TALOUDELLINEN ASEMA

Seuraava katsaus koskien Yhtitén liiketoiminnan tulosta ja taloudellista asemaa tulee lukea yhdessa kohtien
"Eréitd seikkoja — Tilinp&éatdstietojen ja erdiden muiden tietojen esittdminen”, "Pddomarakenne ja velkaantu-
neisuus” ja "Eréité taloudellisia tietoja” seké Yhtién Tilintarkastettujen Konsemnitilinp&étésten, Tilintarkastetun
Tilinp&atoksen ja Tilintarkastamattomien Puolivuositietojen kanssa. Yhtion Tilintarkastetut Konsernitilinpaatok-
set, Tilintarkastettu Tilinpaatos ja Tilintarkastamattomat Puolivuositiedot on laadittu Suomalaisen Kirjanpito-
kaytannon mukaisesti.

Tama katsaus sisaltaa tulevaisuutta koskevia lausumia, joihin vaistamatta liittyy riskeja ja epavarmuutta. To-
teutuvat tulokset voivat poiketa olennaisesti naissa tulevaisuutta koskevissa lausunnoissa esitetysta. Katso
"Riskitekijat” ja "Erditd seikkoja — Tulevaisuutta koskevat lausumat”.

Yleiskatsaus

Nightingale Health on suomalainen terveysteknologiayritys, joka tarjoaa sairastumisriskeja tunnistavan Ter-
veystietoalustan. Yhtion Terveystietoalusta on luotu yhdistamalla kaksi vahvasti tieteellisesti todennettua kil-
pailuvalttia: Yhtion kehittdma laaja-alainen verianalyysiteknologia ja kyky tunnistaa kokonaisvaltaisesti sairas-
tumisriskeja.

Yhtién missiona on tuoda sairauksien ennaltaehkaisy jokaisen ulottuville. Yhti¢ toteuttaa missiotaan avusta-
malla terveydenhuollon palveluntarjoajia palvelemaan paremmin heidén asiakkaitaan, mahdollistamalla ihmis-
ten paremman kyvyn hallita ja parantaa henkilokohtaista terveyttaan seka edistamalla laéketieteen tutkijoiden
kykya tehda parempaa tutkimusta. Liséksi Yhtion Terveystietoalusta yhdistaa terveydenhuoltoalan palvelut
kuluttajien avuksi henkilokohtaisen terveyden ja hyvinvoinnin parantamiseksi. Katso lisétietoa Yhtion liiketoi-
minnasta kohdasta "Tietoa Yhtiosta ja Yhtion liiketoiminnasta”.

Kuluneina vuosina Yhtion ensisijaisena tavoitteena on ollut Yhtion Terveystietoalustaan liittyvan tuotekehityk-
sen seka laaja-alaisen verianalyysiteknologian analyyttisen validoinnin ja verianalyysitietoihin yhdistetyn sai-
rastumisriskin tunnistamiskyvyn ladketieteellisen validoinnin p&akehitysvaiheiden loppuun saattaminen. Yh-
tion liikevaihto on muodostunut yliopistojen ja terveysohjelmien kanssa tehdyista akateemisista yhteistyésopi-
muksista. Nama akateemiset yhteistydsopimukset ovat olleet osa Yhtion Terveystietoalustan validointia. Tu-
levaisuudessa Yhtid odottaa saavansa suurimman osan liikevaihdostaan terveydenhuollon palveluntarjoajien
kanssa tehdyistéa sopimuksista seké suorasta kuluttajamyynnista.

Toistaiseksi Yhtion kulut ovat aiheutuneet padéasiassa kustannuksista, jotka ovat aiheutuneet Yhtion veriana-
lyysiteknologian tutkimukseen ja kehitykseen tehdyista investoinneista, viranomaishyvaksynndista Euroo-
passa, liiketoiminnan kehittamisestéa kaupallisten mallien testaamiseksi, toimista paaoman hankkimiseksi seka
Yhtion toimintaan liittyvista yleisista ja hallinnollisista kustannuksista. Seuraavien viiden vuoden aikana Yhtio
aikoo jatkaa tutkimus- ja kehitystyota keskittyen palveluidensa tuotteistamiseen, suorittaa saantelyn noudatta-
mista koskevia toimia maailmanlaajuisesti ja tehostaa myynti- ja markkinointitoimia, joilla pyritdan laajamittai-
seen kaupalliseen menestykseen. Osana myynti- ja markkinointitoimien laajentamista Yhti tulee kasvatta-
maan myynti- ja markkinointihenkildstostaan, joka keskittyy ensimmaisessa vaiheessa paaosin terveydenhuol-
lon palveluntarjoajien kanssa tehtaviin sopimuksiin ja mydhemmassa vaiheessa kuluttajille tapahtuvaan digi-
taaliseen suoramyyntiin kansainvalisesti. Edell& mainitut toimet yhdessa odotettavissa olevien yleisten ja hal-
linnollisten kustannusten kanssa johtavat todennakdisesti siinen, ettéd Yhtidlle aiheutuu edelleen merkittavia
tappioita seuraavien vuosien aikana.

Konsernin liiketoiminnan tulokseen vaikuttavia keskeisia tekijoita

Yhtiélle on aiheutunut tappioita siitéd lahtien, kun sen operatiivinen toiminta alkoi. Yhtidon kauden tappiot olivat
3 005 tuhatta euroa 31.12.2020 paattyneellda kuuden kuukauden jaksolla, 3 731 tuhatta euroa 30.6.2020 paat-
tyneella tilikaudella, 4 020 tuhatta euroa 30.6.2019 paattyneella tilikaudella ja 2 636 tuhatta euroa 30.6.2018
paattyneella tilikaudella.

Yhtion liiketoiminnan tulos on aiemmin vaihdellut merkittavasti kausien valilla ja tulee luultavasti tekemaan niin
tulevaisuudessakin. Yhtié ennakoi, etta sen liiketoiminnan puolivuosi- ja vuosituloksiin vaikuttavat lahitulevai-
suudessa useat tekijat, mukaan lukien investoinnit Yhtion liketoiminnan kaupallistamiseksi. N&ista vaihteluista
johtuen Yhti6 uskoo talla hetkelld, ettei sen liiketuloksen kausien valisia vertailuja voida pitéé luotettavana
osoituksena sen tulevasta kehityksesta.
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Alla olevassa kappaleessa tarkastellaan Yhtion liikketoiminnan tulokseen vaikuttavia keskeisia tekijéita neljalla
eri ajanjaksolla:

"Nykyhetki” kuvastaa Yhtion tamanhetkisia ja historiallisia toimintoja tarkasteltuna ajanjaksona. Tana aikana
Yhti6 on jatkanut merkittavien investointien tekemista tuotekehitykseen. Yhtié on saavuttanut tuotekehitykselle
asettamansa paatavoitteet ja on valmis siirtymaéan teknologiansa vaiheittaiseen kaupallistamiseen. Tana ai-
kana Yhtid on perustanut tytaryhtiot Ruotsiin, Yhdysvaltoihin, Japaniin ja Singaporeen tukemaan sen kansain-
vélistymisvaihetta paastakseen uusille markkinoille. Osana kansainvélistymisvaihetta Yhtid on perustanut la-
boratoriot Suomeen ja Japaniin seké Yhti6lla on yhteistydlaboratoriot Yhdistyneessa kuningaskunnassa ja Yh-
dysvalloissa. Yhtit on kerryttényt ja tulee jatkossakin kerryttdm&an liikkevaihtoa yliopistojen ja terveysohjelmien
kanssa tehdyista akateemisista yhteistydsopimuksista Yhtion tietoaineistojen rakentamiseksi ja sairastumis-
riskeja tunnistavan Terveystietoalustan edelleen kehittAmiseksi. Naiden yhteistydsopimusten ja yhteistoimin-
nan ensisijainen tavoite on ollut tukea tuotekehitystavoitteita, joten historialliset ajanjaksot eivat siten ole ver-
tailukelpoisia keskenaan eivatka aikaisemmat liikevaihdot kuvaa Yhtién liikevaihdon ensisijaisia lahteita tule-
vaisuudessa. Akateemisen yhteistydsopimuksen arvo riippuu tilattujen naytteiden lukumaarasta ja mahdolli-
sesta sovitusta tiedon jakamisesta naytteisiin liittyen.

30.6.2020 paattyneella kolmen vuoden ajanjaksolla liikevainto muodostui padasiassa Yhtion tekemista aka-
teemisista yhteistydsopimuksista. Lisaksi 30.6.2020 paattyneen tilikauden ja 31.12.2020 paattyneen kuuden
kuukauden aikana valmistui kuluttajapilotti, joka kerrytti myos liikevaihtoa. Kuluttajapilotin tarkoituksena oli op-
pia, miten ihmiset reagoivat Yhtion toimittamiin terveystietoihin. Yhtion liikevaihto oli 1 013 tuhatta euroa
31.12.2020 paattyneelld kuuden kuukauden jaksolla ja 553 tuhatta euroa 31.12.2019 pdaattyneelld kuuden
kuukauden jaksolla. Talla hetkella Yhtion liiketoiminnan tulokseen vaikuttavat keskeiset tekijat on kuvattu alla
kohdassa " Yhtion liiketoiminnan tulokseen vaikuttavat keskeiset tekijat nykyhetkelld”.

"Lyhyt aikavali” kuvastaa Yhtion suunniteltuja toimintoja lyhyella aikavalilla. Taman ajanjakson aikana Yhtio
odottaa aloittavansa Terveystietoalustan kaupallistamisen ja laajentavansa toimintaansa lisaamalla kumppa-
nuuksiaan terveydenhuollon palveluntarjoajien ja muiden terveysalan toimijoiden tai terveysohjelmien kanssa.
Yhtion liiketoiminnan tulokseen lyhyella aikavalilla vaikuttavat keskeiset tekijat on kuvattu alla kohdassa ™
Yhtién liiketoiminnan tulokseen vaikuttavat keskeiset tekijat lyhyella aikavalilla”.

"Keskipitkd aikavéali” kuvastaa Yhtion suunniteltuja toimintoja lahivuosina. Taman ajanjakson aikana Yhtio
odottaa ensin solmivansa sopimuksen, jonka perusteella Yhtié analysoisi Euroopassa vahintaan kaksi mil-
joona naytetté vuosittain. Yhtié odottaa, ettd sen jalkeen se solmii sopimuksen analysoidakseen vahintaan
kymmenen miljoonaa naytetta vuosittain Yhdysvalloissa tai Aasiassa sen alueilla sijaitsevien kumppanien tu-
kemana. Kun jokainen edella kuvatuista kolmesta sopimuksesta on saatu paatdkseen, Yhtié ennakoi, etta sen
liketoiminnan arvonluonnin logiikka on vahvistettu maailmanlaajuisesti. Arvonluonnin logiikan vahvistus maa-
ilmanlaajuisella tasolla tarkoittaa, ettd Yhtion ennaltaehkaiseva lahestymistapa terveydenhuoltoon voi laajen-
tua maailmanlaajuisesti eiké se ole yhteydessa kansalliseen tai alueelliseen terveysjarjestelméaén. Onnistunut
arvonluonnin logiikan vahvistus tukisi Yhtion tavoitetta laajentaa tarjontaansa maailmanlaajuisesti ja saada
terveydenhuollon palveluntarjoajakumppanit mukaan sairauksien ennaltaehkaisyyn, mika on valttamatonta
terveydenhuollon tulevaisuuden kannalta. Lyhyella ja keskipitkalla aikavalilla Yhtié oppii ensimmaisesta solmi-
tusta sopimuksesta ja odotettavissa olevista sopimuksista sisaisesti liiketoimintamallinsa edelleen kehitta-
miseksi. Tama tarkoittaa sita, ettd Yhtio oppii jokaisesta sopimuksesta, kuinka muotoilla palvelujaan palvelui-
den hinnoittelun ja palveluiden kayttdjien konversio- ja pysyvyysasteen parantamiseksi. Yhtion liiketoiminnan
tulokseen keskipitkalla aikavalilla vaikuttavat keskeiset tekijat on kuvattu alla kohdassa "— Yhtion liiketoiminnan
tulokseen vaikuttavat keskeiset tekijat keskipitkalla aikavalilla”.

"Pitka aikavali” kuvastaa Yhtion tavoitteita, jotka se odottaa saavuttavansa pitkalla aikavalilla. Pitkalla aikava-
lilla Yhtid odottaa toimittavansa terveystietoja 100 miljoonalle kayttajalle terveydenhuollon palveluntarjoajien
ja terveysohjelmien kanssa solmittujen kumppanuuksien kautta seka myymalla kotitestaukseen perustuvaa
palvelua suoraan kuluttajille, kerryttdvansa liikkevaihtoa 500 miljoonaa euroa saamalla osuuden terveydenhuol-
lon palveluntarjoajakumppaneiden ja terveysohjelmien tuottamista palveluista kertyvista tuloista seka tilausten
ja sovelluksen siséisten ostojen kautta tapahtuvasta suorasta myynnista kuluttajille. Yhtion liiketoiminnan tu-
lokseen pitkalla aikavalilla vaikuttavat keskeiset tekijat on kuvattu alla kohdassa "—Yhtitn liiketoiminnan tulok-
seen vaikuttavat keskeiset tekijat pitkalla aikavalilla".
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Yhtion liiketoiminnan tulokseen vaikuttavat keskeiset tekijat nykyhetkella

Terveystietoalustan kehittdminen

Yhtion ensisijainen tavoite on ollut pitkéaikaisen tuotekehityksen jatkaminen ja Terveystietoalustaan liittyvien
keskeisten kehitysvaiheiden loppuun saattaminen.

Aktivoidut kehittdamismenot olivat 6 719 tuhatta euroa 30.6.2020 paattyneella tilikaudella, 2 706 tuhatta euroa
30.6.2019 paattyneella tilikaudella ja 1 277 tuhatta euroa 30.6.2018 paattyneella tilikaudella. Aktivoinnit sisal-
tavat mobiilisovellusten kehittamisen, biopankkiyhteistydhdn tehdyt investoinnit, laboratorio-ohjelmistojen tuo-
tantokapasiteetin kehittdmisen ja muut kehitystydhon liittyvat tuotteet. Aktivoidut menot sisaltavat huomattavan
maaran kehitystydhon liittyvia henkildstdkuluja seka kolmansien osapuolten palveluita ja ostoja. Yhtid ei ole
tehnyt aktivoituihin kehittamismenoihin liittyvia poistoja ennen 30.6.2021 paattyvan tilikauden alkua, koska ke-
hitystyd on ollut kédynnissa. Jatkossa kehitystyohon liittyvat poistot vaikuttavat Yhtion toiminnan tulokseen ly-
hyella aikavalilla ja keskipitkalla aikavalilla.

Kehittdmismenot ovat keskeinen tekija, joka vaikuttaa Yhtion toiminnan tulokseen myos lyhyella aikavalilla ja
keskipitkalla aikavalilla, mutta naiden suhteellinen vaikutus Yhtion tulokseen ja taloudelliseen asemaan tulee
Yhtion arvion mukaan vahenemaan.

Liiketoiminnan kustannukset

Yhtion 30.6.2020 paattyneella tilikaudella henkilostokulut muodostivat merkittdvan osan Yhtion kaikista liike-
toiminnan kustannuksista. Yhtién henkilostokulut 30.6.2020 paattyneella tilikaudella olivat yhteensa 5 677 tu-
hatta euroa, josta 4 038 tuhatta euroa aktivoitiin kehittdmismenoihin. Yhtio tyollisti noin 70 henkil6d 31.12.2020
paattyneelld kuuden kuukauden kaudella, 90 henkil6d 30.6.2020 paattyneella tilikaudella, kun vastaava luku-
maara oli 60 henkil6d 30.6.2019 paattyneella tilikaudella ja 40 henkildd 30.6.2018 paattyneella tilikaudella.
Yhtion henkildstokulut liittyivat padosin henkildstoon, jotka tydskentelivat tuotekehityksessd, laboratoriossa ja
Yhtién hallinnossa.

Talla hetkelld Yhtion muut liiketoiminnan kustannukset ovat aiheutuneet paaasiassa Yhtion toimintaan liitty-
vista yleisista lilketoiminnan ja hallinnon kustannuksista.

Liiketoiminnan kustannukset ovat keskeinen tekija, joka vaikuttaa Yhtion toiminnan tulokseen myds lyhyella
aikavalilla ja keskipitkalla aikavalilla.

Rahoitus ja strategiset kumppanuudet

Yhtid on jarjestanyt Esitteen taloudellisten tietojen kattamalla ajanjaksolla useita oman- ja vieraan paaoman
ehtoisia rahoituskierroksia ja solminut yhteistydkumppanisopimuksia kansainvalisen kaupallistamisen toteut-
tamiseksi. Yhtid on myds sopinut padomalaina- ja vaihtovelkakirjalainasopimuksista sijoittajien kanssa toimin-
tansa rahoittamiseksi. Osana padomalainasopimusta Yhtio on muodostanut 30.6.2020 paattyneella tilikaudella
strategisen kumppanuuden Mitsuin ja Kirinin kanssa, joka kasittaa investoinnin Yhtioon ja kaupallisen yhteis-
tyon. Toimintansa aloittamiseksi Japanissa Yhtio on perustanut sen kokonaan omistaman japanilaisen tytar-
yhtién. 30.6.2018 paattyneella tilikaudella Yhtio julkisti strategisen yhteistydn PerkinElmerin kanssa, joka si-
salsi padomasijoituksen Yhtidon. Liséksi Yhtiolla on yhteisty6laboratorio PerkinElmerin kanssa. 31.12.2020
paattyneelld kuuden kuukauden kaudella PerkinElmer on antanut Yhti6lle myos vaihtovelkakirjalainan. Katso
lisatietoja vaihtovelkakirjalainasta ylla kohdasta "Tietoa Yhtiésta ja Yhtidn liiketoiminnasta — Merkittavat sopi-
mukset — PerkinElmer-sopimus”. Yhtidn onnistuneella rahoituksella on ollut ja tulee olemaan merkittéavéa rooli
Yhtion kasvusuunnitelmien kannalta myos lyhyelld aikavalilla ja keskipitkalla aikavalilla.

COvVID-19

Maailmanlaajuisella koronaviruspandemialla on ollut vaikutusta Yhtion taloudelliseen tilanteeseen 30.6.2021
paattyvalla ja 30.6.2020 paattyneella tilikaudella, ja Yhtidé on sopeuttanut toimintaansa kauden aikana poik-
keuksellisen liiketoimintaympadriston vuoksi. Kaupallisen lentoliikenteen hidastuminen ja osittainen keskeyty-
minen, joka viivastytti verinaytteiden kuljettamista Yhtion laboratorioon Suomessa, vaikutti liikevaihdon kehi-
tykseen 30.6.2020 paattyneelld tilikaudella. Lisaksi Yhtid on sopinut johdon ja joidenkin avainhenkildiden
kanssa palkkojen maksun osittaisesta siirrosta mydhempéaéan ajankohtaan seka lomauttanut osan henkilostos-
tdan kesakuun 2020 alusta, koko henkiléstdn heinakuun 2020 ajaksi ja tamén jalkeen henkiléstdéa on ollut
lomautettuna osa- ja kokoaikaisesti ja lomautukset ovat jatkuneet taméan Esitteen paivamaaraan asti. Yhtié on
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myds sopinut kesalla 2020 erdiden rahoituslaitoslainojen lyhennysten ja leasingvuokrien maksujen lykkaami-
sesta puolella vuodella. Lykatyt maksut joko pidentavat kokonaissopimuksen aikaa tai nostavat tulevia mak-
suja alkuperaista korkeammaksi. COVID-19-pandemia on merkittava Yhtion liiketoiminnan tulokselle myés ly-
hyella aikavalilla.

Yhtién lilketoiminnan tulokseen vaikuttavat keskeiset tekijat lyhyella aikavalilla

Ensimmaiseen yritysten valiseen sopimukseen liittyvat kustannukset

Lyhyella aikavalilla Yhtion liikevaihto on olennaisesti riippuvaista Yhtién Terveystietoalustan kayttajien koko-
naismaarasta, joka on saatu kumppanuuksista terveydenhuollon palveluntarjoajien seka muiden terveysalan
toimijoiden tai terveysohjelmien kanssa. Yhtidlle aiheutuu myds kuluja palveluiden muotoilusta sen ensim-
maista yritysten valista sopimusta varten. Yhti6 arvioi tarvitsevansa kaupallistamissuunnitelmansa kaikkiin kol-
meen vaiheeseen yhteensé neljasta kahdeksaan myyjaa solmimaan yritysten véliset sopimukset ja hoitamaan
tarvittavaa asiakkuudenhallintaa. Yhtid solmi ensimmaisen kaupallistumisstrategiansa mukaisen kumppa-
nuussopimuksen Tarton yliopiston yhteydessa toimivan Viron Biopankin kanssa, jossa on sovittu Yhtion Ter-
veystietoalustan kayttamisesta 200 000 verindytteen analysoimiseen ja jonka tavoitteena on tuoda Yhtion Ter-
veystietoalusta kansalliseen kayttoon Virossa. Yhtid odottaa solmivansa myds toisen yritysten valisen sopi-
muksen terveydenhuollon toimijan kanssa. Kulut koostuvat néytelogistiikkakustannuksista, kuluista liittyen Yh-
tion IT-jarjestelmien integroimiseen terveydenhuollon kumppaneiden IT-jarjestelmiin ja terveydenhuollon
kumppaneille jarjestettavaan kayttétukeen liittyvista kustannuksista. Odotettavissa olevassa naytteiden analy-
sointia koskevassa sopimuksessa Yhtio ei odota saavansa etukateismaksua palvelun suorittamisesta, joten
Yhti6 ei saa liikevaihtoa sopimuksesta heti, vaan terveydenhuollon palveluntarjoaja suorittaa maksuja osissa,
kun naytteiden analysointien tietyt vaiheet on suoritettu ja terveystiedot on toimitettu.

Yhtion liiketoiminnan tulokseen vaikuttavat keskeiset tekijat keskipitkalla aikavalilla

Maailmanlaajuiset laajentumiskustannukset

Keskipitkalla aikavalilla Yhtion ensisijaiset kustannukset ovat lisdinvestointeja kansainvéliseen laajentumi-
seen. Nopean kaupallisen ja kansainvalisen laajentumisen edellytyksena on riittdvan tehokas tuotanto- ja la-
boratoriokapasiteetin lisdaminen. Yhtion on kyettdva varmistamaan taloudellisten ja muiden resurssien riitta-
vyys laajentumisvaiheessa. Lisdksi Yhtio toimii séannellylla toimialalla, ja kehittyva saantely-ympéristd seka
sen riskit ja kustannukset on otettava huomioon toiminnassa ja toimintaa laajennettaessa. Yhtié odottaa in-
vestoivansa maailmanlaajuiseen kaupalliseen tiimiin, joka koostuu erillisista myyntiryhmistd, joilla on koke-
musta kumppanuuksista, yritysten valisestd myynnisté ja suorasta kuluttajamyynnista seka digitaalisesta so-
vellusten tulospohjaisesta kuluttajamarkkinoinnista ja mobillisovellusten sisdisten ostojen ja palvelumallien ra-
kentamisesta.

Néaytteiden analysointia koskevien sopimusten solmiminen

Keskipitkalla aikavalilla Yhtion liikevaihto rijppuu olennaisesti Yhtion Terveystietoalustan kayttajien kokonais-
maarasta, joka on saatu terveydenhuollon palveluntarjoajien, muiden terveysalan toimijoiden tai terveysohjel-
mien kanssa solmittujen kumppanuuksien kautta. Sopimukset, jotka Yhtié odottaa solmivansa keskipitkalla
aikavalilla vahintaan 2 miljoonan naytteen analysoimiseksi vuosittain EU:ssa ja vahintdéan kymmenen miljoo-
nan naytteen analysoimiseksi vuosittain Yhdysvalloissa tai Aasiassa, odotetaan muodostavan kéayttajaryhman,
jolle Yhti6 voi tarjota maksullisia palveluitaan. Yhtio ei odota saavansa etukateismaksua palvelun suorittami-
sesta odotettavissa olevien naytteiden analysointisopimusten perusteella, joten Yhtio ei kerryta liikevaihtoa
sopimuksista valittmasti, vaan terveydenhuollon palveluntarjoaja suorittaa maksuja osissa sen jalkeen, kun
terveystiedot on toimitettu terveydenhuollon palveluntarjoajan asiakkaalle.

Yhtion analysoimien naytteiden lukuméara

Keskipitkéalla aikavalilla Yhtion liikevaihto riippuu olennaisesti naytteiden lukumé&arésté, jotka Yhtié on analy-
soinut osana terveydenhuollon palveluntarjoajien, muiden terveysalan toimijoiden tai terveysohjelmien kanssa
tehtyja ndytteiden analysoimista koskevia sopimuksia. TAma maarittéda kayttajien maaran, joille Yhtio pystyy
tarjoamaan yksityiskohtaisia maksullisia terveystietoja mobiilisovelluksensa kautta. Yhtié odottaa, etté tietty
prosenttiosuus kayttajista, joiden verinaytteen Yhtio analysoi, p&éattaa ladata Yhtion mobiilisovelluksen. Liséksi
Yhtié odottaa, etta tietty prosenttiosuus Yhtién mobiilisovelluksen lataavista kayttgjista paattaa ostaa Yhtiolta
maksullisen padasyn yksityiskohtaisempiin terveystietoihin mobiilisovelluksen kautta. Lisaksi maksullisen paa-
syn mobiilisovelluksen kautta ostavien kayttgjien kuluttaman summan maara vaihtelee. Lopuksi, tietyn pro-
senttiosuuden henkildista, joiden verindytteen Yhtié on analysoinut, odotetaan ostavan lisaterveyspalveluita
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Yhtion terveydenhuollon palveluntarjoajakumppaneilta, jotka jakavat osuuden saamistaan palkkioista Yhtion
kanssa.

Laboratoriokapasiteetin skaalautuminen

Keskipitkalla aikavalilla Yhtid odottaa tekevansa merkittavia investointeja tuotantokapasiteetin kasvattamiseen
lisdamalla laboratorioiden maaraa. Yhtié odottaa laajentavansa laboratorioidensa sijaintia niille maantieteelli-
sille alueille, joilla se analysoi naytteita terveydenhuollon palveluntarjoajien kanssa tehtavien néytteiden ana-
lysointia koskevien sopimusten mukaisesti. Merkittavin kustannus on tuotekapasiteettikustannus laboratorioi-
den rakentamiseksi. Yhti¢ tarvitsee riittavat taloudelliset resurssit laajentaakseen toimintaansa lyhyella ja kes-
kipitkalla aikavalilla.

Uusille markkinoille pddseminen

Keskipitkalla aikavalilla Yhtid odottaa tekevansa merkittavia investointeja paastakseen uusille markkinoille.
Kustannukset, jotka aiheutuvat uusille markkinoille paasysta, sisaltavat saantelyn noudattamiseen, paikallisen
henkildston palkkaamiseen ja tiloihin liittyvat kustannukset. Pidemmalla aikavalilla uusille markkinoille paasyyn
kaytetyt kustannukset pienenevat suhteessa laboratoriokapasiteetin lisdédmiseen liittyviin kustannuksiin.

Yhtion liiketoiminnan tulokseen vaikuttavat keskeiset tekijat pitkalla aikavalilla

Yhtion Terveystietoalustan kayttajien kokonaismaara ja kayttajien muuntaminen maksaviksi kayttajiksi

Pitkalla aikavalilla Yhtion liikevaihto riippuu olennaisesti Yhtion Terveystietoalustan kayttajien kokonaismaa-
réstd, jotka on saatu seka terveydenhuollon palveluntarjoajien, muiden terveysalan toimijoiden tai terveysoh-
jelmien kanssa solmituista kumppanuuksista etta suoraan kuluttajille suuntautuvasta myynnista, ja Yhtion ky-
vystda muuntaa kayttajat maksaviksi kayttajiksi. Yhtion analysoimien verindytteiden maara ratkaisee kayttajien
kokonaismaaran. Tietty prosenttiosuus kayttgjista, joiden verindytteen Yhtio analysoi, paattaa ladata Yhtion
mobiilisovelluksen. Tietty prosenttiosuus Yhtion mobiilisovelluksen lataavista kayttajista paattaa ostaa Yhtiolta
maksullisen paasyn yksityiskohtaisempiin terveystietoihin mobiilisovelluksen kautta. Lis&ksi mobiilisovelluksen
kautta maksullisen paasyn ostavien kayttajien kuluttaman summan maéara vaihtelee. Ratkaisevaa on, etta Yh-
tion jokaiselta maksavalta asiakkaalta asiakassuhteen aikana saamat tuotot ovat suuremmat kuin asiakashan-
kinnasta aiheutuvat kulut asiakasta kohden.

Tuotantokapasiteettikustannukset

Pitkalla aikavalilla Yhtio odottaa tekevansa merkittavia investointeja tuotantokapasiteetin kasvattamiseen li-
saamalla laboratorioiden maaraa. Pitkalla aikavalilla Yhtid saattaa myos harkita ulkoistamisjarjestelyita, joissa
kolmannet osapuolet olisivat vastuussa naytteiden analysoinnista ja Yhtio keskittyisi prosessin ja laadun joh-
tamiseen ja hallintaan.

Valuuttakurssien vaihtelut

Pitkalla aikavalilla Yhtié odottaa, etté valuuttakurssien vaihtelu voi olla sen liikevaihtoon vaikuttava keskeinen
tekija. Yhtid toimii maailmanlaajuisesti, ja Yhtid kayttdd paikallisia valuuttoja maissa, joissa se toimii. Siina
tapauksessa, etta Yhtio joutuisi siirtimaan kateisvaransa paatoimipaikkaansa Suomeen, olisi valuutanmuun-
toriski olemassa ja valuuttakurssit vaikuttaisivat siitd huolimatta Yhtion tilinpaatdkseen.

Edellisen kauden paattymisen jalkeiset tapahtumat

Alla mainittuja tapahtumia lukuun ottamatta Yhtion taloudellisessa tuloksessa tai liiketoiminnallisessa ase-
massa ei ole tapahtunut merkittévia muutoksia 31.12.2020 jalkeen.

e Tammikuussa 2021 Yhtit kaynnisti tuotannon laboratoriossaan Japanissa.
o 4.2.2021 Yhti6 solmi ensimmaisen kaupallistumisstrategiansa mukaisen kumppanuussopimuksen

Tarton yliopiston yhteydessé toimivan Viron Biopankin kanssa, jonka tavoitteena on tuoda Yhtion Ter-
veystietoalusta kansalliseen kayttoon Virossa.
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e 18.2.2021 Yhtidn ylim&arainen yhtitkokous paatti muuttaa Yhtion yhtiomuodon julkiseksi osakeyhti-
Oksi ja korottaa osakepaddomaa julkisilta osakeyhtidiltd vaaditun 80 000 euron rajan saavuttamiseksi
rahastokorotuksen kautta.

e 18.2.2021 Yhtion ylimaarainen yhtidkokous paatti valtuuttaa Yhtion hallituksen paattamaan osakean-
nista FN-Listautumisen toteuttamiseksi.

e 25.2.2021 Kirin ja Mitsui -sopimusten mukaiset padomalainat, escrow-tililla olleet varat sekd nosta-
mattomista varoista aiemmin kertyneet korot paatettiin muuntaa B-sarjan osakkeiksi noin 2,57 euron
osakekohtaiseen merkintahintaan. Katso lisatietoja Kirin ja Mitsui -sopimuksista ylla kohdasta "Tietoa
Yhtidsta ja Yhtion liketoiminnasta — Merkittéavat sopimukset — Kirin ja Mitsui -sopimukset”.

e 25.2.2021 PerkinElmer-sopimuksen mukaisen vaihtovelkakirjalainan nostettu lainaméaéra ja maksa-
maton kertynyt korko padtettiin muuntaa B-sarjan osakkeiksi noin 1,73 euron osakekohtaiseen mer-
kintdhintaan. Katso lisatietoja PerkinElmer-sopimuksesta ylla kohdasta “Tietoa Yhtiésté ja Yhtion lii-
ketoiminnasta — Merkittavat sopimukset — PerkinElmer-sopimus”.

¢ Helmikuussa 2021 Yhti6 sai ankkurisijoittajilta merkintasitoumuksia merkita Yhtion B-sarjan osakkeita
enintédan 40 miljoonalla eurolla ennen suunniteltua FN-Listautumista. Merkintasitoumuksista saatavat
maksut ovat ehdollisia FN-Listautumisen onnistuneelle loppuunsaattamiselle seka tietyille muille ta-
vanomaisille ehdoille.

Tulevaisuudennakymat

Témaé kohta - Tulevaisuudenndkymat” siséltaa tulevaisuutta koskevia lausumia, jotka eivét ole takeita Yhtién
taloudellisesta tuloksesta tulevaisuudessa. Yhtion toteutunut liiketoiminnan tulos ja taloudellinen asema voivat
poiketa olennaisesti tulevaisuutta koskevissa lausumissa esitetysta tai niista paateltavissa olevasta johtuen
monista tekijoista, joita kuvataan muun muassa kohdissa "Eréité seikkoja — Tulevaisuutta koskevat lausumat’,
"Riskitekijat” ja "— Konsernin liilketoiminnan tulokseen vaikuttavia keskeisia tekijoitd”. Yhtié kehottaa sijoitta-
mista harkitsevia olemaan tukeutumatta liikaa naihin tulevaisuutta koskeviin lausumiin.

Yhti6 investoi huomattavia resursseja uusien kumppanuuksien luomiseen terveydenhuollon palveluntarjoajien
ja terveysohjelmien kanssa seka suoramyynnin laajentamiseen kuluttajille mobiilisovelluksen avulla. Pitkalla
aikavalilla Yhtid odottaa toimittavansa terveystietoja 100 miljoonalle kayttajalle terveydenhuollon palveluntar-
joajien ja terveysohjelmien kanssa solmittujen kumppanuuksien kautta seka myymalla kotitestaukseen perus-
tuvaa palvelua suoraan kuluttajille ja ansaitsevansa 500 miljoonaa euroa vuotuista liikevaihtoa terveydenhuol-
lon kumppanuuksien kautta seka sovelluksen sisdisten ostojen kautta tapahtuvasta suorasta myynnista kulut-
tajille. Lisatietoja on annettu ylld kohdassa "Tietoa Yhtidsta ja Yhtion liiketoiminnasta — Liiketoiminnan tavoit-
teet”.

Tuloslaskelman keskeisten erien kuvaus
Liikevaihto

Yhti6 tulouttaa liikevaihdon suoriteperusteisesti, kun Yhtion suorittamien analyysien tulokset on toimitettu asi-
akkaalle. Liikevaihdosta on vahennetty vélilliset verot ja mydnnetyt alennukset.

Liiketoiminnan muut tuotot

Liiketoiminnan muut tuotot koostuvat pddosin saaduista tyollistamistuista.

Materiaalit ja palvelut

Materiaalit ja palvelut koostuvat ulkopuolisista palveluista ja kauden aikana tehdyistd materiaalihankinnoista,
jotka sisaltavéat paaosin laboratorion ja néytteenoton aineita ja tarvikkeita. Kustannukset kirjataan suoritepe-

rusteisesti, kun Yhtié on vastaanottanut aineet ja tarvikkeet.

Henkilostokulut

Yhtion henkilostokulut muodostuvat palkoista ja palkkioista, henkildsivukuluista, elakekuluista ja muista hen-
kilosivukuluista.
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Poistot ja arvonalentumiset
Poistot ja arvonalentumiset muodostuvat aineettomien ja aineellisten hyédykkeiden suunnitelman mukaisista
poistoista. Yhtié on aloittanut poistaa osaa aktivoiduista kehittdmismenoista 30.6.2021 p&attyvan tilikauden

alusta alkaen. Jatkossa poistojen méaaré tulee kasvamaan aktivoitujen kehittdmismenojen poistojen seka han-
kittujen laboratoriolaitteiden poistojen alettua.

Liiketoiminnan muut kulut

Liiketoiminnan muut kulut muodostuvat vapaaehtoisista henkil6sivukuluista, toimitilakuluista, ajoneuvoku-
luista, ohjelmisto- ja ITC-laitekuluista, kone- ja kalustokuluista, matkakuluista, edustuskuluista, myyntikuluista,
markkinointikuluista, tutkimus- ja kehityskuluista, hallintopalveluista, muista hallintokuluista ja muista liikeku-
luista. Yhtio kirjaa kulut suoriteperusteisesti eli kulujen syntymisajankohtana.

Liikevoitto (-tappio)

Liikevoitto (-tappio) lasketaan lisddmalla liiketoiminnan muut tuotot liilkevaihtoon ja vahentamalla tastd sum-
masta materiaalit ja palvelut, henkildstokulut, poistot ja arvonalentumiset seka liilketoiminnan muut kulut.

Rahoitustuotot ja -kulut

Rahoitustuotot ja -kulut muodostuvat rahoitustuotoista seka koroista ja muista rahoituskuluista.

Tuloverot

Yhtion tuloveroihin kirjataan Yhtion tilikauden tuloksia vastaavat suoriteperusteiset verot ja aikaisempien tili-
kausien verojen oikaisut.

Tilikauden voitto (-tappio)

Tilikauden tappio lasketaan vahentamalla yhteenlasketut rahoitustuotot ja -kulut seka tuloverot liiketappiosta.

Liiketoiminnan tulos 30.6.2020, 30.6.2019 ja 30.6.2018 paattyneilla tilikausilla ja 31.12.2020 ja
31.12.2019 péaattyneilla kuuden kuukauden jaksoilla

Seuraavassa katsauksessa on kuvattu Yhtion liiketoiminnan kehitysta historiallisten taloudellisten tietojen kat-
tamana ajanjaksona. Toiminnan tulosten vertailu 30.6.2020 ja 30.6.2019 paattyneilla tilikausilla perustuu Yh-
tion Tilintarkastettuihin Konsernitilinpaatoksiin ja Tilintarkastamattomiin Puolivuositietoihin 31.12.2020 ja
31.12.2019 paattyneilla kuuden kuukauden jaksoilla ja taloudelliset tiedot 30.6.2018 paattyneelta tilikaudelta
perustuvat Yhtion konsolidoimattomaan Tilintarkastettuun Tilinpaatdkseen.

Seuraavassa taulukossa esitetdan Yhtion tuloslaskelman keskeiset rivit ilmoitetuilta ajanjaksoilta.

31.12. paattynyt

kuuden kuukau- Muutos Muutos

den kausi (H1) | 30.6. paattynyt tilikausi tuhatta euroa %
(tuhatta euroa, tili- tili- tili- tili-
ellei toisin ilmoi- H1 kausi kausi H1 kausi kausi
teta) 2020 2019 2020 2019 2018 | 21/20 20/19 19/18 | 21/20 20/19 19/18

(tilintarkastama-

ton) (tilintarkastettu) (tilintarkastamaton) (tilintarkastamaton)

Liikevaihto 1013 553| 1781 2063 1749 460 -282 314 83,2 -13,7 18,0
Liiketoiminnan 1
muut tuotot 162 10 13 10 55 152 3 -45| 560,4 36,4 -82,7
Materiaalit ja
palvelut -47 87 -14 -437 -272 -134 423 -165| -154,0 -96,9 60,8
Henkilostokulut -986 -670| -1639 -2150 -2136 -316 511 -14 47,2 -23,8 0,7
Poistot ja arvon-
alentumiset -188 -113 -227 -228 -229 -75 1 1 65,8 -0,5 -0,6
Liiketoiminnan
muut kulut -2293 -1731| -3257 -3040 -1617 -562 -217  -1424 32,5 7,1 88,1
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Liikevoitto
(-tappio) -2339 -1864| -3342 -3783 -2450 -474 440 -1 333 254 -116 54,4

Rahoitustuotot ja
-kulut -666 -194 -386 -238 -185 -472 -148 -53| 242,6 62,1 28,5

Voitto (-tappio)
ennen tilinpaa-
tdssiirtoja ja

veroja -3005 -2059| -3728 -4021 -2635 -946 292 -1386 46,0 -7,3 52,6

Tuloverot 0 0 -3 1 -1 0 -4 2| 3616 -403,0 -180,4

Kauden voitto
(tappio) -3005 -2059| -3731 -4020 -2636 -946 289 -1384 46,0 -7,2 52,5

Liikevaihto

Yhtion liikevaihto esitetyilla kausilla on muodostunut akateemisten yhteistydsopimusten mukaisista yliopistoille
ja terveysohjelmille tarjotuista tutkimuspalveluista. Osana Yhtitn tuotekehitystoimintaa ja Terveysalustan vali-
dointia Yhtidlle on muodostunut liikevaihtoa yhteistydsopimuksista yliopistojen ja terveyshankkeiden toimijoi-
den kanssa. Tasta syysta liikevaihto tassa esitetyillda kausilla on vaihdellut 1ahinn& Yhtidon kehitystoiminnan
aktiviteettien perusteella. Yhtion liikevaihto 30.6.2020 paattyneelld tilikaudella laski 30.6.2019 paattyneeseen
tilikauteen verrattuna paéaasiassa koronaviruspandemian vuoksi. Kaupallisen lentoliikenteen hidastuminen ja
osittainen keskeytyminen, joka viivastytti verinaytteiden kuljettamista Yhtion laboratorioon Suomessa, vaikutti
likevaihdon kehitykseen.

Liikevoitto (-tappio)

Edelld mainitun kehitystoiminnan ja Yhtion kehitysvaiheen vuoksi Yhtion liikkevoitto on negatiivinen. Yhtion en-
sisijainen tavoite esitetyilla kausilla on ollut pitkaaikaisen tuotekehityksen jatkaminen ja péaékehitysvaiheiden
loppuun saattaminen. Liiketappio heijastaa Yhtién kustannuksia ja toimintaa liittyen Yhtién keskeisen teknolo-
gian tutkimiseen ja kehittdmiseen seka Yhtion toimintaan liittyviin yleisiin ja hallinnollisiin kustannuksiin. Mer-
kittava osuus liiketoiminnan kuluista on muodostunut henkildstokuluista esitetyilla kausilla. Yhtié on myos ak-
tivoinut merkittavan osan kehitystoimintaansa liittyvista henkildstokustannuksista seka osan ostoistaan esite-
tyilla kausilla, misté johtuen vuosittaiset henkilostokulut tai materiaalit ja palvelut eivét ole keskenéén vertailu-
kelpoisia. Esimerkiksi henkiloston keskiméaardainen maara on kasvanut 41 henkilésta 90 henkiléén 30.6.2018
paattyneen tilikauden ja 30.6.2020 paattyneen tilikauden valilla, mutta henkiléstdkulujen aktivoinnin vuoksi
kulujen maara on laskenut tuloslaskelmassa. 31.12.2020 paattyneella kuuden kuukauden jaksolla Yhtién hen-
kilostoa on ollut osin tai kokonaan lomautettuna seka henkildston maara on vahentynyt noin 20 henkila, joista
johtuen Yhtion henkiléstokulut ovat toteutuneet vertailukausia alhaisempina.

Liiketappio on pysynyt samalla tasolla 30.6.2020 paattyneen tilikauden ja 30.6.2019 paattyneen tilikauden va-
lilla. Liiketappio kasvoi 30.6.2018 paattyneen tilikauden ja 30.6.2019 paattyneen tilikauden valilla paaasiassa
henkilostokulujen ja liiketoiminnan muihin kuluihin Kirjattujen toimitilojen vuokra- ja laitekulujen kasvun vuoksi.

Kauden/Tilikauden voitto (-tappio)

Tilikauden tappio johtuu edella mainituista merkittavista tuotekehitysinvestoinneista ja rahoituskuluista. Rahoi-
tuskulut liittyvat pééasiassa Yhtion ulkoiseen lainarahoitukseen esitetyilla kausilla. Korkokulujen kasvu
30.6.2020 paattyneen tilikauden ja 30.6.2019 paattyneen tilikauden valilla johtui escrow-tileihin liittyvista ko-
roista, jotka liittyvat Yhtion padomalainajarjestelyyn. 31.12.2020 paattyneellda kuuden kuukauden jaksolla ra-
hoituskuluja nosti vertailukauteen verrattuna lainalupauksiin liittyvéat kulut.

Maksuvalmius ja padoman lahteet
Yleiskatsaus

Historiallisesti Yhtié on rahoittanut toimintaansa paaasiassa oman paaoman ehtoisella rahoituksella, lainoilla
rahoituslaitoksilta, pAdomalainoilla, vaihtovelkakirjalainoilla ja yhteistydsopimusten rahavirralla.
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Rahavirrat

Seuraavassa taulukossa esitetaan yhteenveto konsernin rahoituslaskelmasta 31.12.2020 ja 31.12.2019 paat-
tyneiltd kuudelta kuukaudelta, konsernin rahoituslaskelmasta 30.6.2020 ja 30.6.2019 paattyneilta tilikausilta
seka Yhtion konsolidoimattomasta rahoituslaskelmasta 30.6.2018 p&attyneeltd tilikaudelta:

(tuhatta euroa) 1.7.- 1.7- 1.7.2019- 1.7.2018- 1.7.2017-

31.12.2020 31.12.2019 30.6.2020 30.6.2019 30.6.2018
(tilintarkas-

(tilintarkastamaton) (tilintarkastettu) tamaton)
Liiketoiminnan nettorahavirta. .................. -1157 -1528 -3166 -4 090 -1931
Investointien nettorahavirta..................... -1392 -3 460 -7 802 -3 045 -1 266
Rahoituksen nettorahavirta...................... 7733 6 075 5 400 -395 14 935
Rahavarojen muutosS..........ccccceeeeeeenins 5184 1087 -5 568 -7 530 11738
Rahavarat kauden alussa .............coev..... 905 6473 6473 14 003 2 265
Rahavarat kauden lopussa................... 6 090 7 560 905 6473 14 003

Liiketoiminnan rahavirta

Liiketoiminnan nettorahavirtaan vaikutti erityisesti 31.12.2020 paattyneen kuuden kuukauden aikana Yhtion
henkiloston lomautukset, palkkaleikkaukset seka leasingmaksujen lykkaaminen.

Liiketoiminnan nettorahavirta oli 30.6.2020, 30.6.2019 ja 30.6.2018 paattyneilla tilikausilla negatiivinen johtuen
Yhtion keskittymisesta kehitystoimintaansa, mika johti negatiiviseen liikevoittoon.

Investointien rahavirta

31.12.2020 paattyneen kuuden kuukauden jaksolla ja 30.6.2020, 30.6.2019 ja 30.6.2018 paattyneilla tilikau-
silla investointien nettorahavirtaan vaikuttivat erityisesti Yhtion merkittavat tuotekehitysinvestoinnit, jotka ovat
kasvaneet vuosittain. Liséksi Yhtio investoi 1 366 tuhatta euroa laboratorion koneisiin ja laitteisiin 30.6.2020
paattyneella tilikaudella.

Rahoituksen rahavirta

Rahoituksen nettorahavirtaan vaikutti erityisesti 31.12.2020 paattyneen kuuden kuukauden aikana sovitut lai-
nojen lyhennysten lykkaamiset, escrow-tililla olleiden pddomalainojen nosto, vaihtovelkakirjalainan nosto seka
suunnatussa osakeannissa Yhtiolle maksetut varat. Osa suunnatun osakeannin varoista on maksettu yhtiélle
31.12.2020 jalkeen.

Tilikaudella 2020 Yhtid nosti padomalainaa 6 818 tuhatta euroa ja lainaa luottolaitoksilta 350 tuhatta euroa
sekd maksoi takaisin lainaa luottolaitoksille 1 755 tuhatta euroa. Tilikaudella 2019 rahoituksen rahavirta koostui
lainojen nostosta ja takaisinmaksuista. Tilikaudella 2018 Yhti6 sai 9 773 tuhatta euroa tuloja liikkeeseen las-
ketuista uusista osakkeista ja Yhtid nosti myds 5 342 tuhatta euroa lainoja rahoituslaitoksilta.

Lainat rahoituslaitoksilta

Yhtidlla oli tamén Esitteen paivamaarana Esitteen kohdissa "Tietoa Yhtiésté ja Yhtién liketoiminnasta — Mer-
kittavat sopimukset — Nordean lainasopimukset” ja “Tietoa Yhtidsta ja Yhtion liiketoiminnasta — Merkittéavat
sopimukset — Valtiokonttorin kanssa tehdyt tuotekehityslainasopimukset” kuvatut lainasopimukset. 31.12.2020
taseeseen sisaltyi 4 423 tuhatta euroa lainoja Nordealle ja 1 303 tuhatta euroa Valtiokonttorille. Yhtio on ly-
hentényt rahoituslaitoslainoja normaalin lyhennysohjelman mukaisesti helmikuun 2021 loppuun mennessa
230 tuhatta euroa verrattuna 31.12.2020 taseeseen. Nordean lainoihin sisaltyy 25 prosentin omavaraisuusas-
tetta koskeva kovenantti. Valtiokonttorin laina on vakuudeton, eik& siihen liity kovenanttiehtoja.

Paadomalainat

Yhtié on sopinut 30.6.2020 péaattyneella tilikaudella Kirinin ja Mitsuin kanssa kahdesta 6 818 tuhannen euron
paadomalainasta, joiden yhteissumma on 13 636 tuhatta euroa. Katso ylla kohta "Tietoa Yhtiéstd ja Yhtibn
liketoiminnasta — Merkittavat sopimukset — Kirin ja Mitsui -sopimukset”. 30.6.2020 péaéattyneen tilikauden ai-
kana nostettiin 50 prosenttia pAdomalainoista eli 6 818 tuhatta euroa. Rahoitussopimuksen mukaisesti escrow-
tilille maksettiin 6 818 tuhatta euroa 30.6.2020 paattyneelld tilikaudella. Escrow-tililla olevat nostamattomat
varat esitetdén taseessa muissa saamisissa ja muissa veloissa. Pddomalainat ovat Osakeyhti6lain mukaisia
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paaomalainoja, joiden pddoma ja korot ovat takasijaisia kaikille muille veloille yhtion selvitystilassa ja konkurs-
sissa ja joiden padoma saadaan muutoin palauttaa ja korkoa maksaa vain siltd osin kuin yhtién vapaan oman
paaoman ja kaikkien padomalainojen maara maksuhetkella ylittaa viimeksi paattyneelta tilikaudelta vahvistet-
tavan taseen mukaisen tappion tai sitd uudemman tilinpaatdksen taseen mukaisen tappion. Pddomalaina on
vakuudeton eika silla ole erapaivaa. Rahoitussopimuksen mukaan velkojilla on oikeus muuntaa padomalaina,
nostamattomat varat ja nostamattomiin varoihin liittyvat kertyneet korot osakkeiksi kayttamalla jaljella olevaa
lainaa osakkeiden merkintéhinnan maksamiseen listautumisen yhteydessa. Yhtio ja Kirin ja Mitsui sopivat hei-
nékuussa 2020, ettéd 2 000 tuhatta euroa escrow-tilin varoista vapautettaisiin Yhtille ennen sovittujen ehtojen
tayttamista. Lainaehtojen mukaisesti tdméa kasvatti nostettujen paéomalainojen maaraa taseessa paaomalai-
nojen ollessa 8 818 tuhatta euroa 31.12.2020. Yhtitlle muodostui peruste 18.2.2021 rahoitussopimuksen eh-
tojen mukaisesti padomalainojen escrow-tililla jaljelléa olevien varojen vapauttamiseen, kun Yhtién osakkeen-
omistajat paattivat hyvéksya FN-Listautumisen. Kirin ja Mitsui -sopimusten mukaiset pddomalainat, escrow-
tililla olleet varat sekd nostamattomista varoista kertyneet korot on muunnettu Yhtién B-sarjan osakkeiksi,
mink& johdosta Yhtion taseessa ei ollut pddomalainoja Esitteen paivamaarana. Lisétietoja padomalainan
muuntamisesta on esitetty ylla kohdassa "— Edellisen kauden paattymisen jalkeiset tapahtumat”.

Vaihtovelkakirjalaina

Heindkuussa 2020 Yhtio jarjesti rahoituskierroksen 2 000 tuhannen euron vaihtovelkakirjalainalle PerkinElme-
rin kanssa. Yhtid nosti tasta vaihtovelkakirjalainasta 1 000 tuhatta euroa. PerkinElmer-sopimuksen mukaisen
vaihtovelkakirjalainan nostettu lainamaara ja maksamaton kertynyt korko on muunnettu B-sarjan osakkeiksi,
mink& johdosta Yhtion taseessa ei ollut vaihtovelkakirjalainoja Esitteen paivamaarana. Lisatietojavaihtovelka-
kirjalainan muuntamisesta on esitetty ylla kohdassa - Edellisen kauden paattymisen jalkeiset tapahtumat”.

Yhtion lainojen maturiteetti
Seuraavassa taulukossa esitetdan tietoa Yhtion lainojen maturiteeteista 31.12.2020:

(tilintarkastamaton)

Lainamaturiteetti (tuhatta euroa) <1 vuotta 1-3 vuotta yli 3 vuotta
Lainat rahotuslaitoksilta ..., 1727 3214 786
Vaihtovelkakirjalaina®............cccoceverrirnieierese e 1000

=TT T USSR 2727 3214 786

D Vaihtovelkakirjalaina on muunnettu B-sarjan osakkeiksi 31.12.2020 jalkeen.

Investoinnit

Yhtiélla on ollut merkittavia tuotekehitysinvestointeja. Merkittavét tuotekehitysinvestoinnit ovat olleet valttamat-
témia Yhtion kasvustrategian toteuttamiseksi ja merkittavassa maarin etupainoitteisia Yhtion toimialan vuoksi.
Aktivoidut kehittamismenot 31.12.2020 paattyneella kuuden kuukauden jaksolla olivat 726 tuhatta euroa,
30.6.2020 paattyneella tilikaudella 6 719 tuhatta euroa, 30.6.2019 paattyneella tilikaudella 2 706 tuhatta euroa
ja 30.6.2018 paattyneella tilikaudella 1 277 tuhatta euroa, ja ne siséltavat muun muassa investoinnit mobiiliso-
vellukseen, laboratoriotuotantokapasiteettiin ja biopankin dataan. Aktivoidut kehittdmismenot koostuvat henki-
[6stokuluista, tutkimusnaytteiden analysointikuluista ja seka ostoista kolmansilta osapuolilta. 30.6.2020 paat-
tyneella tilikaudella Yhti6 investoi myds 1 366 tuhatta euroa laboratorion koneisiin ja laitteisiin ja 31.12.2020
paattyneelld kuuden kuukauden kaudella 566 tuhatta euroa laboratorioon seké laboratorion koneisiin ja laittei-
siin. Yhtiolla on tdméan esitteen paivamaarana 309 tuhatta euroa sitoumuksia liittyen laboratorion koneiden ja
laitteiden hankintaan, jotka tullaan rahoittamaan kéteisvaroilla tai leasingrahoituksella. Yhtiolla ei ollut merkit-
tavia kone- ja laiteinvestointeja ennen 30.6.2020 paattynytta tilikautta.

Tasetietoja

Vastaavaa

Pysyvét vastaavat

Pysyvat vastaavat koostuvat aineettomista ja aineellisista hyodykkeista. Yhtion aineettomat hyddykkeet koos-
tuvat aktivoiduista kehittdmismenoista ja muista pitkavaikutteisista menoista. Yhtion aineelliset hytdykkeet
koostuvat koneista ja kalustosta.

Seuraavassa taulukossa on esitetty Yhtion pysyvét vastaavat ilmoitettuina péivina.
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Muutos, tuhatta euroa
31.12.20/ 30.6.20/ 30.6.19/
(tuhatta euroa) 31.12.2020 30.6.2020 30.6.2019 30.6.2018 30.6.20 30.6.19 30.6.18
(tilintarkasta-
maton) (tilintarkastettu) (tilintarkastamaton)
Pysyvat
vastaavat
Aineettomat
hyodykkeet....... 12 760 12114 5902 3031 646 6212 2870
Aineelliset
hyddykkeet....... 1933 1375 13 17 558 1363 -4
Pysyvat
vastaavat yht-
€ENSE wovverrven 14 693 13 489 5914 3048 1204 7575 2 866

Yhtion aineettomat hyddykkeet koostuivat padasiassa aktivoiduista kehittémismenoista ja biopankkiyhteistyo-
hon liittyvista ennakkomaksuista esitetyilla kausilla. 30.6.2020 paattyneelld tilikaudella Yhtion investoinnit ke-
hitystoimintaan kasvoivat merkittdvasti, kuten kohdassa "— Investoinnit” kuvataan. 30.6.2019 ja 30.6.2018
paattyneilla tilikausilla aineettomat hyddykkeet sisalsivat myods muita pitkavaikutteisia menoja.

Aineelliset hyddykkeet sisalsivat 31.12.2020 paattyneellda kuuden kuukauden kaudella ja 30.6.2020 paatty-
neella tilikaudella paaasiassa uusia koneita ja laitteita, jotka liittyvat laboratorion toimintaan.

Vaihtuvat vastaavat

Vaihtuvat vastaavat koostuvat vaihto-omaisuudesta, saamisista ja rahoista ja pankkisaamisista. Yhtion varas-
tot koostuvat laboratoriotarvikkeista ja valmiista tuotteista. Yhtion saamiset koostuvat pitkaaikaisista saami-
sista ja lyhytaikaisista saamisista.

Seuraavassa taulukossa esitetédan Yhtion vaihtuvat vastaavat ilmoitettuina paivina.

Muutos, tuhatta euroa

31.12.20/ 30.6.20/ 30.6.19/

(tuhatta euroa) 31.12.2020 30.6.2020 30.6.2019 30.6.2018| 30.6.20 30.6.19 30.6.18
(tilintarkasta-
maton) (tilintarkastettu) (tilintarkastamaton)

Vaihtuvat vastaavat
Vaihto-omaisuus 502 186 259 30 316 -73 229
Pitk&- ja lyhytaikaiset
saamiset 10 859 9210 1758 1356 1649 7 452 403
Rahat ja pank-
kisaamiset 6 090 905 6473 14 003 5184 -5 568 -7 530
Vaihtuvat vastaavat
yhteensa 17 451 10 301 8 491 15 389 7 150 1810 -6 898

Vaihtuvien vastaavien kasvu 31.12.2020 verrattuna 30.6.2020 tilanteeseen johtuu p&éasiassa yhtion rahojen
ja pankkisaamisten kasvusta. Vaihtuvien vastaavien kasvu 30.6.2020 verrattuna 30.6.2019 johtuu padomalai-
nasopimuksesta, jonka mukaan 6 818 tuhatta euroa maksettiin escrow-tilille ja jota Yhtid ei ollut nostanut
30.6.2020. Naméa nostamattomat varat on esitetty taseessa muissa saamisissa ja muissa veloissa. Escrow-
tiliitd nostettiin 2 000 tuhatta euroa 31.12.2020 paattyneelld kuuden kuukauden jaksolla. Yhtiélle muodostui
peruste 18.2.2021 rahoitussopimuksen ehtojen mukaisesti padomalainojen escrow-tililla jaljella olevien varo-
jen vapauttamiseen, kun Yhtién osakkeenomistajat paattivat hyvaksya FN-Listautumisen. Katso lisétietoja ylla
olevasta kohdasta "— Pddomalainat”.

Muutokset Yhtion rahoissa ja pankkisaamisissa esitetyilla kausilla liittyvat Yhtion kehitystoimintaan sekd oman
ja vieraan paaoman ehtoiseen rahoitukseen.

Vastattavaa

Oma paaoma

Oma paaoma koostuu osakepaadomasta, sijoitetun vapaan oman paaoman rahastosta, edellisten tilikausien
voitosta (tappio), tilikauden tappiosta ja padomalainasta.
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Seuraavassa taulukossa esitetdan Yhtion oma péddoma ilmoitettuina péivina.

Muutos, tuhatta euroa
31.12.20/  30.6.20/ 30.6.19/

(tuhatta euroa) 31.12.2020 | 30.6.2020 30.6.2019 30.6.2018 | 30.6.20 30.6.19 30.6.18

(tilintar-

kasta-

maton) (tilintarkastettu) (tilintarkastamaton)
Oma paaoma
Osakepddoma .......c...cceeuueee 8 8 8 8 0 0 0
Sijoitetun vapaan oman paa-
oman rahasto............ccceeeueeee. 21 556 12 762 12 820 12 820 8794 -58 0
Muuntoerot...........ccccveveveeenes -1 1 0 - -1 1 0
Edellisten tilikausien voitto
[(=10] o] 10 ) AR -10 849 -7 123 -3101 -464 -3726 -4 022 -2 637
Tilikauden voitto (tappio)....... -3 005 -3731 -4 020 -2 636 726 289 -1384
Pagomalaina............c.ccoeee... 8818 6818 - - 2000 6818 -
Oma padoma yhteensa....... 16 527 8 735 5707 9728 7792 3028 -4 021

Yhti6 toteutti 31.12.2020 paattyneen kuuden kuukauden jakson paatteeksi suunnatun osakeannin 8 794 tu-
hatta euroa, joka on kokonaisuudessaan kirjattu Yhtion sijoitetun vapaan oman paddoman rahastoon. Lisaksi
Yhtié nosti escrow-tililtd 2 000 tuhatta euroa lisda padomalainaa, joka kasvatti omaan pddomaan kirjatun paa-
omalainan maaréaa.

Oman paaoman kasvu 30.6.2020 verrattuna 30.6.2019 johtui padasiassa paaomalainan nostamisesta paa-
omalainajarjestelyssa. Katso lisatietoja ylla olevasta kohdasta "~ P&domalainat”. Oman paaoman lasku
30.6.2019 verrattuna 30.6.2018 johtui paaasiassa tilikauden tappion kasvusta.

Pitkdaikainen vieras pdaoma

Pitk&aikainen vieras padoma koostuu lainoista rahoituslaitoksilta.

Seuraavassa taulukossa esitetdan Yhtion pitk&aikainen vieras padoma ilmoitettuina paivina.

Muutos, tuhatta euroa
(tuhatta euroa) 31.12.20/ 30.6.20/  30.6.19/
31.12.2020| 30.6.2020 30.6.2019 30.6.2018 | 30.6.20 30.6.19 30.6.18

(tilintar-

kasta-

maton) (tilintarkastettu) (tilintarkastamaton)
Pitk&aikainen vieras pddoma
Lainat rahoituslaitoksilta ........... 3999 4489 5530 7025 -490 -1041 -1495
Pitk&aikainen vieras pddoma
Yhteensa . .....ccoovvvevvieieieieinn, 3999 4 489 5530 7025 -490 -1041 -1495

Pitkdaikainen vieras padoma laski 31.12.2020 lainanlyhennyssuunnitelman mukaisten lyhennysosuuksien
verran.

Pitkaaikaisen vieraan pdaoman lasku 30.6.2020 verrattuna 30.6.2019 ja 30.6.2018 johtui rahoituslaitoksilta
olevien lainojen vdhenemisesta lainojen takaisinmaksun seurauksena.

Lyhytaikainen vieras pddoma

Lyhytaikainen vieras padoma koostuu lainoista rahoituslaitoksilta, saaduista ennakoista, ostoveloista, muista
veloista ja siirtoveloista.

Seuraavassa taulukossa esitetdan Yhtion lyhytaikainen vieras padoma ilmoitettuina paivina.
Muutos, tuhatta euroa

31.12.20/ 30.6.20/  30.6.19/
(tuhatta euroa) 31.12.2020 | 30.6.2020 30.6.2019 30.6.2018 | 30.6.20 30.6.19 30.6.18
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(tilintar-

kasta-

maton) (tilintarkastettu) (tilintarkastamaton)
Lyhytaikainen vieras paaoma
Vaihtovelkakirjalaina................. 1000 - - - 1000 - -
Lainat rahoituslaitoksilta ........... 1727 1350 1714 613 377 -364 1101
Saadut ennakot ............c.ceeeeene 329 224 4 82 105 220 -78
Ostovelat .......ccccovvevieeiiienienns 1253 537 378 175 716 159 203
Muut velat........cooeveeriiiiieennn, 5131 7 057 160 166 -1 926 6 897 -6
Siirtovelat.........coccoveeveveeenennn, 2177 1398 912 647 779 486 264
Lyhytaikainen vieras paaoma
YNEEENSH .. 11618 10 567 3169 1684 1051 7398 1484

Lyhytaikaisen vieraan paaoman nousu 31.12.2020 verrattuna 30.6.2020 johtui lahinna heindkuussa 2020 teh-
dysté vaihtovelkakirjalainan nostosta.

Lyhytaikaisen vieraan paaoman kasvu 30.6.2020 verrattuna 30.6.2019 johtui pdaasiassa escrow-tilijarjeste-
lystd, joka koskee pddomalainoja ja jota on kuvattu kohdassa "— Vaihtuvat vastaavat” sekad kohdassa "Paa-
omalainat”. Lyhytaikaisen vieraan padoman kasvu 30.6.2019 verrattuna 30.6.2018 johtui paaasiassa rahoitus-
laitoksilta olevien lainojen kasvusta.

Taseen ulkopuoliset sitoumukset

(tuhatta euroa) 31.12.2020 30.6.2020 30.6.2019 30.6.2018
(tilintarkasta-
maton) (tilintarkastettu)
Vakuudet
Velat, joiden vakuudeksi on annettu yrityskiinnitys 4 423 4536 5507 6 120
Vakuudeksi annetut yrityskiinnitykset ................... 6 400 6 400 6 400 6 400

Taseen ulkopuoliset sitoumukset
Maksetaan vuoden kuluessa

Kone ja laite leasingvastuut ...........cccccoocvvviieneeenn. 1293 1148 1108 668
Toimitilojen vuokravastuut ..............ccccvveeeeeeinninnns 1028 912 771 301
Laitehankintasopimukset ............ccccccooiiiiiiienennn. 309 619 - -
Tuotekehitysyhteistydsitoumus............ccccceeeeeeineee - 301 - -
2631 2980 1879 969
Maksetaan yhden vuoden jalkeen
Kone ja laite leasingvastuut .............cccoocvvieieneennn. 1199 1763 2219 1484
Toimitilojen vuokravastuut .............ccceeeevinveennnen. 3795 4 045 3851 1136
4994 5809 6 071 2620
JAANNOSArvovastUU..........cccvieiiiiiecciie e 149 149 149 149

Yhti6lla on sen osakassopimuksen mukaisesti velvollisuus lunastaa omia osakkeitaan. Taméan lunastusvelli-
suuden maksimimaara on 512 tuhatta euroa lisattyna koroilla, joiden maara lasketaan lunastushetken mukaan.
Lunastusvelvollisuus paattyy, kun Yhtidon osakassopimus paatetaan listautumisen yhteydessa.

Jos Yhtion toiminta muuttuisi osittain tai kokonaan arvonlisaverottomaksi, Yhtié on sitoutunut korvaamaan
vuokranantajalle mahdollisen verottajalle palautettavan arvonlisdveron maaran Helsingin toimitilojen peruspa-
rannusten osalta.

Lahipiiriliiketoimet

Osapuolten katsotaan kuuluvan toistensa l&hipiiriin, jos toinen osapuoli pystyy kayttdmaan toiseen nahden
maaraysvaltaa tai huomattavaa vaikutusvaltaa tai yhteista maaraysvaltaa sen taloutta ja liiketoimintaa koske-
vassa paatoksenteossa. Yhtion lahipiiriin kuuluvat Yhtion tytaryhtiot ja osakkuusyritys PetMeta Labs Oy. L&hi-
piiriin kuuluvat myds hallituksen jasenet, toimitusjohtaja ja johtoryhma seka heidan perheenjasenensa ja hei-
dan maaraysvallassaan olevat yritykset. Lisdksi lahipiirid ovat Yhtion osakkeenomistajat Antti Kangas, Pasi
Soininen sek& Cor Group Oy, joilla kaikilla katsotaan olleen huomattava vaikutusvalta yhtiosséd Esitteessa
esitetyilla kausilla.
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Yhtid ja Yhtidn toimitusjohtaja sopivat 30.6.2020 lainasopimuksesta, jolla Yhtién toimitusjohtaja asetti Yhtion
kayttoon kokonaispaaomaltaan maksimissaan miljoonan euron lainan kaytettéavaksi Yhtion yleisiin kayttopaa-
omatarkoituksiin. Lainan sovittiin olevan nostettavissa 31.12.2020 paattyneen kuuden kuukauden jakson ai-
kana, jolloin lainasta maksettavaksi sovittu 190 tuhannen euron jarjestelypalkkio kirjattiin Yhtion velaksi toimi-
tusjohtajalle. Jarjestelypalkkiota ei ole maksettu taman Esitteen paivamaaradn mennessa. Yhtié ei nostanut
varoja lainajarjestelyn nojalla.

Yhtion tyontekijoille tarjottiin mahdollisuus lainata Yhtioltd varoja EMP-osakkeiden hankkimiseksi vuonna
2017. Lainasopimusten mukaan lainojen korko on sidottu 12 kuukauden Euriborkorkoon, mutta se on aina
vahintdan 0 prosenttia. Esitteen paivamaarana Yhtion neljalla johtoryhman jasenelld on Yhtion myontamaa
lainaa Yhtion EMP-osakkeiden merkintdmaksun maksamiseksi osana Yhtion osakeperusteista kannustinjar-
jestelmaé. Johtoryhmassa tapahtuneen muutoksen johdosta lainasaamiset 31.12.2020 ja tata ennen koskivat
kahta henkil6a ollen 64 tuhatta euroa 31.12.2020, 30.6.2020, 30.6.2019 ja 30.6.2018. Esitteen paivamaarana
lainasaaminen Yhtion johtoryhman jasenilté oli 128 tuhatta euroa.

Yhtié on solminut [&hipiiriin kuuluvan Cor Group -konsernin yhtion kanssa toistaiseksi voimassa olevan sopi-
muksen, jonka mukaisesti lahipiiriyhtio tarjoaa Yhtitlle asiantuntijapalveluita liittyen Yhtion regulaatiosuunni-
telman mukaisiin hyvaksyntoihin. Yhtié on hankkinut lahipiiriin kuuluvalta Cor Group -konsernin yhtiélta sen
liketoiminnassa tarvittavia palveluita sekd vastaavasti myynyt palveluita Cor Group -konsernin yhtidille seu-
raavasti:

Yhtion ostot lahipiirilta olivat 52 tuhatta euroa 31.12.2020 paattyneella kuuden kuukauden kaudella seké 352
tuhatta euroa 30.6.2020, 390 tuhatta euroa 30.6.2019 ja 379 tuhatta euroa 30.6.2018 paéattyneilta tilikausilta.
Yhtion ostovelat I&hipiirille olivat 76 tuhatta euroa 31.12.2020, 12 tuhatta euroa 30.6.2020, 49 tuhatta euroa
30.6.2019 ja 30 tuhatta euroa 30.6.2018.

Myynnit l&hipiirille olivat 18 tuhatta euroa 31.12.2020 péaéattyneelld kuuden kuukauden kaudella seké 4 tuhatta
euroa 30.6.2020 paattyneella tilikaudella. Myyntisaamiset lahipiiriltd 31.12.2020 olivat 18 tuhatta euroa. Myyn-
teja lahipiirille ei ollut 30.6.2019 ja 30.6.2018 paattyneilla tilikausilla. Liiketoimet Cor Group -konsernin yhtioi-
den kanssa on tehty markkinaehtoisesti.

Yhtion lahipiiri on osallistunut Yhtion osakeanteihin, ja Yhtioé on antanut lahipiirilleen optio-oikeuksia. Lahipiirin
omistusosuus Yhtion osakkeista oli 45 prosenttia ja aanista 73 prosenttia taman Esitteen paivamaarana. La-
hipiiriin kuuluvilla Yhtion johtoryhman ja hallituksen jasenilla on lisdksi 8 238 595 Yhtion liikkeeseen laskemaa
optiota.

Hallituksen ja johtoryhmén jasenet seka toimitusjohtaja ja heille maksetut palkkiot, heiddn myontdmansa osa-
kaslainat, heidan omistamat Yhtion osakkeet seka optiot on kuvattu alla kohdassa "Yhtién hallinto, johto ja
tilintarkastajat”.

Yhtidlla ei ole ollut muita merkittavia lahipiiriliketoimia 31.12.2020 pé&attyneen kuuden kuukauden kauden jal-
keisena aikana.

Kayttopéddomaa koskeva lausunto

Yhtion johdon mukaan Yhtion kayttdpaédoma on riittdva kattamaan Yhtion nykyiset tarpeet Esitteen paivamaa-
réé seuraavan 12 kuukauden ajaksi.
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YHTION HALLINTO, JOHTO JA TILINTARKASTAJAT
Yleista Yhtion hallinnosta

Osakeyhtidlain ja Yhtion yhtidjarjestyksen mukaan Yhtion hallinto ja valvonta on jaettu osakkeenomistajien,
hallituksen ja toimitusjohtajan kesken.

Osakkeenomistajat osallistuvat Yhtion hallintoon ja johtamiseen yhtiokokouksissa tehtavien paatésten kautta.
Yleensa yhtiékokouksen kutsuu koolle hallitus. Lisaksi yhtiokokous on Osakeyhtiélain mukaan pidettava, mi-
kali Yhtion tilintarkastaja tai osakkeenomistajat, jotka edustavat vahintdan yhta kymmenesosaa kaikista osak-
keista, kirjallisesti vaativat yhtiokokouksen koollekutsumista tietyn asian kasittelemista varten.

Hallitus ja johtoryhma
Hallitus

Hallituksella on yleinen vastuu Yhtion hallinnosta ja toiminnan asianmukaisesta jarjestamisesta. Hallitus on
vahvistanut itselleen Kirjallisen tyojarjestyksen, jossa maaritelladn hallituksen kasiteltavaksi kuuluvat asiat.
Hallitus vahvistaa Yhtion strategiaa, organisaatiota, kirjanpitoa ja varainhoidon valvontaa koskevat periaatteet
sekéd nimittaa Yhtion toimitusjohtajan. Toimitusjohtaja vastaa Yhtion strategian toteuttamisesta ja juoksevien
asioiden hoitamisesta hallituksen antamien ohjeiden ja maaraysten mukaisesti.

Yhtion hallitukseen kuuluu vahintdan kolme ja enintddn kymmenen varsinaista jasentd. Hallituksen jasenet
valitaan toimikaudelle, joka paattyy vaalia seuraavan varsinaisen yhtiokokouksen paattyessa. Hallitus valitsee
toimikaudekseen keskuudestaan puheenjohtajan.

Hallituksessa on Esitteen paivamaarana seitseman jasenta. Hallitukseen kuuluvat Esitteen paivamaarana seu-
raavat henkilot:

Nimi Syntymavuosi Asema Hallituksessa vuodesta
Timo Soininen 1965 Hallituksen puheenjohtaja 2020
Tom Jansson 1968 Hallituksen jasen 2021
Antti Kangas 1984 Hallituksen jasen 2013
Olli Karhi 1963 Hallituksen jasen 2015
Lotta Kopra 1980 Hallituksen jasen 2021
Leena Niemisto 1963 Hallituksen jasen 2021
Teemu Suna 1982 Hallituksen jasen 2016

Timo Soininen on toiminut Yhtion hallituksen puheenjohtajana vuodesta 2020. Soininen on yksi Small Giant
Games Oy:n perustajista ja toiminut sen hallituksen puheenjohtajana vuodesta 2020, Spinnova Oy:n osak-
kaana ja hallituksen jasenena vuodesta 2014 ja hallituksen puheenjohtajana vuodesta 2018, Villagecape Ven-
tures Oy:n hallituksen jasenend ja osakkaana vuodesta 2014 seka Critical Force Entertainmentin neuvonan-
tajana vuodesta 2015. Aikaisemmin Soininen on toiminut Small Giant Games Oy:n toimitusjohtajana ja perus-
tajana vuosina 2014-2020, Sulake Corporation Oy:n toimitusjohtajana vuosina 2001-2010, StepStone Oy:n
markkinointijohtajana vuosina 2000-2001 ja United Biscuits Nordic — Fazer Keksit Oy:n markkinointip&aéllik-
kona ja johtoryhman jasenend vuosina 1995-2000. Han on myds toiminut Aiforia Technologies Oy:n hallituk-
sen jasenend vuosina 2014-2020 ja Fingertip Oy:n hallituksen jasenena vuosina 2012-2017. Soininen on
koulutukseltaan kauppatieteiden maisteri Helsingin kauppakorkeakoulusta. H&n on Suomen kansalainen.

Tom Jansson on toiminut Yhtion hallituksen jasenend vuodesta 2021. Jansson on aiemmin toiminut hallituk-
sen jasenend Signal Partners Oy:ssé vuosina 2020—2021. Jansson on toiminut talousjohtajana Posti Group
QOyj:ssé vuosina 2018-2021, Opus Capitassa vuonna 2018 ja Comptel Oyj:ssa vuosina 2013-2017. Jansson
on lisdksi tydskennellyt Tellabs Corporationissa Director of International Finance -nimikkeelld vuosina 2012—
2013, Director of EMEA and APAC Finance -nimikkeelld vuosina 2011-2012, Director of Finance, EMEA,
Brazil and Mexico -nimikkeelld vuosina 2004—2010, Director of Finance, EMEA -nimikkeella vuosina 2003—
2004, Regional Controller, EMEA -nimikkeell& vuosina 1999—2003 ja Assistant Controller -nimikkeell& vuosina
1994-1998. Jansson on koulutukseltaan kauppatieteiden maisteri Abo Akademista. H4n on Suomen kansa-
lainen.

Antti Kangas on yksi Nightingalen perustajista, ja hdn on toiminut Yhtion hallituksen jasenena ja teknologia-
johtajana vuodesta 2013. Kangas on aikaisemmin toiminut tutkijana Oulun yliopistossa vuosina 2008—2015 ja
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tutkimusavustajana Teknillisessé korkeakoulussa vuosina 2006—2008. Kangas on lisaksi toiminut ohjelmisto-
kehittdjana Innofactor Oyj:ssé vuosina 2004—-2006 ja freelance-ohjelmistokehittdjana, graafisena suunnitteli-
jana ja tietovisualisointikonsulttina vuosina 1998-2003. Kangas on koulutukseltaan diplomi-insindéri Teknilli-
sesta korkeakoulusta. Han on Suomen kansalainen.

Olli Karhi on toiminut Yhtion hallituksen jasenena vuodesta 2015. Han on toiminut hallituksen puheenjohta-
jana Labquality Oy:ssa vuodesta 2020, Mectalent Medical Service Oy:ssa vuodesta 2013 ja Mectalent Oy:ssa
vuodesta 1997. Karhi on toiminut perustajana ja hallituksen jdsenena Cor Group Oy:ssa vuodesta 1988 ja
toimitusjohtajana KI-Technology Oy:ssa vuodesta 2014 ja Cordis Oy:ssd vuodesta 2010. Han on toiminut
Health City Finland Oy:n toimitusjohtajana vuodesta 2020 ja hallituksen jadsenend vuodesta 2015. Karhi on
toiminut myds hallituksen jasenené Skulle Implants Oy:ssé vuodesta 2020, Olfactomics Oy:ssé vuodesta 2018
ja Kuntokeskus Liikku Oy:ssd vuodesta 2016. Karhi on koulutukseltaan l&d&ketieteen lisensiaatti ja kirurgian
erikoisladkari Oulun yliopistosta. Han on Suomen kansalainen.

Lotta Kopra on toiminut Yhtion hallituksen jasenena vuodesta 2021. Kopra on toiminut hallituksen jasenena
eQ Oyj:ssa ja Aava Group Oy:ssa vuodesta 2019. Kopra on lisaksi toiminut hallituksen jasenena ja tarkastus-
valiokunnan jasenenda Solteq Oyj:ssa vuodesta 2018. Kopra on toiminut Spinnova Oy:n operatiivisena johta-
jana vuodesta 2019. Aikaisemmin Kopra on tyéskennellyt BearingPoint Oy:ssé Associate Partner -nimikkeella
vuosina 2015-2018, Magenta Advisory Oy:ssa osakkaana ja yhtena perustajista vuosina 2010-2015 ja Cap-
gemini Consultingissa ylimman johdon konsulttina vuosina 2005-2010. Kopra on aiemmin toiminut hallituksen
puheenjohtajana Tidy Technologies Oy:ssa vuosina 2016—2019 ja Magenta Advisory Oy:ssé vuosina 2010—
2015. Kopra on myds aiemmin toiminut hallituksen jasenené Lindstrém Invest Oy:ssé vuosina 2019-2020,
Flashnode Oy:sséa vuosina 2018-2019 ja LIID Oy:ssa vuosina 2017—-2019. Kopra on koulutukseltaan kauppa-
tieteiden maisteri Aalto-yliopistosta. Han on Suomen kansalainen.

Leena Niemistd on toiminut Yhtion hallituksen jasenena vuodesta 2021. Niemistd on aiemmin toiminut Dextra
Oy:n toimitusjohtajana vuosina 2003-2016, Pihlajalinna Oyj:n varatoimitusjohtajana ja La&karikeskukset ja
erikoissairaanhoito -segmentin johtajana vuosina 2013-2016 seka Invalidisdatiéo Ortonissa fysiatrian erikois-
ladkarina vuosina 1997-2004. Han on toiminut hallituksen puheenjohtajana Nexstim Oyj:ssa vuodesta 2019,
DBC Global Oy:sséa vuodesta 2017 ja Oopperan ja baletin tukisaatio sr:ssd vuodesta 2016 seka hallituksen
varapuheenjohtajana Stockmann Oyj:ssa vuodesta 2016 ja Pihlajalinna Oyj:ssa vuodesta 2013. Niemistt on
lisdksi toiminut hallituksen jasenena Yliopiston Apteekki Oy:ssa ja Suomen Arvopaperimarkkinayhdistyksessa
vuodesta 2018, Raisio Oyj:ssé vuodesta 2017, Suomen Messut Osuuskunnassa vuodesta 2016 ja Digital
Workforce Services Oy:ssé vuodesta 2015. Niemistd on toiminut Precordior Oy:n hallituksen jasenena vuo-
desta 2019 ja hallituksen puheenjohtajana vuodesta 2020. Han on lisaksi toiminut LymphaTouch Oy:n halli-
tuksen jasenenda vuodesta 2013 ja hallituksen puheenjohtajana vuodesta 2015. Han on aiemmin toiminut hal-
lituksen jasenend Combinostics Oy:sséa vuosina 2017-2020 ja Elisa Oyj:sséa vuosina 2010—-2020. Niemisto on
koulutukseltaan laaketieteen tohtori seké fysiatrian erikoislaakari Helsingin yliopistosta. Han on Suomen kan-
salainen.

Teemu Suna on yksi Nightingalen perustajista, ja han on toiminut Yhtion toimitusjohtajana ja Yhtion johtoryh-
man jasenena vuodesta 2014 seka Yhtion hallituksen jasenend vuodesta 2016 ja hallituksen puheenjohtajana
vuosina 2017-2020. Suna on aiemmin tydskennellyt Fujitsu Services Oy:ssa teknologiajohtajana vuosina
2011-2014 ja paaratkaisuarkkitehtina vuosina 2007-2011. Suna on liséksi toiminut ICT-konsulttina Ramse
Consulting Oy:ssé vuosina 2006—2007, tutkijana Aalto-yliopistossa vuosina 2005—-2006 ja toimitusjohtajana
seka yhtena perustajista Brainshake Oy:ssa vuosina 2002—-2005. Suna on koulutukseltaan diplomi-insingori
Lappeenrannan teknillisesta yliopistosta. Han on Suomen kansalainen.

Johtoryhma

Konsernin johtoryhm&an kuuluvat toimitusjohtaja ja muut hallituksen nimittamat jasenet, ja johtoryhmaan kuu-
luvat Esitteen paivamaarana seuraavat henkilot:

Nimi Syntymavuosi Asema Johtoryhméssa vuodesta
Teemu Suna 1982 Toimitusjohtaja, perustaja 2014
Osma Ahvenlampi 1973 Tuotejohtaja 2020
Antti Kangas 1984 Teknologiajohtaja, perustaja 2014
Laura Pulkkinen 1991 Talousjohtaja (vt.) 2021
Salla Ruosaari 1976 Tutkimus- ja tuotekehitysjohtaja 2021
Satu Saksman 1976 Operatiivinen johtaja 2015
Minja Salmio 1987 Lakiasiainjohtaja 2017
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Katso Teemu Sunan esittely ylld kohdassa "— Yhtion hallitus”.

Osma Ahvenlampi on toiminut Yhtion tuotejohtajana ja Yhtion johtoryhman jasenena vuodesta 2020. Ahven-
lampi on aiemmin toiminut Kyyti Group Oy:n tuotejohtajana ja johtoryhman jasenena vuosina 2017-2020. Li-
séksi Ahvenlampi on toiminut IndoorAtlas Oy:ssa SVP, Engineering -nimikkeella vuosina 2014-2016, Sulake
Oy:n teknologiajohtajana vuosina 2004—-2012, Sulake Labs Oy:n teknisena johtajana vuosina 2003—-2004,
Quartal Financial Solutions -yhtién teknisena projektijohtajana vuosina 2001-2003 ja Razorfish Oy:n teknisena
johtajana vuosina 1998—-2001. Ahvenlampi on opiskellut tietojenkasittelytiedetté Teknillisessa korkeakoulussa.
Hé&n on Suomen kansalainen.

Katso Antti Kankaan esittely ylld kohdassa "— Yhtion hallitus”.

Laura Pulkkinen on toiminut Yhtion virkaa tekevana talousjohtajana ja Yhtion johtoryhman jasenena vuodesta
2021. Pulkkinen on lisaksi toiminut Yhtion palveluksessa liiketoimintajohtajana vuosina 2018-2021, projekti-
paallikkéna vuosina 2016—2018 seka Financial Controllerina vuosina 2016—2018. Pulkkinen on liséksi toiminut
Neste Jacobs Oy:ssd myynnin ja liketoiminnan kehitysasiantuntijana vuosina 2014—-2016. Pulkkinen on kou-
lutukseltaan kauppatieteiden kandidaatti Leicesterin yliopistosta. Ha&n on Suomen kansalainen.

Salla Ruosaari on toiminut Yhtion tutkimus- ja tuotekehitysjohtajana ja Yhtion johtoryhman jasenena vuodesta
2021. Aikaisemmin Ruosaari on tydskennellyt Yhtion liiketoimintajohtajana vuosina 2017-2021, Icare Finland
Oy:n liiketoimintajohtajana / kaupallisena tuotepaallikkbéna vuosina 2016—-2017, Biohit Oyj:n avainasiakkuus-
paallikkénd vuosina 2015-2016, Labquality Oy:n avainasiakkuuspaallikkona vuosina 2013-2015, Thermo
Fisher Scientific Oy:n Euroopan markkinointipaallikkéna / maailmanlaajuisena tuotepaallikkdné vuosina 2010—
2013 ja PerkinElmerin maailmanlaajuisena liiketoiminta- ja tuotepaallikkona vuosina 2008—2010. Ruosaari on
koulutukseltaan genetiikan ja bioinformatiikan tohtori Helsingin yliopistosta. Han on Suomen kansalainen.

Satu Saksman on osallistunut Yhtion perustamiseen, ja hdn on toiminut Yhtién operatiivisena johtajana ja
Yhtion johtoryhman jasenena vuodesta 2015. Saksman on aiemmin toiminut myyntip&allikkén& Neste Jacobs
Oy:ssa vuosina 2015-2016, itsenéisena liiketoiminnan kehittdmiskonsulttina vuosina 2012—-2015, toimitusjoh-
tajana ja osaomistajana Neroko Oy:ssa vuosina 2010-2013, avainasiakaspaallikkéna Linde Group/ Oy AGA
Ab:ssa vuosina 2005-2010 ja tiimi- ja tuotepadllikkéna Metso Panelboard Oy:ssa vuosina 2002—-2005. Saks-
man on koulutukseltaan diplomi-insin66ri Teknillisesta korkeakoulusta. Han on Suomen kansalainen.

Minja Salmio on toiminut Yhtién lakiasiainjohtajana ja Yhtion johtoryhman jasenena vuodesta 2017. Salmio
on aiemmin tydskennellyt Asianajotoimisto Merilampi Oy:ss& Senior Associate ja Associate -nimikkeilla vuo-
sina 2013-2017, Lansi-Uudenmaan karajaoikeudessa karajanotaarina vuonna 2012 ja Asianajotoimisto Ra-
tiolex Oy:ssa Associate -nimikkeelld vuonna 2011. Salmio on koulutukseltaan oikeustieteen maisteri Helsingin
yliopistosta. Han on Suomen kansalainen.

Toimitusjohtaja

Yhtioén toimitusjohtajan valitsee hallitus. Yhtion toimitusjohtajana on toiminut Teemu Suna vuodesta 2014 lah-
tien. Toimitusjohtaja johtaa ja kehittdd Yhtion liiketoimintaa ja vastaa operatiivisesta hallinnosta hallituksen
antamien ohjeiden mukaisesti. Han esittelee ja raportoi hallitukselle. Toimitusjohtaja hoitaa Yhtitn juoksevaa
hallintoa hallituksen antamien maaraysten mukaisesti ja vastaa siita, etta Yhtion kirjanpito on lain mukainen ja
varainhoito luotettavalla tavalla jarjestetty.

Toimitusjohtaja voi irtisanoa toimitusjohtajan sopimuksen neljan kuukauden irtisanomisajalla ja Yhtié puoles-
taan 0—2 kuukauden irtisanomisajalla, ja sopimus sisaltaa kilpailu-, rekrytointi- ja houkuttelukiellon, jotka ovat
voimassa 24 kuukautta siitd paivasta, kun Yhtié antaa toimitusjohtajalle irtisanomisilmoituksen. Mikali Yhtio
irtisanoo toimitusjohtajan sopimuksen, toimitusjohtajan tehtavat paattyvat valittdmasti ja Yhtion on maksettava
toimitusjohtajalle 24 kuukauden palkkaa vastaava irtisanomiskorvaus.

Corporate Governance

Yhtion paatoksenteossa ja hallinnossa noudatetaan Osakeyhtidlakia, Yhtion yhtidjarjestysta, First Northin
Saantoja, arvopaperimarkkinalainsdadantda sekd muita Yhtiéon soveltuvia sdannoksia. Yhtion hakiessa B-
sarjan osakkeiden listausta First North Growth Marketissa se noudattaa vapaaehtoisesti Arvopaperimarkki-
nayhdistys ry:n antamaa, 1.1.2020 voimaan tullutta Hallinnointikoodia.
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Tietoja hallituksen ja johtoryhman jasenista ja toimitusjohtajasta

Alla olevaa lukuun ottamatta Esitteen paivamaarana kukaan Yhtion hallituksen tai johtoryhmén jasenista tai
toimitusjohtaja ei ole Esitteen julkistamista edeltavan viiden vuoden aikana:

" saanut tuomiota petoksellisesta rikoksesta tai rikkomuksesta,

. toiminut johtavassa asemassa, kuten hallinto-, johto- tai valvontaelimen jasenena tai kuulunut johtoon
sellaisessa yhtidssa tai toiminut kommandiittiyhtion vastuunalaisena yhtiomiehena sellaisessa yhti-
0ssa, joka on haettu konkurssiin, selvitystilaan tai saneeraukseen (lukuun ottamatta sellaisia vapaa-
ehtoisia selvitystiloja, joihin on hakeuduttu yhtion Osakeyhtitlain mukaiseksi lakkauttamiseksi Suo-
messa), tai

. ollut oikeus- tai valvontaviranomaisen (mukaan lukien ammattialajarjestot) syytteen tai seuraamuk-
sen kohteena, eika tuomioistuin ole todennut, ettei kyseinen henkild saa toimia minkaan yhtién hal-
linto-, johto- tai valvontaelimen jasenena tai kieltanyt toimimasta minkaan yhtién johdossa tai hoita-
masta minkaan yhtién lilketoimintaa.

Leena Niemistd on toiminut vuodesta 2016 hallituksen jasenena Stockmann Oyj:ssé, joka jatti 6.4.2020 hake-
muksen yrityssaneerausmenettelyyn.

Eturistiriidat

Suomalaisten yhtididen johtoa koskevista eturistiriidoista on sdadetty Osakeyhtitlaissa. Osakeyhtidlain 6 luvun
4 8:n mukaan hallituksen jasen ei saa osallistua hanen ja yhtion valistéa sopimusta koskevan asian kasittelyyn.
Han ei mydskaan saa ottaa osaa yhtion ja kolmannen henkilon vélistd sopimusta koskevan asian kasittelyyn,
mikali hanella on siitd odotettavissa olennaista etua, joka saattaa olla ristiriidassa yhtion edun kanssa. Edella
mainittua saanndsta on vastaavasti sovellettava muuhun oikeustoimeen sekd oikeudenkayntiin ja muuhun
puhevallan kayttdmiseen. Nama saannokset koskevat myds toimitusjohtajaa. Osakeyhtidlaissa ei ole sdén-
noksia johtoryhman jasenten eturistiriidoista.

Yhtién hallituksen ja johtoryhman jasenista Timo Soininen, Leena Niemistd, Antti Kangas, Laura Pulkkinen,
Salla Ruosaari, Satu Saksman, Minja Salmio ja Teemu Suna ovat myo6s Yhtion osakkeenomistajia.

Lahipiiriliketoimet on kuvattu kohdassa "Liiketoiminnan tulos ja taloudellinen asema — L&hipiiriliiketoimet”.

Yhtion tietojen mukaan Yhtion hallituksen jasenilld, johtoryhman jasenilla tai toimitusjohtajalla ei ole edella
mainittujen liséksi eturistiriitoja heidan Yhtioon liittyvien tehtdviensa ja heidan yksityisten etujensa tai muiden
tehtaviensa valilla.

Hallituksen jasenten, toimitusjohtajan ja johtoryhman jasenten valilla ei ole perhesuhteita.

Taman Esitteen paivamaarana Yhtion hallituksen jasenista Timo Soininen, Tom Jansson, Lotta Kopra ja Leena
Niemisto ovat rijppumattomia Yhtiosta ja sen merkittavista osakkeenomistajista. Olli Karhi on riippumaton Yh-
tiosta, mutta ei ole riippumaton Yhtion merkittdvista osakkeenomistajista. Teemu Suna ja Antti Kangas eivéat
ole riippumattomia Yhtion merkittavistd osakkeenomistajista eivatka riippumattomia Yhtiosta.

Yhtion hallituksen puheenjohtaja Timo Soinisella on oikeus merkité 1 362 025 optio-oikeutta FN-Listautumisen
yhteydessé, mikali FN-Listautuminen toteutuu onnistuneesti. Jarjestely on kuvattu tarkemmin kohdassa "Tie-
toa Yhtidsté ja Yhtion liiketoiminnasta — Merkittavéat sopimukset — Hallituksen puheenjohtajan sopimus”.

Leena Niemistolla on oikeus merkitéa 231 770 optio-oikeutta FN-Listautumisen yhteydessa, mikali FN-Listau-
tuminen toteutuu onnistuneesti. Jarjestely on kuvattu tarkemmin kohdassa "Tietoa Yhtiosta ja Yhtion liiketoi-
minnasta — Merkittavat sopimukset — Hallituksen jasenen sopimus”.

Johdon omistukset

Yhtion hallituksen ja johtoryhmén jasenten osakeomistukset Yhtiossd 5.3.2021 seké& naiden henkildiden hal-
lussa olevien optioiden lukumaarad taman Esitteen paivAmaaréana on esitetty seuraavassa taulukossa:
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Osakkeiden

Osuus osakkeista,

Osuus aanista,

Nimi Asema lukumaara Optiot % %
Timo Soininen  Hallituksen puheen-  A-sarja: 447 888 A-sarja: 1,01 1,81
johtaja B-sarja: 0 1362 025¢
EMP: 0
Yhteensa: 447
888
Tom Jansson Hallituksen jasen A-sarja: 0 B-sarja: 0 0
B-sarja: 0 600 000
EMP: 0
Yhteensa: 0
Antti Kangas Hallituksen jasen, A-sarja: 5 340 342 0 12,11 21,63
teknologiajohtaja B-sarja: 17 458
EMP: 0
Yhteensa: 5 357
800
Olli Karhi Hallituksen jasen A-sarja: 0 0 0 0
B-sarja: 0
EMP: 0
Yhteensa: 0
Lotta Kopra®@ Hallituksen jasen A-sarja: 201 670 B-sarja: 0,46 0,82
B-sarja: 0 600 000
EMP: 0
Yhteenséa: 201
670
Leena Nie- Hallituksen jasen A-sarja: 403 340 A-sarja: 0,91 1,63
misto B-sarja: 0 231 7706@
EMP: 0
Yhteenséa: 403
340
Teemu Suna Hallituksen jasen, A-sarja: 2 637 964 B-sarja: 6,00 10,69
toimitusjohtaja B-sarja: 17 458 2 000 000
EMP: 0
Yhteensé: 2 655
422
Osma Ahven-  Tuotejohtaja A-sarja: 0 EMP: 0 0
lampi B-sarja: 0 240 800
EMP: 0
Yhteenséa: 0
Laura Pulkki- Talousjohtaja (vt.) A-sarja: 0 EMP: 0,17 0
nen B-sarja: 0 195 650
EMP: 75 250
Yhteensé: 75 250
Salla Ruosaari  Tutkimus- ja tuote- A-sarja: 0 EMP: 75 250 0,17 0
kehitysjohtaja B-sarja: 0
EMP: 75 250
Yhteenséa: 75 250
Satu Saksman  Operatiivinen joh- A-sarja: 529 158 B-sarja: 1,41 2,15
taja B-sarja: 17 458 1 000 000
EMP: 75 250 EMP:
Yhteensa: 466 550
621 866
Minja Salmio Lakiasiainjohtaja A-sarja: 0 B-sarja: 0,19 0
B-sarja: 0 1 000 000
EMP: 82 775 EMP:
Yhteensa: 82 775 466 550
A-sarja: 9 560 A-sarja:
362 1593795
B-sarja: 52 374 B-sarja:
EMP: 308 525 5200 000
Yhteensa: 9 921 EMP:

Y Timo Soinisen A-sarjan osakkeisiin oikeuttavat optio-oikeudet ovat sopimusperusteisia.
2 Lotta Kopran omistus koostuu 201 670 A-sarjan osakkeesta, jotka omistaa hanen méaaraysvallassaan oleva Lineari Oy.
9 Leena Niemiston A-sarjan osakkeisiin oikeuttavat optio-oikeudet ovat sopimusperusteisia.
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Johdon palkkiot sek& kannustin- ja elakejarjestelyt
Hallitus

Osakeyhtidlain mukaisesti hallituksen jasenten palkkioista paattavat osakkeenomistajat varsinaisessa yhtio-
kokouksessa.

Hallituksen jasenille ei ole maksettu vuosi- tai kokouspalkkioita 30.6.2018, 30.6.2019 ja 30.6.2020 paattyneilla
tilikausilla.

18.2.2021 pidetty Yhtion ylimaarainen yhtiokokous paatti, etté jokaiselle hallituksen jasenelle maksetaan 2 000
euron kuukausipalkkio.

Yhti6 ei ole antanut takauksia tai muita vastuusitoumuksia hallituksen jasenten puolesta.
Toimitusjohtaja ja muu johtoryhma
Yhtidn toimitusjohtajan palkasta, palkkioista ja muista eduista paattaa Yhtion hallitus. Toimitusjohtaja paattaa

johtoryhmén palkasta, palkkioista ja muista eduista. Yhtion toimitusjohtajan ja johtoryhmén jasenten palkkio
muodostuu palkoista, palkkioista ja muista etuuksista.

Yhtidn toimitusjohtajan palkat, palkkiot ja muut etuudet (pois lukien elakekulut ja muut sivukulut) olivat yh-
teenséd 116 tuhatta euroa 31.12.2020 paattyneella kuuden kuukauden jaksolla, joista on maksettu 57 tuhatta
euroa, ja 113 tuhatta euroa 31.12.2019 paattyneellda kuuden kuukauden jaksolla sekd 213 tuhatta euroa
30.6.2020 paattyneella tilikaudella, 228 tuhatta euroa 30.6.2019 paattyneella tilikaudella ja 165 tuhatta euroa
30.6.2018 paattyneella tilikaudella.

Yhtio tarjoaa toimitusjohtajalle lakisdateisen elaketurvan.
Yhtioén toimitusjohtajan kuukausipalkka on noussut 2 000 eurolla 1.2.2021 alkaen.

Alla olevassa taulukossa esitetdén johtoryhman jasenten (pois lukien toimitusjohtaja) palkat, palkkiot ja muut
etuudet ilmoitetuilla tilikausilla:

1.7.2019- 1.7.2018- 1.7.2017-
(tuhatta euroa) 30.6.2020 30.6.2019 30.6.2018
(tilintarkastamaton)
Palkat, palkkiot ja etuudet .............ccoovuiiieiieeinnniinenn, 354 318 261
EIAKEKUIUL ..o 57 59 51
MUUL SIVUKUIUL ... 9 6 6
YNEEENSE ..o 420 383 317

Johtoryhman palkkioissa ei ole tapahtunut olennaisia muutoksia 30.6.2020 jalkeen. Yhtion johtoryhmassa on
aloittanut kolme uutta jasentéa 30.6.2020 jalkeen.

Hallituksen puheenjohtajan sopimus
Yhtion hallituksen puheenjohtaja Timo Soinisella on oikeus merkita 1 362 025 optio-oikeutta FN-Listautumisen

yhteydessa, mikali FN-Listautuminen toteutuu onnistuneesti. Jarjestely on kuvattu tarkemmin kohdassa "Tie-
toa Yhtidsta ja Yhtion liilketoiminnasta — Merkittavat sopimukset — Hallituksen puheenjohtajan sopimus”.

Hallituksen jadsenen sopimus
Leena Niemistolla on oikeus merkita 231 770 optio-oikeutta FN-Listautumisen yhteydessa, mikali FN-Listau-

tuminen toteutuu onnistuneesti. Jarjestely on kuvattu tarkemmin kohdassa "Tietoa Yhtidsta ja Yhtion liiketoi-
minnasta — Merkittavat sopimukset — Hallituksen jasenen sopimus”.

Palkitsemisjarjestelmat

Tyontekijoiden osakassopimuksen ja Muutossopimuksen mukaisesti Yhtié on laskenut liikkeeseen osakkeita
ja muita oman padoman ehtoisia arvopapereita, joita on annettu tyontekijaosakkeenomistajille silla perusteella,
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ettd he jatkavat tydskentelyd Yhtion edun mukaisesti ja tavoittelevat Yhtion arvon kasvattamista ja taman ar-
vonlisdyksen realisoimista Yhtiésta irtautumisen yhteydessa.

Palkitsemisjarjestelmat on kuvattu kohdassa "Yhtion osakkeet ja osakepaaoma — Optio-ohjelmat”. Tydnteki-
jéiden osakassopimuksen ja Muutossopimuksen paattyminen FN-Listautumisen toteutuessa ei vaikuta ole-
massa oleviin palkitsemisjarjestelmiin.

Bonusjarjestelma

Yhtiolla on kaytdssaan bonusjarjestelmd, jonka mukaisesti Yhtion tyontekijoilla voi olla mahdollisuus saada
vuosittainen lisdpalkkio. Katso lisatietoja kohdasta "Tietoa Yhtidsta ja Yhtion liiketoiminnasta — Organisaatio ja
tydntekijat”. Yhtion toimitusjohtajalla ja johtoryhmén jasenilla on oikeus osallistua bonusjarjestelméaéan Yhtion
bonuksia koskevan politikan mukaisesti.

Tilintarkastajat

Varsinainen yhtiokokous valitsee Yhtion tilintarkastajan. Yhtion tilintarkastajan tulee olla Patentti- ja rekisteri-
hallituksen hyvaksyma tilintarkastusyhteis® KHT-tilintarkastaja paavastuullisena tilintarkastajanaan. Tilintar-
kastajan toimikausi paattyy valintaa seuraavan varsinaisen yhtiokokouksen paattyessa.

Yhtion tilintarkastaja on tilintarkastusyhteis6 PricewaterhouseCoopers Oy paavastuullisena tilintarkastajanaan

KHT-tilintarkastaja Valtteri Helenius. Valtteri Helenius on merkitty tilintarkastuslain (1141/2015, muutoksineen)
6:9:ssa tarkoitettuun tilintarkastajarekisteriin.
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YHTION OSAKKEET JA OSAKEPAAOMA
Yleista Yhtion osakkeista ja osakepddomasta

Yhtio oikeushenkildon& on perustettu 28.3.2002, ja sen operatiivinen toiminta alkoi vuonna 2013. Yhtion toimi-
nimi on Nightingale Health Oyj (aikaisemmin Nightingale Health Oy) ja sen kotipaikka on Helsinki. Yhtid on
rekisterdity Kaupparekisteriin y-tunnuksella 1750524-0 ja LEI-tunnuksella 743700WUIPC24LVMLOG66. Yhtio
on Suomessa rekisteroity julkinen osakeyhtid, johon sovelletaan Suomen lakia. Yhtion rekisteréity osoite on
Mannerheimintie 164a, 00300 Helsinki, ja sen puhelinnumero on +358 20 730 1810.

Yhtion yhtidjarjestyksen 2 8:n mukaan Yhti6 tarjoaa terveydenhuollon palveluita. Yhtion toimialaan kuuluvat
myds laboratoriotutkimukset, ohjelmisto- ja palveluliiketoiminta seka laskennalliseen tekniikkaan perustuvien
analyysimenetelmien- ja sovellusten kehittaminen.

Esitteen paivamaarana Yhtion osakepadoma oli 80 000 euroa. Yhti6lla on kolme osakesarjaa, jotka tuottavat
erilaiset danioikeudet Yhtidssa ja erilaiset oikeudet varojen jaossa. Taméan Esitteen paivamaarana Yhtio on
laskenut liikkeeseen 44 233 154 taysin maksettua osaketta, joista 22 717 674 on A-sarjan osaketta, 19 850
950 on B-sarjan osaketta ja 1 664 530 on EMP-osaketta, jotka ovat tyontekijaosakkeita. A-sarjan osakkeilla
on Yhtién yhtiokokouksessa 10 danta osaketta kohden. B-sarjan osakkeilla on Yhtion yhtitkokouksessa yksi
aani osaketta kohden. B-sarjan osakkeille maksetaan viisi prosenttia korkeampaa osinkoa kuin A-sarjan osak-
keille ja EMP-osakkeille. Sanottu parempi oikeus ei koske mitddn muuta varojen jakoa tai padoman palautusta
kuin osingonjakoa. EMP-osakkeet ovat danivallattomia osakkeita, eikd EMP-osakkeen haltijalla ole oikeutta
aanestaa Yhtion yhtiokokouksessa. Osakkeilla ei ole nimellisarvoa. Osakkeet on liitetty suomalaiseen arvo-
osuusjarjestelmaan 4.3.2021, ja osakesarjojen ISIN-tunnukset ovat FI4000490867 (A-sarjan osakkeet),
FI4000490875 (B-sarjan osakkeet) ja FI4000490883 (EMP-osakkeet). Yhtion hallussa on 577 920 EMP-osa-
ketta. Esitteen paivamaarana Yhtion yhtiojarjestys sisaltda Yhtion A-sarjan osakkeita ja EMP-osakkeita kos-
kevat suostumus- ja lunastuslausekkeet.

Yhtion yhtiéjarjestyksen mukaan A-sarjan osake tai EMP-osake voidaan muuntaa B-sarjan osakkeeksi osak-
keenomistajan tai hallintarekisterdityjen osakkeiden osalta osakasluetteloon merkityn hallintarekisterdinnin
hoitajan vaatimuksesta. Muunto tehdédén muuntosuhteella yhden suhde yhteen (1:1), jolloin yksi A-sarjan
osake tai EMP-osake muunnetaan yhdeksi B-sarjan osakkeeksi.

EMP-osake voidaan muuntaa B-sarjan osakkeeksi seuraavasti:

1. kun kuusi kuukautta on kulunut Yhtion osakkeiden kaupankaynnin alkamisesta First North Growth
Market -markkinapaikalla (ensimmainen kaupankayntipaiva), 25 prosenttia osakkeenomistajan ensim-
maisena kaupankayntipaivana omistamista EMP-osakkeista voidaan vaatimuksesta muuntaa B-sar-
jan osakkeiksi; ja

2. kun 12 kuukautta on kulunut ensimmaisesta kaupankayntipaivasta, ensimmaisessa kohdassa esitetyn
liséksi 15 prosenttia osakkeenomistajan ensimmaisena kaupankayntipdivana omistamista EMP-osak-
keista voidaan vaatimuksesta muuntaa B-sarjan osakkeiksi.

Edella esitysta aikaperusteisesta muuntamisoikeudesta riippumatta ja sen liséksi EMP-osake voidaan muun-
taa B-sarjan osakkeeksi seuraavasti:

3. kun Yhtiobn markkina-arvo on vahintddn 500 miljoonaa euroa silla hetkelld, kun konversiovaatimus
esitetdan yhtidlle, 30 prosenttia osakkeenomistajan ensimmaisena kaupankayntipaivana omistamista
EMP-osakkeista voidaan vaatimuksesta muuntaa B-sarjan osakkeiksi; ja

4. kun Yhtidon markkina-arvo on vahintaan miljardi euroa sill hetkelld, kun konversiovaatimus esitetaan
Yhtidlle, yll& kolmannessa kohdassa esitetyn lisdksi 30 prosenttia osakkeenomistajan ensimmaisena
kaupankayntipadivana omistamista EMP-osakkeista voidaan vaatimuksesta muuntaa B-sarjan osak-
keiksi.

Markkina-arvoon perustuvaa muuntamisoikeutta sovellettaessa Yhtion markkina-arvo lasketaan vaatimuksen
esittAmistd edeltdneen 45 vuorokauden B-sarjan osakkeen Helsingin Pdrssin yllapitamilla markkinapaikoilla
kaupankayntimaarilla painotetun keskikurssin ja Yhtion kaikkien liikkeeseen laskemien osakkeiden lukumaa-
ran perusteella. Yll& olevien prosenttiosuuksien mukaista muuntamisoikeuden piirissd olevaa maaraa
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laskettaessa huomioidaan myés EMP-osakkeenomistajalla ensimmaisena kaupankayntipaivana hallussa ole-
vat EMP-osakkeisiin oikeuttavat optio-oikeudet.

Yhtidon perustajat Antti Kangas, Pasi Soininen, Teemu Suna ja Peter Wirtz ovat antaneet EMP-osakkeiden
muuntamisehtoja vastaavat sitoumukset heiddn omistamiensa A-sarjan osakkeiden osalta. Nailla henkiloilla
on kuitenkin oikeus vaatia A-sarjan osakkeidensa B-osakkeiksi muuntamista, mikali Yhtié paattad henkilon
toimi- tai tydsuhteen.

Yhtion hallitus on paattanyt 4.3.2021, etta Yhtioé hakee B-sarjan osakkeiden listaamista First North Growth
Market -markkinapaikalla arviolta 8.3.2021. B-sarjan osakkeiden kaupankaynnin odotetaan alkavan First North
Growth Marketissa kaupankayntitunnuksella "HEALTH” arviolta 19.3.2021.

Muutokset Osakkeiden lukumaéarassé ja osakepadomassa

Seuraavassa taulukossa esitetdan yhteenveto Yhtion osakepaaoman sekéa osakkeiden lukumaaran muutok-
sista 1.7.2017 alkaen taman Esitteen paivamaaraan asti.

Jarjestelysséa an-

nettujen Osak- Osake-
Merkintahinta / keiden luku- Osakkeiden lukuméaara padoma Rekiste-
Aika Jarjestely Osake (euroa) maara jarjestelyn jalkeen (euroa) roity®
12.12.2020 Suunnattu 746,00 A-sarja: 1 742 A-sarja: 22 717 674 80 000 2.3.2021
osakeanti® Yhteensa: 1 742 B-sarja: 19 850 950
EMP: 1 664 530
Yhteensé: 44 233 154
25.2.2021 Suunnattu 2,57 B-sarja: 5 404 154 A-sarja: 22 715 932 80 000 1.3.2021
osakeanti® Yhteensa: 5 404 B-sarja: 19 850 950
154 EMP: 1 664 530
Yhteensé: 44 231 412
25.2.2021 Suunnattu 1,73 B-sarja: 607 418 A-sarja: 22 715 932 80 000 1.3.2021
osakeanti* Yhteensa: 607 B-sarja: 14 446 796
418 EMP: 1 664 530
Yhteensa: 38 827 258
25.2.2021 Suunnattu 0 A-sarja: 3 536 400 A-sarja: 22 715 932 80 000 1.3.2021
maksuton Yhteensa: 3 536 B-sarja: 13 839 378
osakeanti® 400 EMP: 1 664 530
Yhteensa: 38 219 840
25.2.2021  Osakkeiden - - A-sarja: 19 179 532 80 000 1.3.2021
mitatointi® B-sarja: 13 839 378
EMP: 1 664 530
Yhteensé: 34 683 440
31.12.2020 Osakkeiden 1,42 EMP: 18 060 A-sarja: 19 179 532 80 000 1.3.2021
merkinta” B-sarja: 13 839 378
EMP: 1 682 590
Yhteensé: 34 701 500
18.2.2021 Maksuton 0 A-sarja: 19 105 A-sarja: 19 179 532 80 000 1.3.2021
osakeanti 800 B-sarja: 13 839 378
(split)@ B-sarja: 13 793 EMP: 1 664 530
400 Yhteensa: 34 683 440
EMP: 1 659 000
Yhteenséa: 34 558
200
18.2.2021 Osakepaé- - Yhteensa: 0 A-sarja: 73732 80 000 1.3.2021
oman koro- B-sarja: 45 978
tus® EMP: 5530
Yhteensé&: 125 240
12.12.2020 Suunnattu 746,00 A-sarja: 10 046 A-sarja: 73 732 8 000 24.2.2021
osakeanti° Yhteensa: 10 046 B-sarja: 45 978
EMP: 5 530
Yhteensé&: 125 240
27.4.2018  Osakkeiden 384,76 EMP: 300 A-sarja: 63 686 8 000 18.10.2018
merkinta*t Yhteensa: 300 B-sarja: 45 978
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18.11.2016 Osakkeiden 193,91 EMP: 1 135 A-sarja: 63 686 8 000 18.10.2018
merkinta(t2 Yhteensa: 1 135 B-sarja: 45978
EMP: 5 230
Yhteensé&: 114 894
6.4.2018 Osakkeiden - EMP: 555 A-sarja: 63 686 8 000 13.9.2018
mitatointi3 Yhteensa: 555 B-sarja: 45978
EMP: 4 095
Yhteensé&: 113 759
20.2.2018 Suunnattu 0 B-sarja: 354 A-sarja: 63 686 8 000 13.9.2018
osakeanti# Yhteensa: 354 B-sarja: 45 978
EMP: 4 650
Yhteensa: 114 314
19.1.2018 Suunnattu 427,51 B-sarja: 1 575 A-sarja: 63 686 8 000 7.5.2018
osakeanti®® Yhteensa: 1 575 B-sarja: 45 624
EMP: 4 650
Yhteensa: 113 960
18.11.2016  Osakkeiden 193,91 EMP: 2 985 A-sarja: 63 686 8 000 7.5.2018
merkinta(t6 Yhteensa: 2 985 B-sarja: 44 049
EMP: 4 650
Yhteenséa: 112 385
20.12.2017 Suunnattu 427,51 B-sarja: 21 286 A-sarja: 63 686 8 000 28.2.2018
osakeanti®’ Yhteensa: 21 286 B-sarja: 44 049
EMP: 1 665
Yhteenséa: 109 400
20.12.2017  Osakkeiden - Yhteensa: 88 114 A-sarja: 63 686 8 000 28.2.2018
muuntami- B-sarja: 22 763
nen(s EMP: 1 665

D paivamaara viittaa siihen paivaan, jona merkinta on tehty Kaupparekisteriin.

2 Yhtion hallitus paétti 12.12.2020 yhteenséa 11 788 uuden A-sarjan osakkeen suunnatusta osakeannista, joista 1 742 rekistergitiin

2.3.2021.

Yhteensa: 88 114

3 Yhtion hallitus paétti 25.2.2021 yhteensé 5 404 154 uuden B-sarjan osakkeen suunnatusta osakeannista, joista Kirin merkitsi 2 702
077 osaketta ja Mitsui merkitsi 2 702 077 osaketta. Kirin ja Mitsui -sopimusten mukaiset pddomalainat, escrow-tililla olleet varat seka
nostamattomista varoista aiemmin kertyneet korot eli 13 883 tuhatta euroa muunnettiin B-sarjan osakkeiksi.
4 Yhtion hallitus paatti 25.2.2021 yhteensé 607 418 uuden B-sarjan osakkeen suunnatusta osakeannista PerkinElmerille. PerkinElmer-
sopimuksen mukaisen vaihtovelkakirjalainan nostettu lainamaéra ja maksamaton kertynyt korko eli 1 054 tuhatta euroa muunnettiin B-

sarjan osakkeiksi.

9 Yhtion hallitus paétti 25.2.2021 yhteensé 3 536 400 uuden A-sarjan osakkeen suunnatusta maksuttomasta osakeannista 12.12.2020
paatetyssa osakeannissa merkittyjen osakkeiden omistajille tarkoituksena saattaa kyseiset osakkeenomistajat samaan taloudelliseen

asemaan Yhtion muiden osakkeenomistajien kanssa.

9 Yhtion hallitus paatti 25.2.2021 yhteensé 18 060 Yhtion omistaman EMP-osakkeen mitatéinnista.
 EMP Il Ohjelman mukaisten optioiden haltija kaytti optio-oikeuksiaan 31.12.2020 18 060 EMP-osakkeen merkitsemiseen.
8 Yhtion ylimaarainen yhtiokokous paatti 18.2.2021 maksuttomasta osakeannista, jossa kutakin A-sarjan osaketta kohti annettiin 300
uutta A-sarjan osaketta, kutakin B-sarjan osaketta kohti annettiin 300 uutta B-sarjan osaketta ja kutakin EMP-osaketta kohti annettiin
300 uutta EMP-osaketta.
9 Yhtion ylim&arainen yhtiokokous paétti 18.2.2021 muuttaa Yhtion yhtiomuodon julkiseksi osakeyhtitksi, minka yhteydessa Yhtion osa-

kepaéoma korotettiin 80 000 euroon.

19 Yhtion hallitus paatti 12.12.2020 yhteensa 11 788 uuden A-sarjan osakkeen suunnatusta osakeannista, joista 10 046 rekistergitiin

24.2.2021.

1 Yhtion hallitus paatti 27.4.2018 laskea liikkeeseen enintdan 2 000 uutta EMP-osaketta, joista 300 merkittiin.

12 Yhtion osakkeenomistajat paattivat 18.11.2016 valtuuttaa hallituksen paattamasn enintaan 7 318 EMP-osakkeen tai optio-oikeuden
antamisesta, joista merkittiin 4 120 EMP-osaketta, joista 1 135 rekisterditiin Kaupparekisteriin 18.10.2018.
19 Yhtion hallitus paatti 6.4.2018 yhteensa 555 Yhtion omistaman EMP-osakkeen mitatoinnista.

9 Yhtion osakkeenomistajat paattivat 20.2.2018 yhteensa 354 uuden B-sarjan osakkeen maksuttomasta suunnatusta osakeannista.

19 Yhtion osakkeenomistajat paattivat 19.1.2018 yhteensa 1 575 uuden B-sarjan osakkeen suunnatusta osakeannista.

18 Yhtion osakkeenomistajat paattivat 18.11.2016 valtuuttaa hallituksen paattamaan enintaan 7 318 EMP-osakkeen tai optio-oikeuden
antamisesta, joista merkittiin 4 120 EMP-osaketta, joista 2 985 rekisteroitiin Kaupparekisteriin 7.5.2018.

D Yhtion osakkeenomistajat paattivat 20.12.2017 yhteensé 21 286 uuden B-sarjan osakkeen suunnatusta osakeannista.

18 Yhtion osakkeenomistajat paattivat 20.12.2017 muuntaa kaikki olemassa olevat 88 114 kantaosaketta 63 686 A-sarjan osakkeeksi,
22 763 B-sarjan osakkeeksi ja 1 665 EMP-osakkeeksi.
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Yhtion osakkeenomistajat

Taman Esitteen paivamaarana Yhtiolla on 57 osakkeenomistajaa pois lukien Yhtio itse. Seuraavassa taulu-
kossa esitetaan Yhtion 10 suurinta osakkeenomistajaa aanimaaralla mitattuna:

Osakkeenomistaja

Osakkeiden lukumaara

Omistusosuus Yhtiossa %

Osuus aanista Yhtiéssa %

Antti Kangas

Pasi Soininen

Cor Group Oy

Teemu Suna

Peter Wiirtz

PerkinElmer, Inc.

Taimenia Oy

Juha Poyséa

Satu Saksman

Timo Soininen

Muut osakkeenomistajat

Yhteensa

A-sarja: 5 340 342
B-sarja: 17 458
EMP: 0

Yhteensa: 5 357 800
A-sarja: 5 340 342
B-sarja: 17 458
EMP: 0

Yhteensa: 5 357 800
A-sarja: 2 769 802
B-sarja: 1 711 185
EMP: 0

Yhteensa: 4 480 987
A-sarja: 2 637 964
B-sarja: 17 458
EMP: 0

Yhteensa: 2 655 422
A-sarja: 1 126 342
B-sarja: 17 458
EMP: 0

Yhteensa: 1 143 800
A-sarja: 0

B-sarja: 7 121 058
EMP: 0

Yhteensa: 7 121 058
A-sarja: 615 244
B-sarja: 0

EMP: 0

Yhteenséa: 615 244
A-sarja: 529 158
B-sarja: 17 458
EMP: 0

Yhteenséa: 546 616
A-sarja: 529 158
B-sarja: 17 458
EMP: 75 250
Yhteenséa: 621 866
A-sarja: 447 888
B-sarja: 0

EMP: 0

Yhteensa: 447 888
A-sarja: 3 381 434
B-sarja: 10 913 959
EMP: 1 589 280
Yhteensa: 15 884 673

12,11

12,11

10,13

6,00

2,59

16,10

1,39

1,24

1,41

1,01

35,91

21,63

21,63

11,91

10,69

4,57

2,88

2,49

2,15

2,15

1,81

18,11

A-sarja: 22 717 674
B-sarja: 19 850 950
EMP: 1 664 530
Yhteensa: 44 233 154

100

100

Yhtio ei ole tietoinen méaraysvaltaa kayttavista osakkeenomistajista eikd mistédén Listautumisannin jalkeisista
tapahtumista tai jarjestelyista, jotka voivat tulevaisuudessa vaikuttaa méaraysvallan kayttdmiseen Yhtiossa.

Hallitukselle annetut valtuutukset

Yhtion ylim&arainen yhtiokokous paatti 18.2.2021 valtuuttaa hallituksen paattdmaan uusien B-sarjan osakkei-
den antamisesta ja/tai omien B-sarjan osakkeiden luovuttamisesta yhdessa tai useammassa erdassa maksua
vastaan tai maksutta. Valtuutuksen nojalla voidaan antaa uusia B-sarjan osakkeita ja/tai luovuttaa omia B-



sarjan osakkeita yhteensa enintdan 41 000 000 kappaletta. Valtuutus sisaltda oikeuden poiketa osakkeen-
omistajien merkintaetuoikeudesta edellyttden, etta poikkeamiseen on Yhtién kannalta painava taloudellinen
syy. Hallitus on oikeutettu paattamaan osakeannin ehdoista tai omien osakkeiden luovutuksen ehdoista. Osa-
keannissa, joka tehddaéan FN-Listautumisen yhteydessd, Yhtion hallitus saa paattda myos uusien osakkeiden
antamisesta tai omien osakkeiden luovuttamisesta hallituksen jasenille silla edellytykselld, etta tama tapahtuu
samoin ehdoin kuin osakkeiden antaminen muille merkitsijoille. Hallitukselle annettu valtuutus sisaltaa lisaksi
oikeuden paattaa siitd, merkitdanko osakkeen merkintahinta kokonaan tai osittain sijoitetun vapaan oman paa-
oman rahastoon vai osakepaaoman korotukseksi. Valtuutus on voimassa 31.12.2021 asti.

Lisaksi 18.2.2021 pidetty ylimaarainen paatti valtuuttaa hallituksen paattdméaén uusien A-sarjan ja/tai B-sarjan
osakkeiden antamisesta ja/tai omien A-sarjan ja/tai B-sarjan osakkeiden luovuttamisesta yhdessé tai useam-
massa erdssd maksua vastaan tai maksutta sekd osakeyhtitlain 10 luvun 1 8:ssé tarkoitettujen osakkeisiin
oikeuttavien erityisten oikeuksien antamisesta yhdella tai useammalla paatokselld. Valtuutuksen nojalla an-
nettavien tai luovutettavien osakkeiden ja erityisten oikeuksien nojalla annettavien osakkeiden lukumaara voi
olla yhteensa enintddn 5 000 000 A-sarjan osaketta ja/tai 19 100 000 B-sarjan osaketta. Valtuutus on voimassa
18.2.2026 asti.

Lisaksi 18.2.2021 pidetty ylimaarainen yhtiokokous paatti valtuuttaa hallituksen paattamaan Yhtién omien B-
sarjan osakkeiden sekd EMP-osakkeiden hankkimisesta yhdessa tai useammassa erassa. Hankittavien omien
osakkeiden lukumé&ara voi olla yhteensa enintddn 12 200 000 B-sarjan osaketta ja/tai 602 000 EMP-osaketta
ottaen kuitenkin huomioon osakeyhtidlain maaraykset yhtion hallussa tai panttina kulloinkin olevien omien
osakkeiden enimmaismaarastd. Omia osakkeita voidaan hankkia vain vapaalla omalla padomalla. Valtuutus
on voimassa 19.8.2022 asti.

Yhtion varsinainen yhtiokokous paatti 4.12.2020 valtuuttaa Yhtion hallituksen paattdmaan osakeannista yh-
dessa tai useammassa erdssa maksua vastaan. Annettavien osakkeiden maara voi olla yhteensa enintéén
20 000 A-sarjan osaketta. Yhtion hallitus voi paattda antaa joko uusia osakkeita tai Yhtion hallussa mahdolli-
sesti olevia omia osakkeita. Valtuutus oikeuttaa hallituksen paattamaan kaikista osakeannin ehdoista, mukaan
lukien oikeuden osakkeenomistajien merkintaetuoikeudesta poikkeamiseen.

Yhtion ylimaarainen yhtiékokous péaatti 14.11.2019 valtuuttaa Yhtion hallituksen paéattamaan uusien B-sarjan
osakkeiden suunnatusta osakeannista Kirin ja Mitsui -sopimusten mukaisten paaomalainojen konvertoi-
miseksi. Taméan valtuutuksen nojalla voidaan laskea liikkeeseen enintaan 7 000 000 uutta B-sarjan osaketta.
Valtuutus on voimassa toistaiseksi. Valtuutus paatettiin rekisterdida viipymatta Kaupparekisteriin.

Yhtion osakkeenomistajat paattivat 6.4.2018 valtuuttaa Yhtion hallituksen paattdmaan uusien osakkeiden ja
optioiden antamisesta yhdessa tai useammassa erdssa. Valtuutus koskee yhteensa enintaan 13 466 EMP-
osakkeen tai optio-oikeuden antamista. Jokainen optio-oikeus oikeuttaa sen haltijan merkitseméaén yhden Yh-
tion uuden EMP-osakkeen eli uusia EMP-osakkeita voidaan antaa yhteensa enintdan 13 466 kappaletta. Val-
tuutus on voimassa toistaiseksi.

Optio-ohjelmat

Yhtié on perustanut Yhtion henkildstén kannustinohjelmiksi optio-ohjelmia, jotka kattavat Yhtitn ja sen kon-
serniyhtididen tyontekijat ja muut avainhenkildt. Yhtion hallitus on linjannut, ettéd Yhtion optio-ohjelmat tulee
sitoa Yhtidn arvon nousuun.

EMP | Ohjelma

Varsinainen yhtiokokous paatti 18.11.2016 valtuuttaa hallituksen antamaan enintdéan 7 318 EMP-osaketta tai
optio-oikeutta, jotka oikeuttavat haltijansa merkitsemaan EMP-osakkeita, Yhtion tyontekijdille osana Yhtion
kannustin- ja sitouttamisohjelmaa ("TEMP | Ohjelma”). EMP | Ohjelman nojalla ei annettu yhtdan optio-oikeutta,
joka oikeuttaisi haltijansa merkitsemaan EMP-osakkeita. EMP | Ohjelman perusteella merkittin 4 120 EMP-
osaketta 193,91 euron osakekohtaisella merkintéhinnalla.

EMP Il Ohjelma

Varsinainen yhtiokokous péaatti 6.4.2018 valtuuttaa hallituksen antamaan enintddn 13 466 EMP-osaketta tai -
optio-oikeutta ("EMP 1l Optiot”) Yhtién tydntekijdille ja muille avainhenkildille osana Yhtién kannustin- ja sitout-
tamisohjelmaa ("EMP 1l Ohjelma”). Yhtién hallitus laski 27.4.2018 liikkeeseen 11 000 EMP Il Optiota. EMP |l
Optiot annettiin vastikkeetta. Osakkeiden merkintdaika EMP 1l Optioilla paattyy 30.4.2028. Ylimaaraisen
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yhtikokouksen 18.2.2021 paattamalla osakesplitilld oikaistuna jokainen EMP Il Optio oikeuttaa sen haltijan
merkitsemaan 301 EMP-osaketta merkintdhintaan 1,42 euroa jokaiselta EMP-osakkeelta. Oikeus EMP Il Op-
tioihin syntyy lineaarisesti viiden vuoden aikana kunkin optio-oikeuden antamispaivasta. EMP Il Optioiden hal-
tijalle syntyy kuitenkin oikeus merkita EMP-osakkeita kaikilla EMP Il Optioillaan Yhtién FN-Listautumisen yh-
teydessa. Merkintdoikeutta voidaan kayttaa vain, mikali EMP 1l Optioiden haltija noudattaa Tyontekijoiden osa-
kassopimusta ja Muutossopimusta ja hdn on ty6- tai palvelussuhteessa Yhtiédn merkintéahetkella. EMP 1l Op-
tiot mitatdidaén valittémasti ilman korvausta, jos optionhaltijan tyd- tai palvelussuhde Yhtiéon paattyy. Yhtion
hallitus paattéaa, miten osakkeiden merkinta tapahtuu. EMP Il Ohjelman nojalla tarjotuista EMP II Optioista 60
merkittiin EMP-osakkeiksi (ei-splitattu maara).

Yhtion hallitus hyvaksyi 7.11.2018 2017HR-ohjelman nojalla likkeeseen lasketun ja merkitseméattémén 1 806
option siirron takaisin Yhtiolle ja p&éatti antaa 1 806 uutta EMP Il Optiota.

EMP 11l Optio-ohjelma

Yhtion hallitus paatti 23.10.2020 aloittaa uuden kannustinohjelman ("EMP Ill Optio-ohjelma”). Yhtién hallitus
paatti muuntaa 1 700 EMP-osaketta, jotka Yhtion hallitus oli laskenut liikkeeseen 27.4.2018 tekemallaan paa-
tokselld, optio-oikeuksiksi EMP Il Optio-ohjelman mukaisesti ja laskea likkeeseen 446 uutta EMP Il optiota
("EMP 11l Optiot”). Hallitus paatti antaa 2 146 EMP 11l Optiota Yhtitn tai sen konserniyhtididen tyontekijoille ja
muille avainhenkildille osana Yhtion kannustin- ja sitouttamisohjelmaa. EMP 11l Optiot annettiin vastikkeetta.
Edellytys minka tahansa EMP Ill Option merkinnalle oli se, ettd merkitsija noudattaa Tyontekijoiden osakas-
sopimusta ja Muutossopimusta. Ylimaaraisen yhtickokouksen 18.2.2021 paattamalla osakesplitilla oikaistuna
jokainen EMP III Optio oikeuttaa sen haltijan merkitsem&an 301 Yhtion EMP-osaketta merkintdhintaan 1,63
euroa per osake. Osakkeiden merkintaaika EMP III Optioilla paattyy 30.10.2030. Oikeus EMP Il Optioihin
syntyy lineaarisesti kolmen vuoden aikana ty6- tai palvelussuhteen alkamisesta. EMP IIl Optioiden haltijalle
syntyy kuitenkin oikeus merkitd EMP-osakkeita kaikilla EMP IIl Optioillaan Yhtién FN-Listautumisen yhtey-
dessa. Merkintdoikeutta voidaan kayttda vain, mikali EMP 11l Optioiden haltija noudattaa Tyontekijoiden osa-
kassopimusta ja Muutossopimusta ja on tyo- tai palvelussuhteessa Yhtioén merkintahetkella. EMP 11l Optiot
mitatdidaan valittémasti ilman korvausta, jos optionhaltijan ty6- tai palvelussuhde Yhtiéon paattyy. Yhtion hal-
litus paattad, miten osakkeiden merkinta tapahtuu.

EMP Il Optio-ohjelman nojalla tarjotuilla EMP Ill Optioilla ei ole merkitty EMP-osakkeita.

2020 Hallituksen puheenjohtajan optiot

Yhti6 ja hallituksen puheenjohtaja ovat solmineet hallituksen puheenjohtajan sopimuksen 7.9.2020, jonka mu-
kaan hallituksen puheenjohtajalle on myodnnetty 1 362 025 sopimusperusteista optio-oikeutta Yhtién uusiin
osakkeisiin (“2020 Hallituksen puheenjohtajan optiot”). Jokainen optio-oikeus oikeuttaa hallituksen puheen-
johtajan merkitsemaan yhden (1) Yhtion A-sarjan osakkeen merkintahintaan 1,63 euroa per osake. Katso li-
sdtietoja kohdasta "Tietoa Yhtiésté ja Yhtion liiketoiminnasta — Merkittavéat sopimukset — Hallituksen puheen-
Johtajan sopimus”.

2020 Hallituksen jasenen optiot

Yhtio ja hallituksen jasen Leena Niemistd ovat solmineet hallituksen jdsenen sopimuksen 15.12.2020, jonka
mukaan hallituksen jasenelle on mydnnetty 231 770 sopimusperusteista optio-oikeutta Yhtion uusiin osakkei-
siin (“2020 Hallituksen jasenen optiot”). Jokainen optio-oikeus oikeuttaa hallituksen jasenen merkitsemaan
yhden (1) Yhtién A-sarjan osakkeen merkintdhintaan 2,48 euroa per osake. Katso lisatietoja kohdasta "Tietoa
Yhtiosta ja Yhtion liketoiminnasta — Merkittéavat sopimukset — Hallituksen jasenen sopimus”.

2021 Hallituksen, toimitusjohtajan ja keskeisen johdon kannustinjarjestelmé

Yleiset periaatteet

Hallituksen tekeméan paatoksen mukaan ylimaaraisen yhtiokokouksen 18.2.2021 antaman valtuutuksen mu-
kaiset optio-oikeudet B-sarjan osakkeisiin tulee antaa merkintdhinnalla, joka vastaa B-sarjan osakkeen anto-
paivan paatdskurssia tai mikali uusia optio-oikeuksia annetaan ennen FN-Listautumista, tulee merkintahinnan
vastata Tarjottavien Osakkeiden Merkintahintaa.
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Uudessa 2021 hallituksen, toimitusjohtajan ja keskeisen johdon optio-ohjelmassa optioiden ansaintahetki
maarittyy Yhtion markkina-arvon mukaan. Hallitus voi kytkea yhtiékokouksen 18.2.2021 valtuuttamat optio-
oikeudet kolmeen ansaintahetkeen hallituksen harkinnan mukaan seuraavasti:

e 1/3 valtuutuksen kohteena olevien optio-oikeuksien kokonaismaarasta tulee kytked ansaintahetkeen,
kun yhtién markkina-arvo on valilla 500 miljoonaa ja 1 500 miljoonaa euroa;

e 1/3 valtuutuksen kohteena olevien optio-oikeuksien kokonaismaérasté tulee kytked ansaintahetkeen,
kun yhtién markkina-arvo on valilla 1 500 miljoonaa ja 3 000 miljoonaa euroa; ja

e 1/3 valtuutuksen kohteena olevien optio-oikeuksien kokonaismaérasté tulee kytked ansaintahetkeen,
kun yhtién markkina-arvo on valilla 3 000 miljoonaa ja 5 000 miljoonaa euroa.

Yhtidn tavoitteena on luoda kannustinjarjestelmia, joka kannustaa voimakkaasti Yhtion arvon kasvattamiseen.

2021 Hallituksen, toimitusjohtajan ja keskeisen johdon kannustinjarjestelméan nojalla annetut optiot

Yhtion hallitus on 3.3.2021 paattanyt antaa 5 200 000 optio-oikeutta, jotka oikeuttavat merkitsemaan
5200 000 kappaletta Yhtion uusia B-sarjan osakkeita ("2021 Hallituksen, toimitusjohtajan ja keskeisen
johdon kannustinjarjestelma”). Optionhaltijat ansaitsevat oikeuden merkitd ensimmaisen osan optioita, kun
Yhtiéon markkina-arvo on vahintdan 500 miljoonaa euroa perustuen 45 vuorokauden kaupankayntimaarilla pai-
notettuun keskikurssiin ("Ensimmainen ansaintatapahtuma"). Optionhaltijat ansaitsevat oikeuden merkita
toisen osan optioita, kun Yhtion markkina-arvo on vahintdan 1 000 miljoonaa euroa perustuen 45 vuorokauden
kaupankayntimaarilla painotettuun keskikurssiin ("Toinen ansaintatapahtuma”).

Yhtion hallitus péaéatti antaa Teemu Sunalle 2 000 000 optio-oikeutta, joista jokainen oikeuttaa merkitsemaan
yhden B-sarjan osakkeen (2021 Toimitusjohtajan optiot”). Ensimmadisen ansaintatapahtuman kohdalla
Teemu Suna on oikeutettu merkitsemaan Yhtion B-sarjan osakkeita maaran, joka vastaa yhta prosenttia Yh-
tion kaikista ulkona olevista osakkeista taysi laimennusvaikutus huomioon ottaen. Toisen ansaintatapahtuman
kohdalla Teemu Suna on oikeutettu merkitsem&an Yhtion B-sarjan osakkeita maaréan, joka vastaa yhta pro-
senttia Yhtion kaikista ulkona olevista osakkeista taysi laimennusvaikutus huomioon ottaen.

Yhtion hallitus paatti antaa Satu Saksmanille ja Minja Salmiolle yhteensa 2 000 000 optio-oikeutta, 1 000 000
optio-oikeutta kummallekin, joista jokainen oikeuttaa merkitsemé&én yhden B-sarjan osakkeen (72021 Keskei-
sen johdon optiot”). Ensimmaisen ansaintatapahtuman kohdalla Satu Saksman ja Minja Salmio ovat kumpi-
kin oikeutettuja merkitsemaan Yhtion B-sarjan osakkeita maaran, joka vastaa puolta prosenttia Yhtitn kaikista
ulkona olevista osakkeista taysi laimennusvaikutus huomioon ottaen. Toisen ansaintatapahtuman kohdalla
Satu Saksman ja Minja Salmio ovat kumpikin oikeutettuja merkitseméaan Yhtién B-sarjan osakkeita maaran,
joka vastaa puolta prosenttia Yhtion kaikista ulkona olevista osakkeista taysi laimennusvaikutus huomioon
ottaen.

Yhtion hallitus paatti antaa Tom Janssonille ja Lotta Kopralle yhteensa 1 200 000 optio-oikeutta, 600 000 optio-
oikeutta kummallekin, joista jokainen oikeuttaa merkitseméaén yhden B-sarjan osakkeen (2021 Uusien halli-
tusten jasenten optiot”). Ensimmaisen ansaintatapahtuman kohdalla Tom Jansson ja Lotta Kopra ovat kum-
pikin oikeutettuja merkitsemaéan Yhtion B-sarjan osakkeita méaran, joka vastaa 0,3 prosenttia Yhtion kaikista
ulkona olevista osakkeista taysi laimennusvaikutus huomioon ottaen. Toisen ansaintatapahtuman kohdalla
Tom Jansson ja Lotta Kopra ovat kumpikin oikeutettuja merkitseméaén Yhtion B-sarjan osakkeita maéaran, joka
vastaa 0,3 prosenttia Yhtion kaikista ulkona olevista osakkeista taysi laimennusvaikutus huomioon ottaen.

Kaikki 2021 Hallituksen, toimitusjohtajan ja keskeisen johdon kannustinjarjestelmé&n mukaiset optiot oikeutta-
vat optioiden haltijan merkitsemaén B-sarjan osakkeita Tarjottavien Osakkeiden Merkintahintaan eli 6,75 eu-
roa per osake. Optio-ohjelman tarkoituksena on sitouttaa optioiden haltijat Yhtion taloudelliseen kasvuun ja
Yhtion osakkeen arvonmuodostukseen seka luoda Yhtion ja optioiden haltijoiden vélille pitkdaikainen, Yhtiota
sekd taloudellisesti ettd toiminnallisesti hyodyttava suhde.

111



Tulevat optio-ohjelmat
2021 Uusien tyontekijoiden kannustinjarjestelma

Yhtion hallitus aikoo paéattdd B-sarjan optio-oikeuksien antamisesta Yhtion uusien tyontekijdiden kannusti-
meksi.

Viisi prosenttia Yhtion B-sarjan osakkeista on varattu Yhtion 2021 Uusien tydntekijdiden kannustinjarjestelmaa
varten. Hallitus noudattaa tydntekijdiden kannustinjarjestelmassa samoja Yhtidon arvon nousuun perustuvia
periaatteita kuin 2021 Hallituksen, toimitusjohtajan ja keskeisen johdon kannustinjarjestelmassa.

Annetut optio-oikeudet®

Osakkeen merkintahinta Merkinta tehtava Annetut optio-
Optio-oikeudet optiolla viimeistaan oikeudet®
EMP 11 Optiot.......cccvviieieeeiiiiiiiiecee e 1,42 euroa EMP-osakkeelta 30.4.2028 11624
EMP [ OPLiot....ccocveiiiiiieeeciiee e 1,63 euroa EMP-osakkeelta 30.4.2030 2 146
2020 Hallituksen puheenjohtajan optiot... 1,63 euroa A-sarjan osakkeelta ~ 4.12.2030 1362 025
2020 Hallituksen jasenen optiot ............... 2,48 euroa A-sarjan osakkeelta 4.12.2030 231770
2021 Toimitusjohtajan optiot ................... 6,75 euroa B-sarjan osakkeelta 31.12.2031 2 000 000
2021 Keskeisen johdon optiot.................. 6,75 euroa B-sarjan osakkeelta 31.12.2031 2 000 000
2021 Uusien hallitusten jasenten optiot.... 6,75 euroa B-sarjan osakkeelta 31.12.2031 1200 000
Yhteensa 6 807 565

Y EMP Il Optiot ja EMP Il Optiot on annettu ennen 18.2.2021 paatettyd maksutonta osakeantia (osakesplit). Osakesplitin seurauksena
jokainen EMP |l Optio ja EMP llI Optio oikeuttaa merkitsem&aan 301 EMP-osaketta. Muissa taulukossa esitetyissa optio-oikeuksissa
osakesplit on jo huomioitu, ja ne oikeuttavat merkitseméan yhden A-sarjan tai B-sarjan osakkeen.

Osakkeenomistajien oikeudet
Osakkeenomistajien merkintéaetuoikeus

Osakeyhtitlain mukaan suomalaisten yhtididen olemassa olevilla osakkeenomistajilla on etuoikeus merkita
yhtion osakkeita osakeomistustensa suhteessa, ellei antia koskevassa yhtiokokouksen paattksessa toisin
maarata. Osakeyhtidlain mukaan paatos, jolla poiketaan osakkeenomistajien merkintaetuoikeudesta, on pa-
teva vain, mikali osakkeenomistajat, joilla on vahintdédn kaksi kolmasosaa yhtiokokouksessa annetuista aa-
nista ja edustetuista osakkeista, ovat sitd kannattaneet. Osakkeenomistajalle kuuluvasta merkintaetuoikeu-
desta voidaan poiketa, jos siihen on yhtion kannalta painava taloudellinen syy. Suunnattu anti voidaan toteut-
taa myos vastikkeettomana osakeantina, mikali tahan on yhtion ja osakkeenomistajien puolesta erityisen pai-
navat taloudelliset syyt.

Tietyt osakkeenomistajat, jotka asuvat tai joiden rekisterdity osoite on muussa maassa kuin Suomessa, eivat
valttamatta voi kayttdd osakeomistukseensa perustuvaa merkintaetuoikeuttaan, paitsi jos osakkeet ja niihin
liittyvat merkintdoikeudet on rekisteroity kyseisen valtion arvopaperilainsdadannén mukaisesti tai jos kaytetta-
vissa on poikkeus rekisterdinti- tai muista vastaavista vaatimuksista.

Yhtiokokoukset

Osakeyhtiodlain mukaan osakkeenomistajat kayttavat yhtiokokouksissa paatdsvaltaansa Yhtion asioissa. Var-
sinainen yhtidkokous on pidettava vuosittain hallituksen maaraamana paivana kuuden kuukauden kuluessa
tilikauden paattymisesta lukien.

Varsinainen yhtiokokous paattdéd muun muassa tilinpaatéksen vahvistamisesta, osinkojen jakamisesta ja hal-
lituksen jasenten ja tilintarkastajan valitsemisesta seké heidan palkkioistaan. Varsinainen yhtiokokous paattaa
myos vastuuvapauden myodntamisesta hallitukselle ja toimitusjohtajalle.

Varsinaisen yhtiokokouksen liséksi voidaan tarvittaessa pitad myds ylimaaraisia yhtickokouksia. Paatettavasta
asiasta riippuen voidaan soveltaa maardenemmistosdannoksia Osakeyhtidlain mukaisesti. Osakeyhtidlain
mukaan maardenemmisttd edellyttdvaan péatokseen tarvitaan kahden kolmasosan enemmistd annetuista
aanista ja yhtibkokouksessa edustetuista osakkeista. Muun muassa yhti6jarjestyksen muuttamista, Yhtion

58 Kaikkien ennen 18.2.2021 paatettyd maksutonta osakeantia (osakesplit) annettujen optio-oikeuksien méaarat ja niilla merkittavien

osakkeiden merkintéahinnat on oikaistu osakesplitin vaikutuksella.
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omien osakkeiden lunastusta ja ostamista seka sulautumista ja jakautumista koskevat paatokset edellyttavat
maaraenemmistéa. Yhtitkokouksen paatdsvaltaisuuden edellytykseksi ei Osakeyhtidlaissa tai Yhtion yhtiojar-
jestyksessa ole asetettu tiettyd osallistujamaaraa.

Osakeyhtidlain mukaan osakkeenomistajalla on oikeus saada yhtitkokoukselle Osakeyhtitlain nojalla kuuluva
asia yhtibkokouksen kasiteltavaksi, jos han vaatii sita kirjallisesti hallitukselta niin hyvissa ajoin, etta asia voi-
daan sisallyttaa kokouskutsuun. Jos osakkeenomistaja tai osakkeenomistajat, joilla on vahintaan 10 prosenttia
Osakkeista, tai Yhtion tilintarkastaja vaativat tietyn asian kasittelemista yhtiokokouksessa, on hallituksen kut-
suttava viipymatta yhtiokokous koolle.

Osakeyhtidlain ja Yhtion yhtidjarjestyksen mukaan kutsu yhtibkokoukseen on toimitettava osakkeenomistajille
aikaisintaan kolme (3) kuukautta ja viimeistaan kolme (3) viikkoa ennen kokousta, kuitenkin viimeistaan yh-
dekséan (9) paivaa ennen yhtiokokouksen tasmaytyspaivaa. Yhtiojarjestyksen mukaan osakkeenomistajan on
voidakseen kayttaa puhe- ja danivaltaansa yhtibkokouksessa ilmoittauduttava kokouskutsussa ilmoitetulla ta-
valla ja viimeistaan kokouskutsussa mainittuna paivana, joka voi olla aikaisintaan kymmenen (10) paivaa en-
nen yhtidkokousta.

Oikeus osallistua yhtiokokoukseen on osakkeenomistajalla, joka on viimeistaan kahdeksan (8) arkipaivaa en-
nen yhtibkokousta (yhtiokokouksen tasmaytyspaiva) merkitty Euroclear Finlandin yllapitamaan Yhtion osakas-
luetteloon ja joka on ilmoittautunut yhtibkokoukseen viimeistaan yhtiokokouskutsussa mainittuna paivana, tai
hallintarekisterdidylla osakkeenomistajalla, joka on merkitty tilapaisesti Yhtion osakasluetteloon yhtiokokouk-
seen osallistumista varten. Tilapaista merkintdd koskeva ilmoitus on tehtava viimeistaan yhtiokokouskutsussa
iimoitettavana ajankohtana, jonka on oltava yhtibkokouksen tdsmaytyspaivan jalkeen. Hallintarekisterdidyn
osakkeenomistajan katsotaan ilmoittautuneen yhtiokokoukseen osallistumista varten, jos hanet on ilmoitettu
tilapaisesti merkittadvaksi osakasluetteloon. Osakkeenomistaja voi osallistua yhtiokokoukseen itse tai valtuut-
tamansa asiamiehen vélityksella.

Osakkeenomistajalla voi olla useita asiamiehid, jotka edustavat osakkeenomistajaa eri arvopaperitileilla ole-
villa osakkeilla. Jos osakkeenomistaja osallistuu yhtiokokoukseen usean asiamiehen valityksella, ilmoittautu-
misen yhteydessa on ilmoitettava osakkeet, joiden perusteella kukin asiamies edustaa osakkeenomistajaa.
Asiamiehen on esitettava valtakirja tai muu asianmukainen todiste valtuutuksesta. Liséksi osakkeenomistaja
tai asiamies voi kayttaa yhtiokokouksessa avustajaa.

A&nioikeus

Osakkeenomistaja saa osallistua yhtitkokoukseen ja kayttaa siella danioikeuttaan joko henkilékohtaisesti tai
valtuuttamansa asiamiehen valitykselld. Jos hallintarekisterdityjen osakkeiden omistaja haluaa osallistua yh-
tiokokoukseen ja kayttaa aanioikeuttaan, hanen tulee rekisterdida osakkeet tilapaisesti omiin nimiinsa Euro-
clear Finlandin yllapitaméaéan Yhtion osakasluetteloon. Tilapaista merkintaa koskeva ilmoitus on tehtava vii-
meistaan yhtikokouskutsussa ilmoitettuna ajankohtana, jonka on oltava yhtiokokouksen tasméaytyspaivan jal-
keen. Yhtiokokouksen paatosvaltaisuuden edellytykseksi ei Osakeyhtidlaissa tai Yhtion yhtiojarjestyksessa ole
asetettu tiettya osallistujamaaraa.

Yhtion yhtidjarjestyksen 4 8:n mukaan A-sarjan osakkeet oikeuttavat Yhtion yhtitkokouksessa 10 4aneen. B-
sarjan osakkeet oikeuttavat Yhtién yhtiokokouksessa yhteen daneen. EMP-osakkeet ovat danivallattomia
osakkeita, eikd EMP-osakkeen haltijalla ole oikeutta danestaa Yhtion yhtiokokouksessa.

Yhtiokokouksessa paatokset tehdaan yleensa yksinkertaisella aanten enemmistolla. Kuitenkin eraat paatok-
set, kuten esimerkiksi yhtidjarjestyksen muutokset, osakkeenomistajien merkintaetuoikeudesta poikkeaminen
osakeannin yhteydessa ja erdissa tapauksissa paattkset Yhtion sulautumisesta tai jakautumisesta, edellytta-
vat vahintdan kahden kolmasosan enemmisttd annetuista aanista seka yhtibkokouksessa edustetuista osak-
keista. Liséksi tietyt paatokset, kuten osakkeenomistajien omistusosuuksista poikkeava osakkeiden pakollinen
lunastaminen yhti6lle, edellyttavat kaikkien osakkeenomistajien hyvaksyntaa.

Osingot ja muu voitonjako

Suomessa vallitsevan kaytanndn mukaan suomalaisten yhtididen osakkeille maksetaan osinkoja paasaantoi-
sesti kerran vuodessa ja osinkoa voidaan maksaa vasta yhtiokokouksen vahvistettua yhtion tilinpaatoksen ja
paatettya osingonjaosta yhtion hallituksen osingonjakoehdotuksen perusteella. Osakeyhtiélain mukaan osin-
gonjako voi kuitenkin perustua myds kesken tilikauden tata tarkoitusta varten laadittuun hyvaksyttyyn tilinpaa-
tokseen. Yhtibkokous voi myos valtuuttaa hallituksen paattdmaan osingonjaosta. Paatds on voimassa
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enintdan seuraavan varsinaisen yhtiokokouksen alkuun asti. Osingonjako tai valtuutuksen myéntaminen hal-
litukselle edellyttavat osakkeenomistajien enemmistopaatdsta yhtiokokouksessa.

Yhtiokokouksen paattaman osingon maara ei saa ylittaa hallituksen osingonjakoehdotuksessa mainitsemaa
maaraa. Osakeyhtidlain mukaan osakkeenomistajat, jotka omistavat vahintdan kymmenen prosenttia yhtion
osakkeista, voivat kuitenkin varsinaisessa yhtitkokouksessa osingonjakoehdotuksesta huolimatta vaatia, etta
maariteltyjen jakokelpoisten varojen rajoissa osinkona on jaettava vahintaan puolet edellisen tilikauden voi-
tosta, josta vahennetddn yhtidjarjestyksen mahdollisen maarayksen mukainen jakamatta jatettava maara.
Osakkeenomistajat voivat kuitenkin vaatia osinkoina enintddn kahdeksan prosenttia yhtion omasta paa-
omasta.

Yhtion yhtidjarjestyksen 4 §:n mukaan B-sarjan osakkeille maksetaan jaettavasta voitosta viisi prosenttia kor-
keampaa osinkoa kuin A-sarjan osakkeille ja EMP-osakkeille. Sanottu parempi oikeus ei koske mitdan muuta
varojen jakoa tai padoman palautusta kuin osingonjakoa.

Osakeyhtitlain mukaan oma paaoma jaetaan sidottuun ja vapaaseen omaan paaomaan. Jaolla on merkitysta
maaritettdessa jakokelpoisten varojen maaraa. Sidottu oma pddoma koostuu osakepédédomasta, arvonkorotus-
rahastosta, kdyvan arvon rahastosta ja uudelleenarvostusrahastosta. Myos ylikurssirahasto ja vararahasto
kuuluvat sidottuun omaan paddomaan. Muut oman paaoman rahastot kuuluvat vapaaseen pddomaan. Osinko
ei saa ylittaa jakopaatoksen perusteena olevan yhtion vahvistetun tilinpaatoksen osoittamia jakokelpoisia va-
roja, joista on vahennetty yhtidjarjestyksen mahdollisen maarayksen mukainen jakamatta jatettava maara.
Aiempien tilikausien tappiot ja aiemmin samalla tilikaudella jaetut osingot vahentavat jakokelpoisten varojen
maaraa. Yhtion taloudellisessa asemassa edellisen tilinpaattksen laatimisen jalkeen tapahtuneet merkittavat
muutokset on otettava huomioon osingonjaosta paatettdessd. Jaettavan osingon maara riippuu aina yhtion
maksukykyisyyden sdilymisesté osingonjaon jalkeen. Osinkoa ei saa jakaa, jos jaosta paatettaessa tiedetaan
tai pitaisi tietdd, ettd yhtio on maksukyvytdn tai etté4 osingonjako aiheuttaa yhtion maksukyvyttdmyyden.

Osingot ja muut jako-osuudet maksetaan niille osakkeenomistajille tai heidan nimeamilleen henkildille, jotka
on merkitty osakasluetteloon osingonmaksun tasmaytyspaivana. Osakasluetteloa yllapitaa Euroclear Finland
asianomaisen tilinhoitajayhteison valitykselld. Arvo-osuusjarjestelmassa osingot maksetaan osakkeenomista-
jille tilisiirtoina rekisteriin ilmoitetuille tileille. Osinkoja ei makseta osakkeenomistajille, joita ei ole merkitty osa-
kasluetteloon. Oikeus osinkoihin vanhenee kolmessa vuodessa osingonmaksupaivasta.

Omat osakkeet

Osakeyhtidlain mukaan yhtio voi hankkia omia osakkeitaan. Omien osakkeiden hankkimisesta paattaa yhtio-
kokous. Yhtidkokous voi myds maaraajaksi, enintddn 18 kuukaudeksi yhtiokokouksen paéatoksesta, valtuuttaa
hallituksen paattaméaan omien osakkeiden hankinnasta vapaalla omalla padaomalla. Yhtibkokous voi paattaa
yhtion omien osakkeiden suunnatusta hankinnasta, jolloin osakkeita ei hankita osakkeenomistajilta heidan
osakeomistuksensa suhteessa. Suunnattuun hankintaan on oltava yhtion osalta painavat taloudelliset syyt.
Julkinen osakeyhtid saa omistaa enintddn 10 prosenttia omista osakkeistaan suoraan tai tytaryhtididensa
kautta. Omat osakkeet eivat anna yhtiélle osakkeisiin perustuvia osinko- tai muita oikeuksia. Yhtion hallussa
on 577 920 EMP-osaketta.

Osakkeiden luovutus

Myytdessa arvo-osuusjarjestelméssa olevia osakkeita kyseiset osakkeet siirretdan tilisiirtona myyjan arvo-
osuustililtd ostajan arvo-osuustilille. Myynti rekisterdiddan ennakkokirjauksena siihen saakka, kunnes kauppa
on selvitetty ja osakkeet maksettu, minka jalkeen ostaja merkitddn automaattisesti yhtion osakasluetteloon.
Jos osakkeet ovat hallintarekistergityja, osakkeiden myynnista ei tarvitse tehda merkintaé arvo-osuusjarjestel-
maan, ellei osakkeiden hallintarekisterinnin hoitaja vaihdu myynnin seurauksena.

Lunastusoikeus ja -velvollisuus

Osakeyhtidlain mukaan osakkeenomistaja, jonka omistusoikeus ylittda 90 prosenttia yhtion osakkeista ja aa-
nistd, on oikeutettu lunastamaan yhtion jaljella olevat osakkeet muilta osakkeenomistajilta kdypaan hintaan.
Osakeyhtidlaissa on annettu yksityiskohtaisia séadnndksia ylla mainittujen osake- ja &dnimaarien laskemista
koskien. Liséksi osakkeenomistaja, jonka osakkeet voidaan edelld mainitulla tavalla lunastaa, on oikeutettu
vaatimaan lunastamiseen oikeutetulta osakkeenomistajalta osakkeidensa lunastamista. Jos osakeomistus
muodostaa lunastusoikeuden ja -velvollisuuden, yhtion tulee valittomasti merkita taméa Kaupparekisteriin. Kes-
kuskauppakamarin lunastuslautakunta nime&é tarvittavan maaran valimiehid ratkaisemaan lunastusta ja
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lunastushintaa koskevat kiistat. Lunastushinta maaritellaén valimiesmenettelyn aloittamista edeltavan kayvan
markkinahinnan mukaan.

Esitteen paivamaarana Yhtion yhtidjarjestys sisaltda Yhtion A-sarjan osakkeita ja EMP-osakkeita koskevat
suostumus- ja lunastuslausekkeet.

Valuuttakontrolli

Ulkomaalaiset voivat hankkia suomalaisen osakeyhtion osakkeita ilman erityista valuuttakontrollilupaa. Ulko-
maalaiset voivat myds vastaanottaa osinkoja ilman erityisté valuuttakontrollilupaa, mutta osinkoa jakava yhtio
joutuu pidattamaan lahdeveron Suomesta siirrettavista varoista, ellei soveltuvasta verosopimuksesta muuta
johdu. Ulkomaalaiset, jotka ovat hankkineet suomalaisen osakeyhtién osakkeita, voivat saada osakkeita ra-
hastoannin yhteydessa tai osallistua uusmerkintaan ilman erityista valuuttakontrollilupaa. Ulkomaalaiset voivat
myyda suomalaisen yhtidn osakkeita Suomessa, ja tallaisesta myynnistd saadut varat voidaan siirtdd pois
Suomesta missa tahansa vaihdettavassa valuutassa. Suomessa ei ole voimassa valuuttakontrollisdannoksia,
jotka rajoittaisivat suomalaisen yhtion osakkeiden myymisté toiselle ulkomaalaiselle.
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FIRST NORTH GROWTH MARKET JA ARVOPAPERIMARKKINAT

Alla esitetty yhteenveto on yleisluonteinen kuvaus First North Growth Marketiin sovellettavista arvopaperimark-
kinoita koskevista saannoksistd, ja se perustuu tdman Esitteen paivamaarand Suomessa voimassaoleviin la-
keihin, saéantdihin ja saéntelyyn. Yhteenveto ei ole tyhjentava listaus kaikista First North Growth Marketia kos-
kevista laeista, sdanndisté ja sdantelysta.

Yleista First North Growth Marketista

First North Growth Market on Nasdagin pohjoismainen kasvumarkkina, joka on suunniteltu pienille ja kasvaville
yhtidille. Toisin kuin yhti6t, jotka ovat listattuja sdannellyilla markkinoilla, kuten Helsingin Poérssin porssilistalla,
First North Growth Market -markkinapaikalla listatut yhti6t eivat ole yhta laajan saantelyn kohteena. Taman
tarkoituksena on mahdollistaa pienempien yhtiéiden hyétyminen julkisen kaupankaynnin kohteena olemisesta
ilman liiallista hallinnollista rasitusta. Toisin kuin sdannellyilla markkinoilla, First North Growth Market -markki-
napaikalla listatuilla yhti6illa tulee olla hyvaksytty neuvonantaja (Certified Adviser), jonka tehtévéna on varmis-
taa, ettd yhtiot noudattavat soveltuvia vaatimuksia ja sdantéja.

First North Growth Market -markkinapaikkaa saannellddn monenkeskisena kaupankayntijarjestelmana eika
saanneltynd markkinana. "Monenkeskinen kaupankayntijarjestelma” ja "sdannelty markkina” ovat arvopaperi-
kauppapaikkojen luokituksia, jotka on méaaritelty direktiivissa 2014/65/EU rahoitusvélineiden markkinoinnista.
Monenkeskisiin kaupankayntijarjestelmiin ja monenkeskisissa kaupankayntijarjestelmissa noteerattujen arvo-
paperien haltijoihin ja likkeeseenlaskijoihin ei sovelleta yhta tiukkoja saantéja kuin sadanneltyihin markkinoihin
ja saannellyilla markkinoilla noteerattujen arvopaperien haltijoihin ja liikkeeseenlaskijoihin. Yritykset, jotka ovat
hakeneet osakkeidensa listaamista First North Growth Marketiin, ovat First Northin S&aantojen alaisia, mutta
heidén ei tarvitse tayttaa saanneltyjen markkinoiden kaupankaynnin kohteeksi ottamisen vaatimuksia. Katso
lisatietoja alla kohdassa "— Suomen arvopaperimarkkinoiden saéntely”. Liikkeeseenlaskijoita koskevat sdannot
on esitetty First Northin S&annoissa. Katso lisatietoja alla kohdassa "— Kaupankéaynti ja selvitys First North
Growth Marketissa”.

First North Growth Market kayttaa osakkeiden kaupankaynnissa samaa INET Nordic -kaupankayntijarjestel-
maa kuin Nasdaq Nordicin sdannellyt markkinat. Kaupankaynti koostuu kaupankayntia edeltavasta jaksosta,
jatkuvasta kaupankaynnista seka kaupankaynnin jalkeisesta jaksosta. Kaupankayntivaiheet ja aukioloajat kay-
vat ilmi kulloinkin voimassa olevista kaupankayntiaikatauluista, jotka ovat saatavilla Nasdaqg Nordic -pérssien
verkkosivuilta www.nasdagomxnordic.com/kaupankayntiajat/.

Kaupankaynti ja selvitys First North Growth Marketissa

First North Growth Marketia yllapitdéd Nasdag-konserniin kuuluva Helsingin Poérssi. First Northin Saantdjen
mukaan kaupankayntiin First North Growth Marketissa sovelletaan Helsingin Pérssin Arvopaperien Kaupan-
kayntisaantoja kuten on tarkemmin esitetty First Northin Sdénndissa (sisaltden Taydennysosan C — Finland).

Helsingin Porssissa ja siten myds First North Growth Marketissa kaupankaynti ja selvitys tapahtuu euroissa,
ja listattujen osakkeiden pienin mahdollinen hinnanmuutos (tikkivali, tick size) riippuu osakkeen hinnasta.
Osakkeiden, joiden arvo on 0,00-0,499 euroa tikkivéli on 0,001 euroa, kun taas osakkeiden, joiden arvo on
0,50-0,995 euroa, tikkivali on 0,005 euroa. Osakkeiden, joiden arvo ylittdd yhden (1) euron, tikkivéli on 0,01
euroa. Hintatiedot tuotetaan ja julkaistaan ainoastaan euroissa.

Yhtion Osakkeet on laskettu likkeeseen ja rekisteroity arvo-osuusjarjestelmassa, jota yllapitdd Euroclear Fin-
land. First North Growth Marketissa listatuilla osakkeilla tehdyt kaupat selvitetddn Euroclear Finlandin HEX-
Clear-selvitysjarjestelméssa kahdenkeskisesti. Téallaiset kaupat toteutetaan toisena (2.) pankkipaivana kau-
pantekopaivasta (T+2), elleivat osapuolet ole toisin sopineet.

Arvo-osuusjarjestelma
Yleista

Yhtié on suomalainen julkinen osakeyhti, joka aikoo hakea B-sarjan osakkeidensa listaamista kaupankaynnin
kohteeksi First North Growth Marketissa. Yhtion Osakkeet on rekisterdity séhkoiseen Euroclear Finlandin yl-
l[apitamaan arvo-osuusjarjestelmaan.
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Rekisterdinti

Arvo-osuusjarjestelmalla tarkoitetaan arvopaperikeskuksen yllapitamaa jarjestelmad, jossa osakkeet tai muut
arvopaperit on laskettu liikkeeseen arvo-osuuksina, jotka on kirjattu arvo-osuustileille. Liikkeeseenlaskijalla on
oikeus valita arvopaperikeskus, jossa osakkeet lasketaan likkeeseen. Arvo-osuusjarjestelman kayttaminen on
pakollista kaikille yhtitille, joiden osakkeet ovat kaupankaynnin kohteena Helsingin Porssissa tai First North
Growth Marketissa. Suomessa arvopaperikeskuksena toimii Euroclear Finland, joka tarjoaa arvopapereiden
selvitys- ja rekisterdintipalveluja kansallisella tasolla. Euroclear Finland yllapitd&d arvo-osuusrekisterid sekéa
oman paaoman ettd vieraan pddoman ehtoisista arvopapereista. Euroclear Finlandin rekisterdity osoite on
Urho Kekkosen katu 5 C, 00100 Helsinki.

Euroclear Finland yllapitaa yhtiokohtaisia osakasluetteloita arvo-osuusjarjestelmaan kuuluvien yhtididen osak-
keenomistajista. Tilinhoitajat (eli pankit, sijoituspalveluyritykset ja Euroclear Finlandin valtuuttamat selvitysosa-
puolet) hallinnoivat arvo-osuustileja ja tekevét niille kirjauksia. Euroclear Finlandille arvo-osuusjarjestelman
yllapidosta aiheutuvista kustannuksista vastaavat padasiassa arvo-osuusjarjestelmaan liittyneet liikkeeseen-
laskijat ja tilinhoitajat. Osingot ja muut varojenjaot maksetaan niille osakkeenomistajille tai heidan hallintare-
kisteroityjen osakkeidensa tilinhoitajille, jotka on kirjattu osakasluetteloon kyseessa olevana tdsmaytyspai-
vana. Euroclear Finlandin arvo-osuusjarjestelméssé osingot maksetaan tilisiirrolla rekisterisséa olevien osak-
keenomistajien tileille.

Kaikkien arvo-osuusjarjestelméaan liittyneiden yhtididen osakkeenomistajien, tai ndiden omaisuudenhoitajien,
on avattava arvo-osuustili jollakin tilinhoitajalla tai hallintarekistergitiva osakkeensa tilikirjausten toteutta-
miseksi. Suomalaiset osakkeenomistajat eivat kuitenkaan saa hallintarekisterdida omistamiaan suomalaisen
osakeyhtion osakkeita Suomessa. Muun kuin suomalaisen osakkeenomistajan arvo-osuudet voidaan kirjata
omaisuudenhoitotilille, jolloin arvo-osuudet rekisterdidaan hallintarekisterdinnin hoitajan nimiin yhtién osakas-
luetteloon. Omaisuudenhoitotilin tulee sisaltda tiedot hallintarekisterdinnin hoitajasta osakkeen oikean omista-
jan sijaan sek& maininta siita, etta tili on omaisuudenhoitotili. Yhden tai useamman omistajan arvo-osuudet
voidaan hallintarekisterdida omaisuudenhoitotilille. Liséksi ulkomaalaisen yksityishenkilon, yhteison tai omai-
suudenhoitajan omistamat osakkeet voidaan merkitd tdméan nimiin avatulle arvo-osuustilille, mutta omistus
voidaan hallintarekisterdida yhtion osakasluettelossa. Osakkeenomistajille, jotka eivét ole vaihtaneet osakkei-
taan arvo-osuuksiksi, avataan arvopaperikeskuksen arvo-osuusrekisteriin yhteistili, jonka tilinhaltijaksi merki-
taan liikkeeseenlaskija.

Kaikki arvo-osuusjarjestelmaan rekisterdityjen arvopapereiden siirrot toteutetaan arvo-osuustilisiirtoina tieto-
jarjestelméssa. Tilinhoitaja vahvistaa kirjaukset toimittamalla tilinhaltijalle tili-ilmoituksen arvo-osuustileille teh-
dyista kirjauksista. Arvo-osuustilien haltijat saavat myos vuosi-ilmoituksen omistuksistaan kalenterivuoden
paattyessa. Jokaiselle arvo-osuustilille on merkittava tiedot tilinhaltijasta ja muista tilille Kirjattuihin arvo-osuuk-
siin kohdistuvien oikeuksien haltijoista tai hallintarekisterdinnin hoitajasta, joka hallinnoi hallintarekisterdidyn
tilin varoja, seka tieto tilinhoitajasta, jonka hoidossa tili on. Vaadittavat tiedot sisaltavat tilille kirjattujen arvo-
osuuksien lajin ja lukumaaran seka tiliin ja sille kirjattuihin arvo-osuuksiin kohdistuvat oikeudet ja rajoitukset.
Euroclear Finland ja kaikki tilinhoitajat ovat velvollisia pitamééan saamansa tiedot luottamuksellisina. Euroclear
Finlandin ja yhtion tulee kuitenkin julkistaa eréat omistajarekisteriin liittyvat tiedot (kuten tilinhaltijan nimi ja
osoite) hallintarekisterdintitilanteita lukuun ottamatta. Yhtidlla ja Finanssivalvonnalla on oikeus pyynnosta
saada maarattyja tietoja hallintarekisterdityjen arvopaperien omistajista. Yhtion on pidettava osakasluettelo
jokaisen saatavilla yhtion paakonttorissa tai, mikali yhtié kuuluu arvo-osuusjarjestelmaan, arvopaperikeskuk-
sen toimipaikassa Suomessa.

Kukin tilinhoitaja on vastuussa hallinnoimassaan arvo-osuusrekisterissd mahdollisesti esiintyvista virheista ja
laiminlydnneisté seka tietosuojan rikkomisesta. Mikali tilinomistajalle on aiheutunut vahinkoa johtuen virheelli-
sesta kirjauksesta tai kirjattuihin arvopapereihin liittyvien oikeuksien muutoksesta tai niiden poistosta ja mikali
asianomainen tilinhoitaja ei pysty korvaamaan téllaista vahinkoa johtuen sellaisesta maksukyvyttémyydesta,
joka ei ole tilapaista, on tilinomistaja oikeutettu saamaan korvauksen Euroclear Finlandin lakisaateisesta kir-
jausrahastosta.

Kirjausrahaston padoman vahimmaismaaran on oltava 0,0048 prosenttia arvo-osuusjarjestelmassa viiden vii-
meksi kuluneen kalenterivuoden aikana sailytettavina olleiden arvo-osuuksien yhteenlasketun markkina-arvon
keskiarvosta, kuitenkin vahintadn 20 miljoonaa euroa. Samalle vahingonkarsijalle maksetaan kirjausrahaston
varoista korvauksena vahingonkarsijan samalta tilinhoitajalta olevan korvaussaamisen maara, kuitenkin enin-
tdan 25 000 euroa. Kirjausrahaston korvausvelvollisuus on rajoitettu samaan vahinkotapahtumaan liittyvissa
vahingoissa 10 miljoonaan euroon.
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Osakkeiden sailyttdminen ja hallintarekisterdinti

Muu kuin suomalainen osakkeenomistaja voi valtuuttaa tilinhoitajan (tai maaratyn muun Euroclear Finlandin
hyvaksyman suomalaisen tai ulkomaisen yhteistn) toimimaan puolestaan hallintarekistergintitilin hoitajana.
Hallintarekisterdinnin hoitajalla on oikeus vastaanottaa osinkoja osakkeenomistajan puolesta. Hallintarekiste-
roityjen osakkeiden omistajan on Yhtion yhtiokokouksiin osallistumista ja yhtickokouksessa &anestamisté var-
ten haettava osakkeiden merkitsemista tilapéisesti osakasluetteloon, ja osakkeiden on oltava merkittyn&a osa-
kasluetteloon viimeistaan yhtibkokouskutsussa ilmoitettavana ajankohtana, jonka tulee olla kyseisen yhtioko-
kouksen tasméaytyspaivan jalkeen. Hallintarekisteroityjen osakkeiden omistajan, joka on ilmoitettu tilapéisesti
merkittdvaksi osakasluetteloon, katsotaan ilmoittautuneen kokoukseen eikd muuta ilmoittautumista tarvita,
edellyttaen, etta tallaisella hallintarekisterdityjen osakkeiden omistajalla on oikeus osakkeiden perusteella tulla
rekisterdidyksi yhtion Euroclear Finlandin yllapitdamé&an osakasluetteloon tdsmaytyspaivana. Hallintarekiste-
réinnin hoitajaksi valtuutettu omaisuudenhoitaja on pyydettaessa velvollinen ilmoittamaan Finanssivalvonnalle
seka asianomaiselle yhtidlle nimiinsa rekisterdityjen osakkeiden todellisen osakkeenomistajan henkildllisyy-
den, mikali se on tiedossa, sekd tdman omistamien osakkeiden maaran. Mikali hallintarekisterdityjen osakkei-
den omistajan henkil6llisyys ei ole tiedossa, hallintarekisterdinnin hoitajan on ilmoitettava vastaavat tiedot hal-
lintarekisteroityjen osakkeiden omistajan edustajana toimivasta tahosta ja toimitettava edustajan kirjallinen va-
kuutus siitd, ettd osakkeiden todellinen osakkeenomistaja ei ole suomalainen luonnollinen henkil6 tai suoma-
lainen oikeushenkil®.

Euroclear Finlandin valittajana toimivan Euroclear Bank, S.A./N.V.:n ja Clearstreamin lukuun toimivilla suoma-
laisilla omaisuudenhoitajilla on sailytystili arvo-osuusjarjestelméassa, ja ulkomaalaiset osakkeenomistajat voi-
vat siten sailyttda First North Growth Marketissa listattuja osakkeitaan Euroclear Bank, S.A./N.V:ssa tai
Clearstreamissa olevilla tileillaan. Osakkeenomistajan, joka haluaa pitdad osakkeitaan arvo-osuusjarjestel-
massa omissa nimissaan, mutta jolla ei ole arvo-osuustilia Suomessa, tulee avata arvo-osuustili jonkin tilinhoi-
tajan kautta seka euromaarainen tili pankissa.

Sijoittajien korvausrahasto ja talletussuojarahasto

Sijoituspalvelulaissa (747/2012, muutoksineen, "Sijoituspalvelulaki”) sdadetaan sijoittajien korvausrahas-
tosta. Kyseisen lain mukaan sijoittajat jaetaan ammattimaisiin ja ei-ammattimaisiin sijoittajiin. Sijoittajien kor-
vausrahastosta ei korvata ammattimaisten asiakkaiden tappioita. Ammattimaisen asiakkaan maaritelméaén
kuuluu yrityksia ja julkisia yhteis¢ja, joita voidaan pitda arvopaperimarkkinat ja niiden riskit tuntevina tahoina.
Sijoittaja voi myos kirjallisesti ilmoittautua arvopaperimarkkinoihin liittyvdn ammattitaitonsa ja kokemuksensa
johdosta ammattimaiseksi asiakkaaksi; luonnolliset henkilot oletetaan yleensa kuitenkin ei-ammattimaisiksi
asiakkaiksi.

Luottolaitosten ja sijoituspalveluyritysten on kuuluttava sijoittajien korvausrahastoon. Vaatimus jasenyydesta
ei koske sellaista sijoituspalveluyritystd, joka tarjoaa sijoituspalveluna yksinomaan toimeksiantojen valittamista
tai sijoitusneuvontaa tai monenkeskisen kaupankaynnin jarjestdmisté ja jolla ei ole hallussaan tai hallinnoita-
vana asiakasvaroja. Korvausrahaston suojan piirissa ovat ainoastaan ei-ammattimaiset asiakkaat. Korvausra-
hasto turvaa selvien ja riidattomien saatavien maksun tapauksessa, jossa sijoituspalveluyritys tai luottolaitos
on asetettu konkurssiin, yrityssaneeraukseen tai on muutoin kuin tilapédisesti kykenematdn vastaamaan mak-
suvelvoitteistaan maaratyn ajanjakson aikana. Samalle sijoittajalle maksettavan korvauksen maéara on 90 pro-
senttia sijoittajan samalta sijoituspalveluyritykselta tai luottolaitokselta olevan saamisen maarasta, kuitenkin
enintdan 20 000 euroa. Korvausrahasto ei kuitenkaan korvaa esimerkiksi kurssimuutoksista tai virheellisiksi
osoittautuneista sijoituspaatoksista johtuvia tappioita, vaan sijoittaja vastaa aina omien sijoituspdatostensa
seurauksista.

Rahoitusvakausviranomaisesta annetun lain (1195/2014, muutoksineen) mukaan talletuspankkien on kuulut-
tava talletussuojajarjestelmaan, jonka tarkoituksena on turvata tallettajan saatavat tilanteessa, jossa talletus-
pankki on muutoin kuin tilapaisesti maksukyvytdn. Talletussuojarahaston varoista korvataan talletuspankissa
tililla olevat ja tilille viela kirjautumattomat maksujenvalityksessa olevat tallettajan samassa talletuspankissa
olevat saamiset, kuitenkin enintddn 100 000 euroon asti. Sijoittajan saatavat korvataan joko talletussuojara-
hastosta tai sijoittajien korvausrahastosta. Sijoittajan varat eivat siten ole korvattavissa kummastakin rahas-
tosta yhta aikaa.

Suomen arvopaperimarkkinoiden saantely

Keskeinen arvopaperimarkkinoita koskeva laki on Arvopaperimarkkinalaki, joka sisaltdd maarayksia muun mu-
assa yhtididen ja osakkeenomistajien tiedonantovelvollisuudesta, arvopaperien liikkeeseenlaskusta, esitteista
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seka julkisista ostotarjouksista. Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus markkinoiden vaarinkaytésta ((EU)
N:0 596/2014, "Markkinoiden vaarinkayttdasetus”) koskee muun muassa saannellylla markkinalla ja mo-
nenkeskisessa kaupankayntijarjestelmassa kaupankaynnin kohteena olevia yhtidita, ja sitd sovelletaan First
North Growth Marketissa kaupankaynnin kohteena oleviin rahoitusvéalineisiin. Markkinoiden vaarinkayttéase-
tus sdantelee muun muassa sisapiirikauppoja, sisapiiritiedon laitonta ilmaisemista, markkinoiden manipulointia
ja sisapiiritiedon julkistamista. Markkinoiden vaarinkayttdasetus asettaa velvoitteita muun muassa liikkeeseen-
laskijoiden johtohenkildille ja heidan I&hipiiriinsé kuuluville seka markkinoiden yllapitéjille ja sijoituspalveluyri-
tyksille. Lisaksi Markkinoiden vaarinkayttdasetus saantelee markkinoiden tunnustelua, sijoitussuosituksia seka
sellaisia julkisten laitosten levittdmid tilastoja tai ennusteita, joilla voi olla huomattava vaikutus rahoitusmarkki-
noihin. Tarkempaa saéntelyd ovat antaneet Finanssivalvonta ja Helsingin Porssi Arvopaperimarkkinalain no-
jalla. Finanssivalvonta valvoo ndiden madaraysten noudattamista ja arvopaperimarkkinoiden toimintaa Suo-
messa.

Arvopaperimarkkinalaissa ja Markkinoiden vaarinkayttdasetuksessa maaritetdén tiedonantovelvollisuuden va-
himmaisvaatimukset suomalaisille yhtidille, jotka hakevat arvopaperien ottamista monenkeskisen kaupan-
kaynnin kohteeksi tai jotka tarjoavat arvopapereita yleisolle Suomessa. Annettujen tietojen on oltava riittavia,
jotta mahdollinen sijoittaja voi tehda perustellun arvion tarjotuista arvopapereista, niiden likkeeseenlaskijasta
seké seikoista, jotka voivat olennaisesti vaikuttaa arvopapereiden arvoon. Monenkeskisen kaupankaynnin
kohteena olevan arvopaperin liikkeeseenlaskijalla on velvollisuus julkistaa kaikki sellaiset seikat, jotka ovat
omiaan vaikuttamaan olennaisesti niiden arvopapereiden arvoon. First Northin S&annét sisaltavat myos vel-
vollisuuden saanndllisesti julkistaa taloudellisesta tietoa yhtidsta sekéd muita jatkuvaa tiedonantovelvollisuutta
koskevia maarayksia. Saantelyn perusteella julkistettu tieto on pidettava yleison saatavilla. Julkisen kaupan-
kaynnin kohteena olevan arvopaperin liikkeeseenlaskijalla on Markkinoiden vaarinkayttdasetuksen mukaan
velvollisuus julkistaa mahdollisimman pian sisépiiritieto, joka koskee suoraan kyseista liikkeeseenlaskijaa. Liik-
keeseenlaskija voi lykata sisapiiritiedon julkistamista, jos kaikki Markkinoiden vaarinkayttdasetuksen asettamat
edellytykset tayttyvat. Julkistettavien tietojen on annettava sijoittajalle riittévat tiedot perustellun arvion teke-
miseksi arvopaperista ja sen likkeeseenlaskijasta.

Arvopaperimarkkinalaissa tai muussa saantelyssa pelkastaan saannellylla markkinalla sovellettavat vaatimuk-
set, kuten esimerkiksi saannokset liputusvelvollisuudesta, eivat koske First North Growth Marketissa kaupan-
kaynnin kohteena olevia rahoitusvélineita. Tietyt Arvopaperimarkkinalain séannokset kuitenkin koskevat myos
monenkeskisen kaupankaynnin kohteena olevia arvopapereita, kuten markkinoiden vaarinkayttoa koskevat
saannokset ja rajoitetulta osin myos julkisia ostotarjouksia koskevat saannot.

Arvopaperimarkkinalaki saéntelee julkisen kaupankaynnin kohteena sdannellylla markkinalla olevien osakkei-
den tai sellaisiin osakkeisiin oikeuttavien arvopapereiden julkisia ostotarjouksia. Lisaksi arvopaperimarkkina-
laki sédéntelee osittain vapaaehtoisia julkisia ostotarjouksia koskien osakkeita, jotka ovat kaupankéynnin koh-
teena monenkeskisessa kaupankayntijarjestelméassa, tai sellaisiin osakkeisiin oikeuttavia arvopapereita. Pa-
kollisia julkisia ostotarjouksia koskevaa saantelya ei sovelleta First North Growth Marketiin.

Henkil, joka tarjoutuu julkisesti ostamaan monenkeskisessa kaupankayntijarjestelmassa arvopaperin liikkee-
seenlaskijan hakemuksesta kaupankaynnin kohteeksi otettuja osakkeita tai osakkeisiin oikeuttavia arvopape-
reita, ei saa asettaa ostotarjouksen kohteena olevien arvopaperien haltijoita eriarvoiseen asemaan. Ostotar-
jouksen tekijan on annettava kohdeyhtion arvopaperien haltijoille olennaiset ja riittavat tiedot, joiden perus-
teella arvopaperin haltijat voivat tehda perustellun arvion ostotarjouksesta. Ostotarjous on julkistettava seka
toimitettava tiedoksi arvopaperien haltijoille, monenkeskisen kaupankaynnin jarjestgjélle ja Finanssivalvon-
nalle. Ennen tarjouksen julkistamista ostotarjouksen tekijan tulee varmistua siitd, ettd se voi suorittaa taysi-
maaraisesti mahdollisesti tarjottavan rahavastikkeen ja toteuttaa kaikki kohtuudella vaadittavat toimenpiteet
varmistaakseen muun tyyppisen vastikkeen suorittamisen. Lain edellytykset tarjousvastikkeen lajin ja méaéaran
maaraytymisesta seka sdannokset tarjousvastikkeen korotus- ja hyvitysvelvollisuudesta soveltuvat myds mo-
nenkeskisen kaupankaynnin kohteena olevista osakkeista tehtyyn julkiseen ostotarjoukseen.

Osakeyhtidlain vahemmistdosakkeiden lunastamista koskevat sddnndkset tulevat sovellettaviksi monenkeski-
sen kaupankaynnin kohteena oleviin osakkeisiin. N&in ollen se, jolla on enemman kuin yhdeksan kymmenes-
osaa yhtion kaikista osakkeista ja 4anistd, on oikeutettu kdyvastéa hinnasta lunastamaan muiden osakkeen-
omistajien osakkeet. Lisdksi jos osakkeenomistajalla on enemman kuin yhdeksan kymmenesosaa yhtion kai-
kista osakkeista ja 4anistd, vahemmistdosakkeenomistaja on oikeutettu vaatimaan osakkeidensa lunastamista
tallaiselta enemmistdosakkeenomistajalta.

Arvopaperimarkkinoiden vaarinkayttkset, kuten sisapiirintiedon vaarinkaytto, sisapiirintiedon laiton ilmaisemi-
nen, markkinoiden manipulointi ja tiedonantovelvollisuuksien rikkominen, ovat rikoslain (39/1889,
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muutoksineen) mukaan rangaistavia tekoja. Markkinoiden vaarinkayttdasetuksessa, Arvopaperimarkkina-
laissa ja Finanssivalvonnasta annetussa laissa (878/2008, muutoksineen) on lisaksi annettu Finanssivalvon-
nalle oikeus maarata hallinnollisia seuraamuksia silté osin, kuin kyseessé oleva teko ei kuulu rikoslain sovel-
tamisalaan. Téllaisia seuraamuksia ovat esimerkiksi rikemaksu, julkinen varoitus tai seuraamusmaksu mark-
kinoiden vaarinkayttta koskevien saannésten laiminlyénnista tai rikkomisesta. Helsingin Porssi voi myds maa-
rata kurinpitoseuraamuksia First Northin Saantéjen rikkomisesta.
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VEROTUS SUOMESSA

Alla esitetty yhteenveto perustuu taman Esitteen pdivamaarana Suomessa voimassa olevaan verolainsaadan-
toon ja vallitsevaan oikeus- ja verotuskaytantdoon. Muutokset verolainsdadénndssa ja sen tulkinnassa saatta-
vat vaikuttaa verotukseen ja muutoksilla voi olla myds takautuva vaikutus. Yhteenveto ei ole tyhjentava, eiké
siin&a oteta huomioon tai kasitella minka&dn muun maan kuin Suomen verolainsdadéantda. Sijoitusta harkitsevan
henkilon verotuksellisen kotipaikan ja Suomen verolainsaadantd voi vaikuttaa mahdolliseen Tarjottavista
Osakkeista saatavaan tuloon. Tarjottavien Osakkeiden merkitsemista harkitsevia kehotetaan harkintansa mu-
kaan kaantyméaéan veroasiantuntijan puoleen saadakseen tietoja FN-Listautumisen seka Tarjottavien Osakkei-
den merkitsemiseen, omistamiseen ja luovuttamiseen liittyvisté veroseuraamuksista Suomessa tai ulkomailla.
Sijoittajia kehotetaan harkintansa mukaan kaantymaan veroasiantuntijan puoleen heidan yksiléllisiin olosuh-
teisiinsa soveltuvien suomalaisten tai ulkomaisten veroseuraamusten selvittdmiseksi.

Seuraavassa kasitelladn olennaisia Suomen tulo- ja varainsiirtoveroseuraamuksia, joilla saattaa olla merki-
tysta Listautumisannin kannalta. Alla oleva kuvaus soveltuu Suomessa yleisesti ja rajoitetusti verovelvollisiin
luonnollisiin henkildihin sek& osakeyhtidihin, ja siina kasitellaan osakkeille jaettavaan osinkoon sekéa osakkei-
den myynnistd saatavaan luovutusvoittoon soveltuvaa Suomen kansallista verolainsdadant6a.

Alla esitetty ei ota huomioon tai k&sittele muiden maiden kuin Suomen verolainsaadantoa, eika siina kasitella
verokohtelua sellaisten osakkeiden omistajien osalta, joihin voi soveltua muun muassa erilaisia yritysjarjeste-
lyité, ulkomaisia valiyhteisdja, liiketoimintaa harjoittamattomia yhteiséja, tuloverosta vapautettuja yhteisoja tai
avoimia yhtidita taikka kommandiittiyhtioitd koskevia erityisid verosdannoksia. Tassa kuvauksessa ei myos-
k&an kasitella Suomen perint6- tai lahjaveroseuraamuksia.

Tama kuvaus perustuu paaosin:
e tuloverolakiin (1535/1992, muutoksineen, "Tuloverolaki”);
e lakiin elinkeinotulon verottamisesta (360/1968, muutoksineen, "Elinkeinotuloverolaki”);
o lakiin rajoitetusti verovelvollisen tulon verottamisesta (627/1978, muutoksineen, "Lahdeverolaki”);
e varainsiirtoverolakiin (931/1996, muutoksineen); ja
e verotusmenettelystd annettuun lakiin (1558/1995, muutoksineen, "Verotusmenettelylaki®).

Liséksi kuvauksessa on otettu huomioon asiaankuuluva oikeuskaytantd seké veroviranomaisten paatokset ja
lausunnot, jotka ovat voimassa ja saatavilla tdméan Esitteen paivamaarana.

Seuraava kuvaus voi muuttua ja muutokset saattavat vaikuttaa verotukseen myds takautuvasti, mink&a vuoksi
muutoksilla voi olla vaikutuksia alla esitettéviin veroseuraamuksiin.

Yleista verotuksesta

Suomessa Yleisesti verovelvollisia ja rajoitetusti verovelvollisia kohdellaan verotuksessa eri tavoin. Suomessa
yleisesti verovelvolliset ovat Suomessa verovelvollisia maailmanlaajuisista tuloistaan. Rajoitetusti verovelvol-
lisia verotetaan vain suomalaisista lahteistd saadusta tulosta. Lisaksi rajoitetusti verovelvollisen Suomessa
sijaitsevasta kiintedsta toimipaikasta saamaa tuloa verotetaan Suomessa. Verosopimukset voivat kuitenkin
rajoittaa Suomen verolainsaadannon soveltumista sekd rajoitetusti verovelvollisen suomalaisesta lahteesta
saaman tulon verottamista Suomessa.

Luonnollisen henkilon katsotaan yleensa olevan Suomessa yleisesti verovelvollinen silloin, kun hén oleskelee
Suomessa jatkuvasti yli kuuden kuukauden ajan tai hanella on Suomessa varsinainen asunto ja koti. Ulko-
maille muuttanutta Suomen kansalaista pidetdan kuitenkin Suomessa yleisesti verovelvollisena muuttovuoden
ja kolmen seuraavan vuoden ajan, jollei han nayta toteen, ettei hanella ole kyseisena verovuonna ollut olen-
naisia siteitd Suomeen.

Ansiotuloa verotetaan progressiivisen veroasteikon mukaan. Témén Esitteen paivamaarand padomatulovero-

kanta on 30 prosenttia. Lisdksi jos Suomessa yleisesti verovelvollisen luonnollisen henkilon pddomatulot ovat
yli 30 000 euroa kalenterivuodessa, padaomatuloverokanta on 34 prosenttia 30 000 euroa ylittavalta osalta.
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Suomen lain mukaisesti perustetut yhtiét seka ulkomaiset yhtiét, joilla on Suomessa varsinainen johtopaikka,
ovat Suomessa yleisesti verovelvollisia ja siten Suomessa yhteisdverovelvollisia maailmanlaajuisista tulois-
taan. Liséksi rajoitetusti verovelvolliset yhtiét ovat Suomessa yhteiséverovelvollisia Suomessa sijaitseviin kiin-
teisiin toimipaikkoihin liittyvista tuloistaan. Yhteisdverokanta on tdméan Esitteen paivamaarana 20 prosenttia.

Seuraavassa on yhteenveto tietyista osakkeiden hankintaan, omistamiseen ja luovuttamiseen liittyvista vero-
seuraamuksista Suomessa yleisesti ja rajoitetusti verovelvollisille osakkeenomistajille.

Osinkojen ja vapaan oman paaoman rahastosta tapahtuvan varojenjaon verotus

Tuloverolaissa maaritellyn julkisesti listatun yhtién ("Listattu yhti6”) varojenjako vapaan oman padoman ra-
hastosta verotetaan osingonjakona. Nain ollen alla osingonjaon osalta kuvattu soveltuu myos varojen jakoon
Yhtion vapaan oman paaoman rahastosta.

Yleisesti verovelvolliset luonnolliset henkil6t

Osakkeenomistajan elinkeinotoimintaan (eli elinkeinotulolahteeseen) kuulumattomien osakkeiden osalta luon-
nollisen henkildn Listatusta yhtiostd saamista osingoista 85 prosenttia verotetaan pddomatulona 30 prosentin
verokannan mukaisesti (34 prosentin verokannan mukaisesti siltd osin kuin padomatulojen yhteismaara ylittaa
kalenterivuodessa 30 000 euroa) ja loput 15 prosenttia on verovapaata tuloa. Osakkeenomistajan elinkeinotoi-
mintaan kuuluvien osakkeiden osalta luonnollisen henkildn Listatusta yhtidstéa saamista osingoista 85 prosent-
tia verotetaan elinkeinotoiminnan tulona, osittain ansiotulona progressiivisen veroasteikon mukaan ja osittain
padomatulona 30 prosentin verokannan mukaan (34 prosenttia padomatulojen maarasta, joka ylittéa 30 000
euroa kalenterivuodessa), ja loput 15 prosenttia on verovapaata tuloa.

Listatun yhtion yleisesti verovelvollisille luonnollisille henkiléille jakamista osingoista on toimitettava ennakon-
pidatys. Taman Esitteen paivamaarana ennakonpidatyksen suuruus on 25,5 prosenttia maksettavasta osin-
gosta. Osinkoa jakavan yhtitn toimittaman ennakonpidatyksen maara hyvitetdan luonnollisen henkilén saa-
man osinkotulon lopullisessa verotuksessa. Suomessa yleisesti verovelvollisen luonnollisen henkilén on tar-
kistettava, ettd hanen verovuonna saamansa osinkotulot on raportoitu oikein esitéytetylla veroilmoituksella.
Mikali osinkotulojen méaara tai toimitetun ennakonpidatyksen maara on raportoitu esitaytetylla veroilmoituksella
virheellisesti, Suomessa yleisesti verovelvollisen luonnollisen henkilén on korjattava veroilmoitustaan téalta osin
ja toimitettava korjattu veroilmoitus Verohallintoon.

Suomeen yleisesti verovelvollisen hallintarekisterdidyista osakkeista saamasta osingosta toimitetaan 50 pro-
sentin ennakonpidatys, jos verovelvollisen osingon saajan yksilointitietoja ei anneta. Kyseisid Suomeen ylei-
sesti verovelvollisia koskevia sdannoksia sovelletaan osinkoon, joka maksetaan 1.1.2020 tai sen jalkeen.

Suomalaiset osakeyhtiot

Listatun yhtion jakamien osinkojen verotus riippuu muun muassa siitd, onko osinkoja vastaanottava suomalai-
nen yhtid Listattu yhti6 vai ei.

Osingot, jotka Listattu yhtio saa toiselta Listatulta yhtiolta, ovat lahtdkohtaisesti verovapaata tuloa. Siina ta-
pauksessa, etta osakkeet kuuluvat osakkeenomistajan sijoitusomaisuuteen, niista saatavista osingoista 75
prosenttia on veronalaista tuloa ja 25 prosenttia verovapaata tuloa. Sijoitusomaisuutta voi olla vain raha-, va-
kuutus- ja elakelaitoksilla.

Osingot, joita suomalainen listaamaton yhti6 (eli yksityinen osakeyhtid) saa Listatulta yhti6lta, ovat verotetta-
vaa tuloa, johon kohdistuu 20 prosentin yhteisévero. Jos yksityinen osakeyhtid kuitenkin omistaa valittémasti
vahintdan 10 prosenttia osinkoa jakavan Listatun yhtion osakepddomasta, on tallaisista osakkeista saatava
osinko verovapaata edellyttaen, ettd osakkeet eivat kuulu osakkeenomistajan sijoitusomaisuuteen.

Rajoitetusti verovelvolliset

Suomalaisen yhtion Suomessa rajoitetusti verovelvolliselle maksamasta osingosta peritdan péaasaéntoisesti
lahdevero. Osinkoa jakava yhtio pidattéaa [ahdeveron osingon maksamisen yhteydessé, eiké osingosta tarvitse
maksaa muita veroja Suomessa. Léahdeveron maaré on 20 prosenttia, kun tulonsaaja on rajoitetusti verovel-
vollinen yhteiso, ja 30 prosenttia kaikille muille rajoitetusti verovelvollisille tulonsaajille, ellei soveltuvassa ve-
rosopimuksessa toisin maaréatd. Lahdevero on 35 prosenttia, jos osinko on maksettu hallintarekisterdidylle
osakkeelle ja lopullisesta tulonsaajasta ei ole maksuhetkella yksildintitietoja.
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Suomi on solminut useiden valtioiden kanssa verosopimuksia, joiden mukaan verosopimuksen soveltamis-
alaan kuuluville tahoille maksetuista osingoista pidatettava lahdeveroprosentti on alennettu. Seuraavassa on
esitetty esimerkkeja lahdeveroprosenteista, joita Suomen ja mainittujen valtioiden valilla solmittujen verosopi-
muksien perusteella sovelletaan yleensa portfolio-osakkeille maksettavaan osinkoon: Alankomaat 15 prosent-
tia, Belgia 15 prosenttia, Espanja 15 prosenttia, Irlanti O prosenttia, Italia 15 prosenttia, Itédvalta 10 prosenttia,
Japani 15 prosenttia, Kanada 15 prosenttia, Norja 15 prosenttia, Ranska 0 prosenttia, Ruotsi 15 prosenttia,
Saksa 15 prosenttia, Sveitsi 10 prosenttia, Tanska 15 prosenttia, Yhdistynyt Kuningaskunta 0 prosenttia ja
Yhdysvallat 15 prosenttia (O prosenttia erdiden eldkerahastojen osalta). Luettelo ei ole tyhjentava. Verosopi-
muksen mukainen lahdeveroprosentti on yleensa viela alhaisempi, jos osakkeenomistaja on yhti6, joka omis-
taa tietyn osuuden osinkoa jakavasta yhtiosta (yleenséa vahintaan 10 tai 25 prosenttia osinkoa jakavan yhtion
osakepadomasta tai aanistd). Soveltuvan verosopimuksen mukaista alennettua lahdeveroprosenttia voidaan
soveltaa, jos osingonsaaja on toimittanut osinkoa maksavalle yhtidlle voimassaolevan lahdeverokortin tai osin-
gonsaajan kansallisuutta ja henkil6llisyyttd koskevat vaadittavat tiedot.

Kun suomalaisen yhtion osakkeita sailytetdan hallintarekisterdidylla arvo-osuustililld, osinkoja maksava suo-
malainen yhtié maksaa osingot hallintarekisterdidylle arvo-osuustilille, josta omaisuudenhoitaja valittaa mak-
setut osingot tosiasiallisille edunsaajille. 1.1.2021 voimaantullut Lahdeverolain muutos muutti hallintarekiste-
roityjen osakkeiden perusteella maksettujen osinkojen verotusta ja verotusmenettelya mahdollistaen OECD:n
Treaty Relief and Compliance Enhancement (TRACE) mallin mukaisen menettelyn. Aikaisemmin voimassa
ollut ulkomaisten omaisuudenhoitajien rekisteri (Custodian Register) ja siihen liitdnnainen yksinkertaistettu
menettely poistuivat ja sen korvasi TRACE -mallin mukainen sailyttajéarekisteri (Register of Authorised Inter-
mediaries).

Lahdeverolain 10 b 8:n mukaan julkisesti noteeratun yhtion maksaessa osinkoa hallintarekisteréidylle osak-
keelle voidaan soveltaa kansainvélisen sopimuksen osinkoa koskevia maarayksia, jos osingon maksaja tai
osingonsaajaa lahinna oleva sdilyttdja, joka on osingonjakohetkella merkittyna Verohallinnon sailyttajarekiste-
riin, on huolellisesti selvittdnyt osingonsaajan asuinvaltion seka varmistanut, ettd kansainvélisen sopimuksen
osinkoa koskevia maarayksia voidaan soveltaa osingonsaajaan. Rekisterditynyt sailyttaja ilmoittaa lahdeveron
maaran osingon maksajalle perittavaksi. Jos osingonsaajaa ei voida varmuudella tunnistaa tai ei voida var-
mistaa, etta talla on tosiasiallinen oikeus verosopimusetuuksiin, ei verosopimusetuuksia voida myontaa mak-
suhetkella.

Rajoitetusti verovelvollisille maksetuista osingoista voidaan peria 35 prosenttia alhaisempi vero vain, jos osin-
gonsaajan loppusaajatiedot voidaan toimittaa vuosi-ilmoituksella Verohallinnolle. Jos maksajalla tai rekisteroi-
tyneella sailyttajalla ei ole kaytettavissaan vaadittuja tietoja osingonsaajasta, maksajan on perittava hallintare-
kisteroidylle osakkeelle maksettavasta osingosta 35 prosentin lahdevero.

Tietyt EU:n jasenvaltioissa sijaitsevat ulkomaiset yhteisot

Suomen verolainsdadanndén mukaan lahdeveroa ei perita osingoista, jotka maksetaan EU:n jasenvaltiossa
sijaitseville ja siella tuloverovelvollisille emo-tytaryhtiddirektiivin (2011/96/EU, muutoksineen), 2 artiklan mu-
kaisille ulkomaisille yhteiséille, jotka valittomasti omistavat vahintdén 10 prosenttia osinkoa jakavan suomalai-
sen yhtion paaomasta.

Tietyt Euroopan talousalueella sijaitsevat ulkomaiset yhteisot

Tietyille Euroopan talousalueella asuville ulkomaisille yhteisoéille maksetut osingot ovat joko taysin verovapaita
tai niihin sovelletaan alennettua lahdeveroprosenttia rijppuen siitd, miten osinkoa verotettaisiin, jos se makset-
taisiin vastaavalle suomalaiselle yhteisolle.

Suomessa lahdeveroa ei peritd suomalaisen yhtion rajoitetusti verovelvolliselle yhteisdlle maksamista osin-
goista, jos (i) osinkoa saavan yhteisén kotipaikka on Euroopan talousalueella; (ii) neuvoston direktiivi
2011/16/EU hallinnollisesta yhteistyosta verotuksen alalla ja direktiivin 77/799/ETY kumoamisesta (muutoksi-
neen, "Yhteistyoddirektiivi”) tai jokin sopimus virka-avusta ja tietojenvaihdosta veroasioissa Euroopan talous-
alueella koskee osingonsaajan kotivaltiota; (iii) osinkoa saava yhteis6 vastaa Tuloverolain 33 d §:n 4 momen-
tissa tai Elinkeinotuloverolain 6 a 8:ssa tarkoitettua suomalaista yhteis64; (iv) osinko olisi kokonaan verovapaa,
jos se maksettaisiin vastaavalle suomalaiselle yhtidlle tai yhteisolle (katso "— Suomalaiset osakeyhtiot”); ja (v)
osinkoa saava yhtid antaa selvityksen (kotivaltion veroviranomaisten antaman todistuksen muodossa), etta
lahdeveroa ei tosiasiassa voida kokonaisuudessaan hyvittaé kotivaltiossa tapaukseen soveltuvan kaksinker-
taisen verotuksen valttdmisesta tehdyn sopimuksen perusteella.
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Mikali osinkoa maksetaan ulkomaiselle yhteisélle, joka tayttaa edella kohdassa (iii) esitetyt edellytykset ja
jonka kotipaikka on edella kohdissa (i) ja (ii) esitetyt vaatimukset tayttavassa valtiossa, mutta maksettava
osinko olisi ainoastaan osittain verovapaata, jos se maksettaisiin vastaavalle suomalaiselle yhteisélle (katso
"— Suomalaiset osakeyhtiot”), maksettavasta osingosta peritdan Suomessa lahdevero (katso "— Rajoitetusti
verovelvolliset”), mutta lahdeveroprosentti on tallaisten osinkojen osalta alennettu 15 prosenttiin (20 prosentin
sijaan). Siten lukuun ottamatta emotytaryhtiddirektiivissa tarkoitettuja yhteis6ja, jotka tayttavat verovapauden
edellytykset omistamalla valittdtmasti vahintddn kymmenen prosenttia osinkoa jakavan suomalaisen yhtion
paaomasta (katso "— Tietyt EU:n jasenvaltioissa sijaitsevat ulkomaiset yhteistt”), 15 prosentin ldhdeverokan-
taa sovelletaan ulkomaiselle yhteisélle, joka tayttda edellda kohdassa (iii) esitetyt edellytykset ja jonka koti-
paikka on edella kohdissa (i) ja (ii) esitetyt vaatimukset tayttavassa valtiossa, maksettaviin osinkoihin, mikali
osinkoa jakavan suomalaisen yhtion osakkeet kuuluvat osinkoa saavan yhtion sijoitusomaisuuteen tai mikali
osinkoa saava yhtio ei ole Listattu yhtid. Sovellettavasta kaksinkertaisen verotuksen valttamista koskevasta
sopimuksesta riippuen sovellettava lahdevero voi olla myds alempi kuin 15 prosenttia (katso "— Rajoitetusti
verovelvolliset”).

Erééat Euroopan talousalueella asuvat ulkomaiset luonnolliset henkildt

Edellda kuvatun lahdeverotuksen (katso "— Rajoitetusti verovelvolliset”) sijaan ulkomailla asuville rajoitetusti
verovelvollisille luonnollisille henkilille maksettavat osingot voidaan verottaa Verotusmenettelylain mukaisesti
(eli vastaavasti kuin Suomessa yleisesti verovelvollisia verotetaan (katso "— Yleisesti verovelvolliset luonnolli-
set henkil6t”)) edellyttaen kuitenkin, etta (i) osinkoa saavan henkilén kotipaikka on Euroopan talousalueella;
(i) Yhteistyodirektiivi tai jokin sopimus virka-avusta ja tietojenvaihdosta veroasioissa Euroopan talousalueella
koskee osingon saajan kotivaltiota; ja (iii) osingon saaja antaa selvityksen (kotivaltion veroviranomaisten an-
taman todistuksen muodossa), etta lahdeveroa ei tosiasiassa voida kokonaisuudessaan hyvittéda kotivaltiossa
tilanteeseen soveltuvan kaksinkertaisen verotuksen valttamisesta tehdyn sopimuksen perusteella.

Luovutusvoittojen verotus
Yleisesti verovelvolliset luonnolliset henkilot

Osakkeenomistajan elinkeinotoimintaan kuulumattomien osakkeiden myynnista syntynytta luovutusvoittoa tai
tappiota kohdellaan Suomessa yleisesti verovelvollisen luonnollisen henkilon verotuksessa veronalaisena luo-
vutusvoittona tai véhennyskelpoisena luovutustappiona. Taman Esitteen paivamaarana luovutusvoittoja vero-
tetaan 30 prosentin verokannan mukaan (34 prosenttia paaomatulojen maarasta, joka ylittdd 30 000 euroa
kalenterivuodessa). Myyjan elinkeinotoimintaan (elinkeinotulolahteeseen) kuuluvien osakkeiden myynnista
saatu voitto katsotaan myyjan elinkeinotuloksi, joka jaetaan Tuloverolain mukaan verotettavaksi ansiotulona
progressiivisen veroasteikon mukaan ja padomatulona 30 prosentin verokannan mukaan (34 prosenttia paa-
omatulojen maarasta, joka ylittda 30 000 euroa kalenterivuodessa).

Osakkeenomistajan elinkeinotoimintaan kuulumattomien osakkeiden myynnistd vuonna 2016 ja sen jalkeen
aiheutuvat luovutustappiot voidaan vahentaa ensisijaisesti verovelvollisen luonnollisen henkilén luovutusvoi-
toista ja toissijaisesti muusta padomatulosta samana ja viitena luovutusta seuraavana verovuotena. Luovutus-
tappiota ei oteta huomioon paaomatulojen alijgamaa vahvistettaessa eika sita voida siten vahentaa alijadma-
hyvityksen piiriin kuuluvan veron maarasta. Myyjien elinkeinotoimintaan kuuluvien arvopaperien osalta tappiot
vahennetaan jaliempana kohdassa "— Suomalaiset osakeyhtitt” kuvatulla tavalla.

Edella esitetystd huolimatta osakkeenomistajan elinkeinotoimintaan kuulumattoman omaisuuden myynnista
saama luovutusvoitto on kuitenkin verovapaata tuloa, jos yleisesti verovelvollisen luonnollisen henkilén vero-
vuonna myyman omaisuuden yhteenlasketut luovutushinnat ovat enintddn 1 000 euroa (lukuun ottamatta
myyntituottoja sellaisesta omaisuudesta, jonka luovutus on Suomen verolainsdadannén nojalla verovapaata).
Vastaavasti luovutustappio ei ole verovdhennyskelpoinen, jos verovuonna myydyn omaisuuden yhteenlaske-
tut luovutushinnat ja yhteenlaskettu hankintameno on enintdan 1 000 euroa (lukuun ottamatta luovutushintoja
tai hankintamenoa sellaisesta omaisuudesta, jonka luovutus on Suomen verolainsdadannon nojalla verova-
paata) ja kaiken yleisesti verovelvollisen luonnollisen henkildn verovuonna myyméan omaisuuden luovutushin-
nat ovat samalla yhteensé enintddn 1 000 euroa.

Luovutusvoitto tai -tappio lasketaan vahentamalld myyntihinnasta alkuperdinen hankintameno ja myynnista
aiheutuneet kulut. Vaihtoehtoisesti luonnollinen henkild voi elinkeinotoimintaan kuulumattomien osakkeiden
osalta kayttaa todellisen hankintamenon vahentamisen sijasta ns. hankintameno-olettamaa, jonka suuruus on
20 prosenttia myyntihinnasta tai, jos osakkeet on omistettu vahintddn kymmenen vuotta, 40 prosenttia
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myyntihinnasta. Mikali hankintameno-olettamaa kaytetdan todellisen hankintamenon sijasta, myyntikustan-
nusten katsotaan sisaltyvan hankintameno-olettamaan, eika niitd voida enaa vahentaa erikseen myyntihin-
nasta.

Suomessa Yleisesti verovelvollisten luonnollisten henkiléiden on veroilmoituksessaan ilmoitettava tiedot vero-
vuoden aikana tapahtuneista Osakkeiden luovutuksista.

Suomalaiset osakeyhtiot

Seuraavassa esitetty koskee vain sellaisia suomalaisia osakeyhtidita, joita verotetaan Elinkeinotuloverolain
nojalla. Osakkeista saatava luovutusvoitto on paasaantoisesti osakeyhtion veronalaista tuloa.

Osakkeet voivat kuulua osakeyhtion kaytto-, vaihto-, sijoitus- tai rahoitusomaisuuteen. Osakkeiden luovutusten
ja arvonalentumisten verotuskohtelu vaihtelee osakkeiden omaisuuslajista rippuen. Osakkeet voivat olla myods
osakeyhtion muun toiminnan tulolahteen omaisuutta.

Osakkeiden myyntihinta lasketaan paasaantoisesti osaksi suomalaisen yhtion elinkeinotoiminnan tuloa. Vas-
taavasti osakkeiden hankintahinta on védhennyskelpoinen meno kyseisen yhtion verotuksessa luovutuksen yh-
teydessa. Suomalaisen osakeyhtion saamat osakkeiden luovutusvoitot ovat kuitenkin verovapaita, mikali tietyt
tiukasti maaritellyt edellytykset tayttyvat. Osakkeiden luovutusvoiton verovapautta koskevien saénndsten mu-
kaan muun kuin pddomasijoitustoimintaa harjoittavan yhtién saama luovutusvoitto elinkeinotoiminnan kaytto-
omaisuusosakkeista ei padsaantoisesti ole verotettavaa elinkeinotuloa eik& luovutuksessa syntynyt tappio ole
vastaavissa oloissa vahennyskelpoinen, jos muun muassa (i) myyja on omistanut suoraan ja yhtédjaksoisesti
vahintdan vuoden ajan, joka on paattynyt enintdan vuotta ennen luovutusta, vahintdan 10 prosentin osuuden
luovutettavan yhtion osakepadomasta,; (ii) osakeluovutuksen kohteena oleva yhtio ei ole kiinteisto- tai asunto-
osakeyhtio taikka osakeyhtio, jonka toiminta tosiasiallisesti kasittaa paaasiallisesti kiinteistdjen omistamista tai
hallintaa; ja (iii) luovutuksen kohteena oleva yhtio on yleisesti verovelvollinen Suomessa tai sellainen toisessa
EU:n jasenvaltiossa sijaitseva yhtio, jota tarkoitetaan emo-tytaryhtiddirektiivin (2011/96/EU, muutoksineen) 2
artiklassa tai yhtio, jonka kotipaikka on sellaisessa valtiossa, jonka kanssa Suomi on solminut osinkoon sovel-
tuvan kaksinkertaisen verotuksen valttamista koskevan verosopimuksen.

Jos myyvan yhtion kayttbomaisuuteen kuuluvien (muiden kuin verovapaasti luovutettavien) osakkeiden luovu-
tuksesta syntyy verotuksessa vahennyskelpoinen luovutustappio, se voidaan vahentaa vain kayttbomaisuus-
osakkeiden luovutuksesta saaduista luovutusvoitoista verovuonna ja viitena sitd seuraavana vuonna. Muiden
kuin kayttdomaisuusosakkeiden luovutuksesta syntynyt vahennyskelpoinen luovutustappio voidaan vahentaa
verotettavasta tulosta verovuonna seké kymmenend seuraavana vuonna yleisten tappiontasausta koskevien
saannosten mukaisesti.

Rajoitetusti verovelvolliset

Suomessa rajoitetusti verovelvolliset eivat paasaantoisesti ole Suomessa verovelvollisia Listatun yhtion osak-
keiden myynnistd saamastaan luovutusvoitosta, paitsi jos rajoitetusti verovelvollisella katsotaan olevan Tulo-
verolaissa ja soveltuvassa verosopimuksessa tarkoitettu kiinte& toimipaikka Suomessa ja osakkeet katsotaan
kyseisen kiintedn toimipaikan omaisuudeksi. Suomessa rajoitetusti verovelvolliset saattavat olla Suomessa
verovelvollisia Listatun yhtién osakkeiden myynnista saamastaan luovutusvoitosta, mikali yli 50 prosenttia Lis-
tatun yhtién varoista koostuu Suomessa sijaitsevista kiinteistdista, ellei sovellettava verosopimus rajoita Suo-
men oikeutta verottaa luovutusvoittoja.

Suomen varainsiirtoverotus

Uusien osakkeiden liikkeeseenlaskusta ja merkinndsté ei peritd Suomessa varainsiirtoveroa.

Yleisolle avoimilla ja séénndllisesti toimivilla markkinoilla kaupankaynnin kohteeksi otettujen Helsingin Poérs-
sissa noteerattujen Osakkeiden luovutuksesta ei peritd Suomessa varainsiirtoveroa, jos luovutus tapahtuu
kiinteda rahavastiketta vastaan. Verovapauden edellytyksena on, etta luovutuksessa on valittajana tai osa-
puolena sijoituspalvelulaissa (747/2012) tarkoitettu sijoituspalveluyritys, ulkomainen sijoituspalveluyritys tai
muu kyseisessa laissa tarkoitettu sijoituspalvelun tarjoaja tai etté luovutuksensaaja on hyvaksytty kaupankayn-
tiosapuoleksi silla markkinalla, jolla luovutus tapahtuu. Jos valittaja tai kaupan toinen osapuoli ei ole suoma-
lainen sijoituspalveluyritys tai luottolaitos taikka ulkomaisen sijoituspalveluyrityksen tai luottolaitoksen Suo-
messa oleva sivuliike tai konttori, varainsiirtoveroa koskevan verovapauden edellytyksené on lisdksi, etta luo-
vutuksensaaja antaa luovutuksesta varainsiirtoveroilmoituksen Suomen veroviranomaisille kahden kuukauden
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kuluessa luovutuksesta tai etta valittaja antaa luovutuksesta Verohallinnolle Verotusmenettelylain mukaisen
vuosi-ilmoituksen.

Eraat erikseen maaritellyt luovutukset, kuten padomansijoitukset tai varojen jako tai sellaiset luovutukset, jossa
vastike muodostuu kokonaan tai osittain tydpanoksesta, eivat ole verovapauden piirissa. Lisaksi oikeuskay-
tannon perusteella, jos avainhenkildiden kannustinjarjestelméan mukainen palkkio maksetaan rahana ja palk-
kion saaja velvoitetaan ostamaan Listatun yhtion osakkeita osalla rahapalkkiosta, osakehankinnan vastikkeen
katsotaan muodostuvan osittain tai kokonaan tydpanoksesta ja on nain ollen varainsiirtoveron alainen.

Verovapaus ei myodskaan koske luovutusta, joka perustuu sellaiseen tarjoukseen, joka on tehty sen jalkeen,
kun tarkoitettu kaupankaynti arvopaperilla on paéttynyt, tai ennen kuin kaupankaynti on alkanut, jollei kyse ole
listautumisen yhteydessa toteutettavaan osakeantiin valittomasti liittyvasta, yhdistettyyn osto- ja merkintatar-
joukseen perustuvasta yhtion vanhojen osakkeiden myynnistd, jossa luovutuksen kohde yksildidaan vasta
kaupankaynnin alkamisen jélkeen ja kauppahinta vastaa uusista osakkeista suoritettavaa hintaa. Verovapaus
ei mydskaan koske luovutusta, joka tapahtuu Osakeyhtidlaissa sdddetyn vahemmistdosakkeenomistajien lu-
nastusvelvollisuuden tayttamiseksi (katso "Yhtion Osakkeet ja osakepddoma — Lunastusoikeus ja -velvollisuus
seka velvollisuus tehda julkinen ostotarjous”).

Mikali osakkeiden luovutus ei tayta edella esitettyja verovapaalle luovutukselle asetettuja vaatimuksia, ostajan
on maksettava varainsiirtoveroa 1,6 prosenttia luovutushinnasta. Jos ostaja ei ole Suomessa yleisesti vero-
velvollinen tai ulkomaisen luottolaitoksen, sijoituspalveluyrityksen tai rahastoyhtién tai ETA-vaihtoehtoisrahas-
tojen hoitajan suomalainen sivuliike tai -konttori, Suomessa yleisesti verovelvollisen myyjan on perittava vero
ostajalta ja suoritettava se Suomen veroviranomaisille. Mikali valittdjana on suomalainen sijoituspalveluyritys
tai luottolaitos tai ulkomaisen sijoituspalveluyrityksen tai luottolaitoksen Suomessa oleva sivuliike tai -konttori,
on se velvollinen perimaan varainsiirtoveron ostajalta ja tilittdmaan sen Suomen veroviranomaisille. Mikali
kumpikaan kaupan osapuolista ei ole Suomessa yleisesti verovelvollinen taikka ulkomaisen luottolaitoksen tai
sijoituspalveluyrityksen tai rahastoyhtion tai ETA-vaihtoehtoisrahastojen hoitajan suomalainen sivuliike tai -
konttori, osakeluovutuksesta ei peritad varainsiirtoveroa, ellei siirron kohteena ole kiinteistbosakeyhtién osak-
keita. Varainsiirtoveroa ei ole suoritettava, jos veron maara on vihemman kuin 10 euroa.
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LISTAUTUMISANNIN JARJESTAMINEN
Merkintatakaussopimus

Yhtion ja Paajarjestdjan odotetaan solmivan merkintatakaussopimuksen ("Merkintatakaussopimus"). Mer-
kintatakaussopimuksessa Yhtion odotetaan sitoutuvan tarjoamaan Tarjottavia Osakkeita merkittavaksi Paa-
jarjestajan hankkimille merkitsijoille ja Paajarjestdjan odotetaan sitoutuvan hankkimaan Tarjottavien Osakkei-
den merkitsijoita.

Merkintatakaussopimuksen mukaisesti Paajarjestdjan odotetaan sitoutuvan merkitsemaan Listautumisan-
nissa omaan lukuunsa Valinnaisten Osakkeiden (kuten maaritelty jaliempana) liséksi enintdaan 1 481 481 Uutta
Osaketta Merkintahinnalla, mikali Listautumisanti ei ole taysin merkitty ja edellyttaen, etta tietyt ehdot tayttyvat
("Merkintatakaus"). Uusien Osakkeiden lukuméaara, jonka Paajarjestdja Valinnaisten Osakkeiden lisaksi mer-
kitsee omaan lukuunsa Merkintatakauksen nojalla, ei ylita sitd Uusien Osakkeiden lukumaarda, joka vastaa
Listautumisannin alimerkintaa.

Pagjarjestajan velvollisuuden tayttaa Merkintatakaussopimuksen mukaiset sopimusvelvoitteensa odotetaan
olevan ehdollinen tiettyjen edellytysten tayttymiselle. Tallaisia edellytyksid odotetaan olevan muun muassa se,
ettéd Yhtion lilketoiminnassa ei ole tapahtunut olennaisen haitallisia muutoksia ja ettéd B-sarjan osakkeet on
hyvaksytty otettavaksi kaupankaynnin kohteeksi First Northissa. Paajarjestajalla odotetaan olevan oikeus irti-
sanoa Merkintatakaussopimus tietyin edellytyksin ennen Listautumista. Yhtién odotetaan sitoutuvan korvaa-
maan Paajarjestgjalle tietyt vastuut Listautumisannin yhteydessa, mukaan lukien soveltuvan arvopaperimark-
kinasédantelyn mukaiset vastuut tietyissa tilanteissa. Lisaksi Yhtion odotetaan antavan Paajarjestajalle tavan-
omaisia sitoumuksia ja vakuutuksia, jotka voivat liittyd muun muassa Yhtion lilkketoimintaan ja lainsdadannon
noudattamiseen, Osakkeisiin ja tAman Esitteen sisaltéon.

Lisdosakeoptio

Yhtioén odotetaan mydntavan vakauttamisjarjestajana toimivalle Swedbankille ("Vakauttamisjarjestaja") lisa-
osakeoption, joka oikeuttaisi Vakauttamisjarjestajan merkitsemaan enintdan 2 444 440 ylimaaraista uutta Yh-
tion B-sarjan osaketta ("Valinnaiset Osakkeet™) Merkintahintaan yksinomaan mahdollisten ylikysyntatilantei-
den kattamiseksi Listautumisannin yhteydessa ("Lisdosakeoptio”). Lisdosakeoptio olisi kaytettavissa 30 pai-
van ajan Yhtion B-sarjan osakkeiden kaupankaynnin alkamisesta First Northissa (jonka odotetaan olevan
19.3.2021 ja 17.4.2021 valinen ajanjakso) ("Vakauttamisaika"). Valinnaiset Osakkeet vastaavat noin 3,9 pro-
senttia Osakkeista ja noin 0,9 prosenttia aanista Listautumisannin jalkeen olettaen, ettéa Yhtio laskee liikkee-
seen 18 740 740 Uutta Osaketta. Valinnaiset Osakkeet vastaavat kuitenkin aina enintaén 15 prosenttia Uusien
Osakkeiden yhteismaarasta ilman Lisdosake-eraa.

Vakauttaminen

Vakauttamisjarjestgjalla on oikeus, mutta ei velvollisuutta toteuttaa Vakauttamisaikana toimenpiteita, jotka va-
kauttavat, yllapitavat tai muuten vaikuttavat B-sarjan osakkeiden hintaan. Vakauttamisjarjestéja voi allokoida
Tarjottavien Osakkeiden kokonaismaaraa suuremman maaran B-sarjan osakkeita, jolloin syntyy lyhyt positio.
Lyhyt positio on katettu, mikali téllainen B-sarjan osakkeiden lukumaara ei ylita Valinnaisten Osakkeiden luku-
maarda. Vakauttamisjarjestaja voi sulkea katetun lyhyen position kayttamalla Lisdosakeoption ja/tai ostamalla
B-sarjan osakkeita markkinoilta. Maarittdessaan B-sarjan osakkeiden hankintatapaa lyhyen position katta-
miseksi, Vakauttamisjarjestaja voi ottaa huomioon muun muassa B-sarjan osakkeiden markkinahinnan verrat-
tuna Merkintahintaan.

Listautumisannin yhteydessa Vakauttamisjarjestdja voi myds ostaa B-sarjan osakkeita markkinoilta tai tehda
niitd koskevia ostotarjouksia B-sarjan osakkeiden markkinahinnan vakauttamiseksi. NAma toimenpiteet saat-
tavat tukea B-sarjan osakkeiden markkinahintaa (nostamalla tai yllapitdmalla B-sarjan osakkeiden markkina-
hintaa markkinoilla itsendisesti maaraytyviin hintatasoihin néhden tai estamalla tai viivyttamalla B-sarjan osak-
keiden markkinahinnan laskua). Vakauttamistoimenpiteitd ei kuitenkaan saa toteuttaa Merkintdhintaa korke-
ampaan hintaan. Vakauttamisjarjestjalla ei ole velvollisuutta toteuttaa edella kuvattuja toimenpiteita ja se voi
keskeyttaa toimenpiteiden toteuttamisen milloin tahansa. Vakauttamisjarjestéja (tai Yhtié Vakauttamisjarjesta-
jan puolesta) julkistaa lainsdadannon tai muiden sovellettavien séddnndsten edellyttdmat tiedot vakauttami-
sesta. Vakauttamistoimenpiteité voidaan toteuttaa First Northissa Vakauttamisaikana.
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Vakauttamistoimenpiteissad noudatetaan Markkinoiden Vaarinkayttdasetusta ja komission delegoitua asetusta
(EVU) 2016/1052 Markkinoiden Vaarinkayttdasetuksen tadydentamisesta takaisinosto-ohjelmiin ja vakauttamis-
toimenpiteisiin sovellettavia edellytyksia koskevilla teknisilla saantelystandardeilla.

Vakauttamisjarjestajan ja Yhtién odotetaan sopivan vakauttamista koskevasta osakeanti- ja lunastusjarjeste-
lysta Listautumisannin yhteydessa. Taman jarjestelyn nojalla Vakauttamisjarjestaja voi merkita Valinnaisten
Osakkeiden enimmaismaaraa vastaavan maaran uusia B-sarjan osakkeita ("Lisdosakkeet") kattaakseen
mahdolliset ylikysyntétilanteet Listautumisannin yhteydessa. Mikéli Vakauttamisjarjestaja merkitsee Lisdosak-
keita, sen on palautettava yhta suuri maara B-sarjan osakkeita Yhtidlle lunastettavaksi ja mitatoitavaksi.

Luovutusrajoitukset (lock-up)

Yhtid on sitoutunut siihen, ettd se ei ilman Paajarjestajan antamaa etukateista kirjallista suostumusta (jota ei
saa kohtuuttomasti evéta) ajanjaksolla, joka paattyy 180 paivan kuluttua FN-Listautumisesta ja kaupankaynnin
alkamisesta (eli arviolta 15.9.2021), laske liikkeeseen, tarjoa, panttaa, myy, sitoudu myymaan, myy optiota
osakkeisiin tai oikeutta ostaa, osta mitdan optiota tai oikeutta myyda, anna optio-oikeutta tai warranttia ostaa,
lainaa tai muutoin siirra tai luovuta (tai julkista tallaista toimea) suoraan tai valillisesti Osakkeita tai arvopape-
reita, jotka oikeuttavat Osakkeisiin tai ovat muunnettavissa tai vaihdettavissa Osakkeiksi, tai tee mitdan vaih-
tosopimusta tai muuta sopimusta, jolla Osakkeiden omistuksen taloudelliset vaikutukset siirtyvat kokonaan tai
osittain riippumatta siitd, toteutetaanko téllainen sopimus Osakkeiden tai muiden arvopaperien toimituksella,
kateiselld tai muulla tavalla tai tee Yhtion yhtitkokoukselle ehdotusta toteuttaa téllaista jarjestelya. Yhtion luo-
vutusrajoitus ei sovellu Listautumisantiin, aikaisempiin oikeuksiin ostaa tai merkitd Osakkeita Yhtion liikkee-
seen laskemien warranttien, optioiden tai muiden Osakkeisiin oikeuttavien erityisten oikeuksien perusteella tai
Esitteessa kuvattuihin palkitsemis- tai kannustinohjelmiin.

Yhtion hallituksen ja johtoryhmén jasenet sekd Yhtion olemassa olevat osakkeenomistajat, jotka omistavat
vahintdan 2,5 prosenttia Yhtion kaikista Osakkeista tai aanistd kaupankaynnin alkaessa First North Growth
Marketissa, ovat sitoutuneet siihen etta ne eivét ilman Paajarjestdjan antamaa etukéateista kirjallista suostu-
musta (jota ei saa kohtuuttomasti evatd) ajanjaksolla, joka paattyy 360 paivad FN-Listautumisen ja kaupan-
kaynnin alkamisen jalkeen (eli arviolta 14.3.2022), laske liikkeeseen, tarjoa, panttaa, myy, sitoudu myymaan,
myy optiota osakkeisiin tai oikeutta ostaa, osta mitdan optiota tai oikeutta myyda, anna optio-oikeutta tai war-
ranttia ostaa, lainaa tai muutoin siirra tai luovuta suoraan tai valillisesti Osakkeita tai arvopapereita, jotka ovat
vaihdettavissa tai muunnettavissa Osakkeiksi, tai tee mitddn vaihtosopimusta tai muuta sopimusta, jolla Osak-
keiden omistuksen taloudelliset vaikutukset siirtyvat kokonaan tai osittain riippumatta siitd, toteutetaanko tal-
lainen toimenpide Osakkeiden tai muiden arvopaperien toimituksella, kateisella tai muutoin. Yhtion hallituksen
ja johtoryhmén jasenten seka osakkeenomistajien, jotka omistavat vahintaan 2,5 prosenttia Yhtion kaikista
Osakkeista tai aanisté, luovutusrajoituksiin soveltuu tiettyja poikkeuksia.

Kaikki muut Yhtion olemassa olevat osakkeenomistajat ovat sitoutuneet siihen, etteivat ne ilman Pagjarjesta-
jan etukateen antamaa kirjallista suostumusta (jota ei saa kohtuuttomasti evata) ajanjaksolla, joka paattyy 180
paivaa FN-Listautumisen ja kaupankaynnin alkamisen jalkeen (eli arviolta 15.9.2021), laske liikkeeseen, tar-
joa, panttaa, myy, sitoudu myymaan, myy optiota osakkeisiin tai oikeutta ostaa, osta mitaan optiota tai oikeutta
myyda, anna optio-oikeutta tai warranttia ostaa, lainaa tai muutoin siirra tai luovuta suoraan tai valillisesti Osak-
keita tai arvopapereita, jotka ovat vaihdettavissa tai muunnettavissa Osakkeiksi, tai tee mitdan vaihtosopi-
musta tai muuta sopimusta, jolla Osakkeiden omistuksen taloudelliset vaikutukset siirtyvat kokonaan tai osit-
tain riippumatta siita, toteutetaanko tallainen toimenpide Osakkeiden tai muiden arvopaperien toimituksella,
kateisella tai muutoin. Tallaisten osakkeenomistajien luovutusrajoituksiin soveltuu tiettyja poikkeuksia.

Luovutusrajoitukset koskevat yhteensa noin 73,1 prosenttia Osakkeista ja 93,8 prosenttia &anisté Listautumis-
annin jalkeen olettaen, ettéd Lisdosake-erda ja LisAosakeoptiota ei kaytetd (noin 66 prosenttia Osakkeista ja
91,6 prosenttia &anista olettaen, ettd Lisaosake-era ja Lisdosakeoptio kaytetddn kokonaan).

Palkkiot ja kulut

Yhtié maksaa Pagjarjestajalle palkkion, joka maaraytyy Tarjottavista Osakkeista saatavien bruttovarojen pe-
rusteella. Taman lisdksi Yhtid voi harkintavaltansa nojalla maksaa Padjarjestajalle kannustinpalkkion. Liséksi,
Yhtié on sitoutunut korvaamaan Paajarjestajalle tiettyja kuluja.

Yhtid odottaa maksavansa Listautumisannin yhteydessa enintdan noin 8 miljoonaa euroa palkkioina ja kuluina

olettaen, ettd Yhtio laskee liikkeeseen 16 296 300 Tarjottavaa Osaketta 6,75 euron merkintédhinnalla (Tarjot-
tavien Osakkeiden maara laskettu olettaen, ettd Lisdosake-erda ja Lisdosakeoptiota ei kayteta).
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Listautumisantiin liittyvat intressit

Paajarjestaja ja/tai sen lahipiiriin kuuluvat tahot ovat tarjonneet ja voivat tulevaisuudessa tarjota Yhtidlle neu-
vonanto-, konsultointi- ja/tai pankkitoimintapalveluja. Listautumisannin yhteydessa P&ajarjestaja ja/tai Paajar-
jestajan lahipiiriin kuuluvat sijoittajat voivat ottaa osan Tarjottavista Osakkeista omaan lukuunsa ja tdssa omi-
naisuudessa pitda hallussaan, myyda tai ostaa omaan lukuunsa Tarjottavia Osakkeita, ja ne voivat tarjota tai
myydé Tarjottavia Osakkeita muutoin kuin Listautumisannin yhteydessa kulloinkin soveltuvan lain mukaisesti.
Paajarjestaja ei aio julkistaa tallaisten sijoitusten tai liiketoimien sisaltoa, ellei laki siihen velvoita.

Laimentuminen

Listautumisannissa Tarjottavien Osakkeiden enimmaislukumaara vastaa 34 prosenttia kaikista Osakkeista ja
8,5 prosenttia danista Listautumisannin toteuttamisen jalkeen. Mikali Yhtién nykyiset osakkeenomistajat eivat
merkitse Listautumisannissa Tarjottavia Osakkeita, heidan kokonaisomistuksensa Osakkeissa laimenisi 34
prosenttia ja kokonaisdééanimaara laimenisi 8,5 prosenttia.

Yhtidon oma pddoma Osaketta kohden 31.12.2020 oli 0,46 euroa pois lukien Yhtion hallussa olleet omat osak-
keet.

Tietoa jakelijoille

Johtuen yksinomaan tuotevalvontavaatimuksista, jotka sisaltyvat: (a) rahoitusvalineiden markkinoista annetun
EU-direktiiviin 2014/65/EU, muutoksineen ("MiFID I1"); (b) komission delegoidun direktiivin (EU) 2017/593, joka
taydentdd MIFID ll:ta, 9 ja 10 artikloihin; ja (c) paikallisiin implementointitoimenpiteisiin (yhdessa "MiFID I
Tuotevalvontavaatimukset”), seka kiistden kaiken vastuun, joka "valmistajalla” (MiFID Il Tuotevalvontavaa-
timuksista johtuen) voi muutoin asiaa koskien olla, riippumatta siitd, perustuuko vastuu rikkomukseen, sopi-
mukseen vai muuhun, Tarjottavat Osakkeet ovat olleet tuotehyvaksyntamenettelyn kohteena, jonka mukaan
Tarjottavat Osakkeet: (i) tayttavat loppuasiakkaiden kohdemarkkinavaatimukset yksityissijoittajille seka sijoit-
tajille, jotka maaritelladn ammattimaisiksi asiakkaiksi ja hyvaksyttaviksi vastapuoliksi, kuten méaaritelty MiFID
ll:ssa; ja (ii) soveltuvat tarjottavaksi kaikkien jakelukanavien kautta, kuten sallittu MiFID Il:ssa ("Kohdemark-
kina-arviointi”). Kohdemarkkina-arvioinnista riippumatta jakelijoiden tulisi huomioida etta: Tarjottavien Osak-
keiden hinta voi laskea ja sijoittajat saattavat menettad osan tai kaiken sijoituksestaan; Tarjottavat Osakkeet
eivat tarjoa mitaan taattua tuloa tai pAdomasuojaa,; ja sijoitus Tarjottaviin Osakkeisiin on sopiva vain sijoittajille,
jotka eivat tarvitse taattua tuloa tai padomasuojaa, jotka (joko yksin tai yhdessa asianmukaisen sijoitusneuvo-
jan tai muun neuvonantajan kanssa) ovat kykenevia arvioimaan kyseessé olevan sijoituksen edut ja riskit ja
joilla on riittavéat resurssit kantaakseen siitd mahdollisesti koituvat tappiot. Kohdemarkkina-arviointi ei rajoita
tai vaikuta mihink&aéan sopimukseen, lakiin tai sdantelyyn perustuviin myyntirajoituksiin liittyen Listautumisantiin.

Epéaselvyyksien valttdmiseksi, Kohdemarkkina-arviointi ei ole: (a) sopivuuden tai asianmukaisuuden arviointi
MIFID Il:ta sovellettaessa; tai (b) kenellekdan sijoittajalle tai sijoittajaryhmalle suositus sijoittaa, tai ostaa tai
tehd&@ mitdan muita Tarjottaviin Osakkeisiin liittyvid toimenpiteita.

Kukin jakelija on vastuussa oman kohdemarkkina-arviointinsa tekemisesta Tarjottavia Osakkeita koskien seka
asianmukaisten jakelukanavien maarittdmisesta.
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NAHTAVILLA PIDETTAVAT ASIAKIRJAT

Seuraavien asiakirjojen jaljenndkset ovat nahtavilla Esitteen voimassaoloaikana Yhtion internetsivuilla osoit-
teessa www.nightingalehealth.com/listautuminen:

Yhti6jarjestys

Yhtion tilintarkastetut konsernitilinpaattkset 30.6.2020 ja 30.6.2019 paattyneilta tilikausilta ja Yhtién
30.6.2018 paattyneelta tilikaudelta laadittu tilinpaatds ja niihin liittyvat tilintarkastuskertomukset

Yhtion tilintarkastamattomat puolivuositiedot 31.12.2020 péattyneeltéd kuuden kuukauden jaksolta, si-
séltden vertailutietoina 31.12.2019 paattyneen kuuden kuukauden jakson taloudelliset tiedot

Esite
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SANALUETTELO

"absoluuttinen yksikkO” ..........cooooeiiiiiiiii e,

“algOrItMI” ..

“apolipoproteiini” .........ccooeeiiiiiii i,

“biopankKi” .....ccoooeiiiii e,

“DiomarkKeri”.......cooovuiiiiiie e

“hyvinvointilaitteet” ..o

“Kliininen Kemia”........cooovvueiiiiee e

B 200 (o) 1 4 (T

“epidemiologia” ..........ccoviiiiiiiiiii

“fFenyylialaniini” ...

INEEIVENLIO” ...

”in vitro -diagnostiikkaan tarkoitettu laakinnallinen

laite”

Maarallisesti mitattavissa ja vertailtavissa oleva yk-
sikk6 esim. mmol/L.

Matematiikassa ja tietojenk&sittelyssa tarkkaan
maaritelty joukko jarjestelmallisesti suoritettavia kés-
kyja tai ohjeita jonkin tehtavan suorittamiseksi tai on-
gelman ratkaisemista varten.

Proteiineja, jotka sitovat rasva-aineita, kuten mm.
kolesterolia ja siten muodostavat lipoproteiinihiukka-
sia.

Naytekokoelma, joka siséltaa inmisperaisia biologi-
sia naytteita seka niihin liittyvié terveystietoja ja ter-
veystapahtumia.

Biomarkkeri on mika tahansa suure, jota voidaan
kayttdéd indikaattorina terveydentilasta tai sairau-
desta tai muusta fysiologisesta tilasta. Yhtion bio-
markkerit ovat veressa kiertdvia molekyyleja tai
niista laskettuja indikaattoreita.

Kategoria elektronisille laitteille, tunnetaan myds
“hyvinvointilaiteteknologiana”, joita voidaan kayttaa
asusteina vaatteisiin upotettuina tai kayttajan varta-
loon Kiinnitettyinda. Laitteet voivat olla mikroproses-
soreilla varustettuja seka niilla voi olla kyky lahettaa
ja vastaanottaa tietoja internetin kautta.

Kemian osa-alue, joka yleensa liittyy kehon nestei-
den analysointiin diagnostisiin ja hoidollisiin tarkoi-
tuksiin.

Kohortti on joukko ihmisia, jotka on valittu tilastolli-
seen tutkimukseen jonkin yhteisen piirteen perus-
teella.

Terveys- ja laéketieteen ala, joka tutkii terveytta ja
terveyteen liittyvien tekijoiden esiintyvyytta, yhteyk-
sia ja syita vaestotasolla.

Yksi yleisimmaésta aminohapoista ja elimistélle valt-
tdmétén aminohappo.

Kaikki pyrkimykset, toimintaohjeet, laéketieteelliset
toimet, kayttdytymisen muutokset tai vastaavat,
jotka pyrkivat parantamaan yksilon henkista tai fyy-
sista terveytta.

Laakinnallinen laite, jonka valmistaja on tarkoittanut
kaytettavaksi ihmiskehon ulkopuolella (in vitro) suo-
ritettavissa tutkimuksissa, joiden yksinomaisena tai
paaasiallisena tarkoituksena on saada ihmiskehosta
otettujen naytteiden perusteella tietoa muun muassa
fysiologisesta tai patologisesta tilasta, synnynnai-
sesta epamuodostumasta, alttiudesta sairaudelle tai
taudille, tai hoitotoimenpiteiden vaikutuksista.
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“Kolesteroli” .......ooo i Rasvankaltainen aine, joka liikkuu elimistdssa ve-
renkierrossa lipoproteiinihiukkasiin sitoutuneena, ku-
ten LDL-kolesterolina ja HDL-kolesterolina.

“laakinnallinen laite” ...........coociiieeee e Instrumentti, laitteisto, valine, ohjelmisto, materiaali
tai muut yksindan tai yhdistelmana kaytettava laite
tai tarvike, jonka valmistaja on tarkoittanut kaytetta-
vaksi muun muassa ihmisen sairauden diagnosoin-
tiin, ehkéisyyn, tarkkailuun, hoitoon tai lievitykseen.

“Metabolia” ... Aineenvaihdunta

"metaboliitti” .......ooooeeiiie, Yksittéainen aineenvaihduntatuote esim. LDL-kole-
steroli.

“metabolinen profiili” ...........ccoooi Usean metaboliitin eli yksittdisen aineenvaihdunta-

tuotteen samaan aikaan mitatut pitoisuudet. Esimer-
kiksi LDL-kolesterolin, apolipoproteiinien ja fenyyli-
alaniinin muodostama metabolinen profiili.

“metabolomiikka” ..., Laaja-alainen analyysi elimistdon aineenvaihdunta-
tuotteista seka niiden koostumuksesta.

MOIEKYYI” ..., Kemiallinen yhdiste, koostuu kahdesta tai useam-
masta toisiinsa sitoutuneesta atomista.

“MOOlIYKSIKKO” ..., Moolipitoisuus, konsentraatio. Erityisesti kemiassa
kaytetty suure, joka ilmoittaa aineen pitoisuuden liu-
oksessa. Kliinisessa kemiassa yleisimmin kaytetty
mooliyksikkd on millimoolia per litra (mmol/L).

NMR” e Lyhennys ydinmagneettisen resonanssin englannin-
kielisesté sanasta Nuclear Magnetic Resonance.

“NMR-spektometri” .........cccceiiiiiiiiiiiee e Instrumentti, jolla voidaan tehdd NMR-spektrometri-
nen mittaus.

“NMR-spektrometria”.............coeeeeieieiiie e, Lahinna kemiassa kaytetty ydinmagneettiseen reso-
nanssiin perustuva yleinen tutkimusmenetelma, jolla
voidaan tunnistaa molekyyleja ja niiden pitoisuuksia.
Menetelma perustuu tutkittavan molekyylin varahte-
lyyn voimakkaassa magneettikentéssa ja siitd saata-
van spektridatan analysointiin.

“PlASMA” .. Plasma, veriplasma. Veren kellertava nestemdinen
0sa, josta on eroteltu verisolut, mutta ei hyytymiste-
kijoita.

“FEAGENSSI” ..ottt Laboratorioprosesseissa kaytettava aine tai seos,

jota kaytetdén aineiden valmisteluun, maarittdmi-
seen tai eristamiseen.

PASHINMYYNT oo Ristiinmyynti on yleinen myyntistrategia, jolla kasva-
tetaan kokonaismyyntid. Ristinmyynnissé olemassa-
olevalle asiakkaalle tarjotaan mahdollisuus ostaa
oheistuotteita tai tuotteen kanssa yhteensopivia
muita tuotteita.
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“spektridata”...........ccoee i,

“terveysohjelma” ...,

“terveystapahtuma’.........ccccccoiiiiii

“testauslaboratorio”...........c.cooveiiiiiiii e,

“WEArables” ... oo

Seerumi, veriseerumi. Veren kellertava nesteméainen
0sa, josta on eroteltu verisolut ja pddosa hyytymiste-
kijoista.

Tutkittavan molekyylin atomiydinten tietyilla taajuuk-
silla tapahtuneen véarahtelyn tallenne, esimerkiksi
voimakkuus taajuuden funktiona.

Terveysohjelmat ovat hankkeita, joissa julkinen tai
yksityinen taho edistda kansallista tai muutoin laaja-
mittaista tutkimusta terveyden edistdmiseksi ja ke-
rééd siind yhteydessa osallistujista erilaisia terveys-
tietoja seké biologisia naytteita, kuten verinaytteita.

Terveyteen liittyva tapahtuma, esimerkiksi sairaus,
maaratty ladkeresepti, toimenpide.

Laboratorio, jota kaytetaan tuottamaan objektiivisia
analyyttisia tietoja tuotteen ominaisuuksista.

Ks. hyvinvointilaitteet
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LITE A = NIGHTINGALE HEALTH OYJ:N YHTIOJARJESTYS

1 YHTION TOIMINIMI

Yhtién toiminimi on Nightingale Health Oyj ja rinnakkaistoiminimi englanniksi Nightingale Health Plc.
2 YHTION KOTIPAIKKA

Yhtidn kotipaikka on Helsinki.

3 TOIMIALA

Yhti6 tarjoaa terveydenhuollon palveluita. Yhtion toimialaan kuuluvat myds laboratoriotutkimukset, ohjelmisto-
ja palveluliiketoiminta seké laskennalliseen tekniikkaan perustuvien analyysimenetelmien- ja sovellusten ke-
hittdminen.

4 OSAKELAJIT

Yhtiéssa on A-sarjan osakkeita, B-sarjan osakkeita ja EMP-osakkeita. Jokainen A-sarjan osake tuottaa yhtio-
kokouksessa 10 danta ja B-sarjan osake yhden (1) &anen. EMP-osakkeet ovat danivallattomia osakkeita.

B-sarjan osakkeille maksetaan jaettavasta voitosta viisi (5) prosenttia korkeampaa osinkoa kuin A-sarjan osak-
keille ja EMP-osakkeille. Sanottu parempi oikeus ei koske mitddn muuta varojen jakoa tai pAdoman palautusta
kuin osingonjakoa.

5 OSAKKEIDEN MUUNTAMINEN

A-sarjan osake tai EMP-osake voidaan muuntaa B-sarjan osakkeeksi osakkeenomistajan tai hallintarekiste-
roityjen osakkeiden osalta osakasluetteloon merkityn hallintarekisterdinnin hoitajan vaatimuksesta. Muunto
tehddan muuntosuhteella yhden suhde yhteen (1:1), jolloin yksi A-sarjan osake tai EMP-osake muunnetaan
yhdeksi B-sarjan osakkeeksi.

EMP-osake voidaan muuntaa B-sarjan osakkeeksi seuraavasti:

1. kun kuusi kuukautta on kulunut yhtion osakkeiden kaupankaynnin alkamisesta First North
Growth Market -markkinapaikalla (ensimmainen kaupankayntipéiva), 25 prosenttia osak-
keenomistajan ensimmaisena kaupankayntipaivana omistamista EMP-osakkeista voidaan
vaatimuksesta muuntaa B-sarjan osakkeiksi; ja

2. kun 12 kuukautta on kulunut ensimmaisesta kaupankayntipaivasta, ensimmaisessa koh-
dassa esitetyn liséksi 15 prosenttia osakkeenomistajan ensimmaisené kaupankayntipi-
vana omistamista EMP-osakkeista voidaan vaatimuksesta muuntaa B-sarjan osakkeiksi.

Edella esitysta aikaperusteisesta muuntamisoikeudesta riippumatta ja sen lisdksi EMP-osake voidaan muun-
taa B-sarjan osakkeeksi seuraavasti:

3. kun yhtién markkina-arvo on vahintdan 500 miljoonaa euroa silla hetkella, kun konversio-
vaatimus esitetaan yhtidlle, 30 prosenttia osakkeenomistajan ensimmaisend kaupankayn-
tipaivana omistamista EMP-osakkeista voidaan vaatimuksesta muuntaa B-sarjan osak-
keiksi; ja

4. kun yhtion markkina-arvo on vahintaan miljardi euroa silla hetkelld, kun konversiovaati-
mus esitetddn yhtiblle, ylla kolmannessa kohdassa esitetyn liséksi 30 prosenttia osak-
keenomistajan ensimmaisena kaupankayntipaivana omistamista EMP-osakkeista voidaan
vaatimuksesta muuntaa B-sarjan osakkeiksi.

Markkina-arvoon perustuvaa muuntamisoikeutta sovellettaessa yhtion markkina-arvo lasketaan vaatimuksen
esittAmistd edeltdneen 45 vuorokauden B-sarjan osakkeen Nasdag Helsinki Oy:n yllapitamilla markkinapai-
koilla kaupankayntimaarilla painotetun keskikurssin ja yhtion kaikkien liikkeeseen laskemien osakkeiden luku-
maaran perusteella. Ylla olevien prosenttiosuuksien mukaista muuntamisoikeuden piirissa olevaa maaraa las-
kettaessa huomioidaan myds EMP-osakkeenomistajalla ensimmaisena kaupankayntipdivana hallussa olevat
EMP-osakkeisiin oikeuttavat optio-oikeudet.
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Kaikissa A-sarjan osakkeita tai EMP-osakkeita koskevassa kirjallisessa vaatimuksessa on ilmoitettava muun-
nettavien osakkeiden lukumaara ja arvo-osuustili, jolle osakkeita vastaavat arvo-osuudet on kirjattu.

Yhtid voi pyytdad osakkeenomistajan arvo-osuustilille tehtavéksi omistajan luovutuskompetenssia rajoittavan
merkinnan muuntamismenettelyn ajaksi. Yhtio ilmoittaa muuntamista seuraavat osakelajien lukumaaria kos-
kevat muutokset kaupparekisteriin.

Muuntamista koskeva vaatimus voidaan esittéda koska tahansa, ei kuitenkaan sen jalkeen, kun yhtion hallitus
on tehnyt paatoksen yhtitkokouksen koollekutsumisesta. Sanotun paattksen ja sitd seuraavan yhtiokokouk-
sen valisena aikana tehty vaatimus katsotaan esitetyksi ja kasitelladn yhtikokouksen ja sitd mahdollisesti
seuraavan tdsmaytyspaivan jalkeen.

Muuntamista koskeva kaupparekisteri-ilmoitus tehd&an vahintdan kaksi kertaa vuodessa hallituksen paatta-
min& ajankohtina.

Osakkeen muuntamista koskeva vaatimus voidaan peruuttaa siihen asti, kunnes ilmoitus muuntamisesta on
tehty kaupparekisteriin. Peruutuksen tapahduttua yhtio pyytdd mahdollisen luovutuskompetenssia rajoittavan
merkinnan poistamista osakkeenomistajan arvo-osuustililta.

A-sarjan osake tai EMP-osake muuntuu B-sarjan osakkeeksi kaupparekisterimerkinnan tapahduttua. Muunto-
vaatimuksen tekijalle ja arvo-osuusrekisterin pitdjalle ilmoitetaan muuntamisen rekisterdinnista.

Hallitus paattaa tarvittaessa muuntamisen tarkemmista menettelytavoista.

6 TOIMITUSJOHTAJA

Yhtiolla on toimitusjohtaja, jonka nimitté& yhtion hallitus.

7 HALLITUS

Yhti6lla on hallitus, johon kuuluu vahintdan kolme (3) ja enintdan kymmenen (10) varsinaista jasenta. Hallitus
valitsee toimikaudekseen keskuudestaan puheenjohtajan. Hallituksen jasenten toimikausi paattyy aina vaalia
seuraavan varsinaisen yhtiokokouksen paattyessa.

8 EDUSTAMINEN

Yhtiotad edustavat hallituksen jasenet kaksi (2) yhdessa ja lisaksi hallituksen puheenjohtaja ja toimitusjohtaja
kumpikin yksin. Hallitus voi antaa nimetylle henkil6lle oikeuden yhtién edustamiseen.

9 ARVO-OSUUSJARJESTELMA

Yhtion osakkeet kuuluvat hallituksen paattaman ilmoittautumisajan paattymisen jalkeen arvo-osuusjarjestel-
maan.

10 TILINTARKASTAJA

Yhti6lla tulee olla tilintarkastaja, joka on Patentti- ja rekisterihallituksen hyvaksyma tilintarkastusyhteiso.
Tilintarkastajan toimikausi paattyy valintaa seuraavan varsinaisen yhtiokokouksen paattyessa.

11 TILIKAUSI

Yhtion tilikausi on 1.7.-30.6.

12 KUTSU YHTIOKOKOUKSEEN

Kutsu yhtibkokoukseen tulee toimittaa osakkeenomistajille aikaistaan kolme (3) kuukautta ja viimeistaan
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kolme (3) viikkoa ennen yhtiékokousta, kuitenkin viimeistdan yhdeksan (9) paivaa ennen yhtidkokouksen
tdsmaytyspaivaa.

Kutsu on toimitettava osakkeenomistajille iimoituksella, joka julkaistaan yhtion internet-sivuilla tai ainakin yh-
dessé hallituksen maaraamassa valtakunnallisessa paivalehdessa.

Osakkeenomistajan on voidakseen kayttdd puhe- ja danestysvaltaansa yhtibkokouksessa ilmoittauduttava
kokouskutsussa ilmoitetulla tavalla ja viimeistdan kokouskutsussa mainittuna paivana, joka voi olla aikaisin-
taan kymmenen (10) paivaa ennen yhtibkokousta.

13 VARSINAINEN YHTIOKOKOUS

Varsinainen yhtiékokous on pidettava vuosittain hallituksen maaraamana paivana kuuden (6) kuukauden ku-
luessa tilikauden paattymisesta.

Varsinaisessa yhtiokokouksessa on:

esitettava

=

tilinpaatos;
2. tilintarkastuskertomus;

paatettava

. tilinpaatoksen vahvistamisesta, mika emoyhtidssa kasittaa myos konsernitilinpaatoksen;
. toimenpiteista, joihin vahvistetun taseen mukainen voitto tai tappio antaa aihetta;

. vastuuvapaudesta hallituksen jasenille ja toimitusjohtajalle;

. hallituksen varsinaisten jasenten lukumaarastg;

. hallituksen jasenten ja tilintarkastajan palkkioista;

~NOo ok Ww

valittava

8. hallituksen jasenet;
9. tilintarkastaja;

seka kasiteltava
10. mahdolliset muut varsinaisen yhtiokokouksen kokouskutsussa mainitut asiat.
14 SUOSTUMUSLAUSEKE

Yhtion A-sarjan osakkeiden ja EMP-osakkeiden hankkimiseen luovutustoimin vaaditaan yhtion suostumus.
Suostumuksen antamisesta paattaa hallitus. Suostumusta on haettava kirjallisesti.

15 LUNASTUSLAUSEKE

A-sarjan osakkeenomistajalla ja toissijaisesti yhtidlla on oikeus lunastaa uudelle omistajalle siirtyva A-sarjan
osake, ja EMP-osakkeenomistajalla ja toissijaisesti yhtidlla on oikeus lunastaa uudelle omistajalle siirtyva
EMP-osake. Siirronsaajan tulee viipymatta kirjallisesti ilmoittaa yhtion hallitukselle A-sarjan osakkeen tai EMP-
osakkeen siirtymisestd. Lunastusoikeus koskee kaikenlaisia saantoja. Lunastukseen sovelletaan seuraavia
ehtoja:

1. Jos useampi osakkeenomistaja haluaa kayttaa lunastusoikeuttaan, osakkeet jaetaan hallituksen toimesta
lunastukseen halukkaiden kesken heidan aikaisemmin yhtidssé omistamiensa osakkeiden mukaisessa suh-
teessa. Mikali osakkeiden jako ei ndin mene tasan, ylijdaneet osakkeet jaetaan lunastusta haluavien kesken
arvalla.

Mikali kukaan osakkeenomistajista ei kayté lunastusoikeuttaan, yhtiélla on oikeus lunastaa uudelle omistajalle
siirretty osake.
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2. Hallituksen tulee ilmoittaa osakkeenomistajille osakkeen siirtymisesta yhden kuukauden kuluessa siirtoil-
moituksen tekemisesté lukien. limoituksen antamisen tulee tapahtua samoin kuin yhtiokokouskutsun antami-
sen. limoituksen tulee sisaltda lunastushinta ja paivamaara, jolloin lunastusvaatimus viimeistaan on tehtava.

3. Osakkeenomistajien on esitettédva lunastusvaatimuksensa yhtiolle kirjallisesti kuuden viikon kuluessa siita,
kun siirrosta on ilmoitettu hallitukselle.

4. Lunastushinta on 75 % lunastuksen kohteena olevan luovutuksen arvosta. Mikali luovutus oli vastikkeeton,
lunastushinta on 75 % osakkeen arvosta siten, ettd osakkeen arvo lasketaan viimeksi vahvistetusta tilinpaa-
toksestd seuraavasti: oma padoma jaettuna liikkeella olevien osakkeiden maaralla.

Lunastushinta on suoritettava siirronsaajalle kateisena rahana viimeistaan kahden viikon kuluttua kohdassa 3
tarkoitetun ajan paattymisesta.

5. Yhtibn on paatettava lunastamisesta ja esitettdva lunastusvaatimuksensa siirronsaajalle kahden viikon ku-
luessa siitd, kun osakkeenomistajille asetetun lunastusvaatimuksen tekemisaika on kulunut umpeen. Yhtion
tulee samassa ajassa antaa osakkeenomistajille tieto siitda, kayttddkd yhtid lunastusoikeuttaan. Osakkeen-
omistajille tapahtuvan tiedoksi antamisen tulee tapahtua samoin kuin yhti6kokouskutsun antamisen.

6. Lunastusoikeutta seka lunastushintaa koskevat riitaisuudet ratkaistaan valimiesmenettelyssa Keskuskaup-
pakamarin valimiesmenettelysaantdjen mukaisesti.

7. Tama pykala on merkittava osakasluetteloon ja mahdollisiin osakekirjoihin.
16 RIITA-ASIAT
Riidat toisaalta yhtion ja toisaalta hallituksen tai hallituksen jasenen, toimitusjohtajan, tilintarkastajan tai osak-

keenomistajan valilla ratkaistaan lopullisesti valimiesmenettelyssad Keskuskauppakamarin valimiesmenettely-
saantdjen mukaisesti.
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LIITE B - YHTION TILINTARKASTAMATTOMAT PUOLIVUOSITIEDOT 31.12.2020 PAATTYNEELTA KUUDEN KUUKAUDEN
JAKSOLTA

Puolivuositiedot
1.7.2020 -31.12.2020

Nightingale Health Oyj
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Nightingale Health Oyj puolivuositiedot
Heindkuu 2020 — joulukuu 2020

Nightingale Health Oyj puolivuositiedot

Konsernin tuloslaskelma

Tuhatta euroa 7-12/2020 7-12/2019 Muutos, % 7/2019-6/2020
Liikevaihto 1013 553 83 1781
Liiketoiminnan muut tuotot 162 10 1560 13
Materiaalit ja palvelut -47 87 -154 -14
Henkildstokulut -986 -670 -47 -1639
Poistot ja arvonalentumiset -188 -113 -66 -227
Liiketoiminnan muut kulut -2293 -1731 -32 -3 257
Liikevoitto (-tappio) -2339 -1864 -25 -3342
Rahoitustuotot ja -kulut -666 -194 -243 -386
Voitto (tappio) ennen tilinpaatossiirtoja ja veroja -3005 -2059 -46 -3728
Tuloverot 0 0 0 -3
Kauden voitto (tappio) -3005 -2059 -46 -3731

2 (10)
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Konsernitase

Nightingale Health Oyj puolivuositiedot
Heindkuu 2020 — joulukuu 2020

Tuhatta euroa 31.12.2020 31.12.2019 30.6.2020
VASTAAVAA
Pysyvat vastaavat
Aineettomat hyodykkeet 12 760 9251 12 114
Aineelliset hyodykkeet 1933 11 1375
Pysyvat vastaavat yhteensa 14 693 9262 13 489
Vaihtuvat vastaavat
Vaihto-omaisuus 502 259 186
Saamiset 10 859 8836 9210
Rahat ja pankkisaamiset 6 090 7 560 905
Vaihtuvat vastaavat yhteensa 17 451 16 656 10 301
Vastaavaa yhteensa 32144 25917 23791
VASTATTAVAA
Oma paaoma
Osakepdaaoma 8 8 8
Sijoitetun vapaan oman padoman rahasto 21556 12 806 12 762
Muuntoerot -1 1 1
Edellisten tilikausien voitto (tappio) -10 849 -7 120 -7 123
Tilikauden voitto (tappio) -3 005 -2 059 -3731
Padomalaina 8818 6818 6818
Oma padoma yhteensa 16 527 10454 8735
Pitkdaikainen vieras padoma
Lainat rahoituslaitoksilta 3999 4800 4489
Pitkaaikainen vieras padoma yhteensa 3999 4 800 4489
Lyhytaikainen vieras pddoma
Vaihtovelkakirjalainat 1000 0 0
Lainat rahoituslaitoksilta 1727 1714 1350
Saadut ennakot 329 619 224
Ostovelat 1253 682 537
Muut velat 5131 6760 7057
Siirtovelat 2177 887 1398
Lyhytaikainen vieras padoma yhteensa 11618 10 663 10567
Vieras padoma yhteensa 15617 15463 15056
Vastattavaa yhteensa 32144 25917 23791
3(10)
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Konsernin rahoituslaskelma

Nightingale Health Oyj puolivuositiedot
Heindkuu 2020 — joulukuu 2020

Tuhatta euroa

7/2020-12/2020

7/2019-12/2019

7/2019-6/2020

Liiketoiminnan rahavirta

Voitto (tappio) ennen tilinpdatossiirtoja ja veroja -3.005 -2 059 -3728
Oikaisut *) 920 340 678
Kayttopadoman muutokset:
Myyntisaamisten ja muiden saamisten muutos 235 -257 -782
Vaihto-omaisuuden muutos -316 0 73
Ostovelkojen ja muiden velkojen muutos 1112 659 830
Maksetut korot -107 -211 -235
Saadut korot 5 1 0
Maksetut verot 0 0 -2
Liiketoiminnan nettorahavirta -1157 -1528 -3166
Investointien rahavirta
Investoinnit aineettomiin ja aineellisiin hyodykkeisiin -1392 -3526 -8 186
Saadut avustukset investointeihin 0 65 384
Investointien nettorahavirta -1392 -3460 -7 802
Rahoituksen rahavirta
Padaomalainojen nostot 2 000 6818 6818
Vaihtovelkakirjalainojen nostot 1000 0 0
Suunnattu osakeanti 4845 -13 -13
Pitkaaikaisten lainojen nostot 0 350 350
Pitkaaikaisten lainojen takaisinmaksut -113 -1 080 -1755
Rahoitukset nettorahavirta 7733 6 075 5400
Rahavarojen muutos 5184 1087 -5568
Rahavarat kauden alussa 905 6473 6473
Valuuttakurssien muutosten nettovaikutus
rahoitusvaroihin 0 0 0
Rahavarat kauden lopussa 6 090 7 560 905
Muutos 5184 1087 -5568
4 (10)
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Nightingale Health Oyj puolivuositiedot
Heindkuu 2020 — joulukuu 2020

*) Oikaisut
Tuhatta euroa 7/2020-12/2020 7/2019-12/2019 7/2019-6/2020
Liiketoiminnan muut kulut 64 30 70
Poistot ja arvonalentumiset 188 113 227
Rahoitustuotot -5 0 0
Rahoituskulut 669 195 383
Muut oikaisut 4 2 0
Laskelma konsernin oman padoman muutoksista
1.7.2020-31.12.2020
320::;u;man Kertyneet i
Tuhatta euroa Osakepdaaoma p Muuntoerot y Padomalaina oma
padoman tappiot
padgoma
rahasto
Oma padoma
kauden alussa 8 000 12 762 1 -10 854 6818 8735
(1.7.2020)
Tilikauden tulos -3005 -3 005
Muuntoerot -1 -1
Padomalaina 2 000 2 000
Muut muutokset *) 8794 5 8799
Oma padaoma
kauden lopussa 8 000 21556 -1 -13 854 8 818 16 527
(31.12.2020)
*) Siltarahoitusmerkinta
1.7.2019-31.12.2019
\S/:O:::lu:man Kertyneet 2
Tuhatta euroa Osakepdaaoma p Muuntoerot y Padomalaina oma
paaoman tappiot s30ma
rahasto P
Oma padaoma
kauden alussa 8 000 12 820 0 -7121 0 5707
(1.7.2019)
Tilikauden tulos -2 059 -2 059
Muuntoerot 1 1
Pddomalaina 6818 6818
Muut muutokset *) -14 1 -13
Oma padoma
kauden lopussa 8 000 12 806 1 -9179 6818 10 454
(31.12.2019)
*) Omien osakkeiden takaisinhankinta
5(10)
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Sijoitetun -
vapaan oman Kertyneet MHEE
Tuhatta euroa Osakepaaoma o Muuntoerot . Padomalaina oma
padoman tappiot s
padgoma
rahasto
Oma padoma
kauden alussa 8 000 12 820 0 -7121 0 5707
(1.7.2019)
Tilikauden tulos -3731 -3731
Muuntoerot 1 1
Padomalaina 6818 6818
Muut muutokset *) -58 -2 -60
Oma padoma
kauden lopussa 8 000 12 762 1 -10 854 6818 8735
(30.6.2020)

*) Omien osakkeiden takaisinhankinta

Puolivuosikatsauksen laatimisperiaatteet

Puolivuosikatsaus on laadittu hyvaa kirjanpitotapaa ja Suomen lainsdadantod noudattaen. Puolivuosikatsauksen
luvut ovat tilintarkastamattomia ja ne on laadittu suomalaisen kirjanpitokaytdannén (FAS) mukaisesti. Tiedot on
esitetty First North sddntdjen kohdan 4.4 (e) (i)-(iv) edellyttdmassa laajuudessa. Ndma puolivuositiedot on laadittu
esitetta varten. Esitetyt luvut on pyoristetty tarkoista luvuista. Siten tietyissa tapauksissa sarakkeen tai rivin lukujen
summa ei aina vastaa tarkalleen sarakkeen tai rivin loppusummana esitettya lukua.

Tassa esitetyt taloudelliset tiedot eivat sisalla kaikkia konsernitilinpdatoksessa esitettyja liitetietoja ja naita
taloudellisia tietoja on luettava yhdessa 30.6.2020 pdattyneeltad tilikaudelta listautumista varten laaditun
konsernitilinpaatdksen kanssa, joka on sisallytetty listalleottoesitteeseen.

Merkittavat tapahtumat kauden aikana

e  Yhtio laski PerkinElmer-sopimuksen nojalla liikkeeseen vaihtovelkakirjalainan, jonka mukaisesti yhtié nosti
1 000 tuhatta euroa lainaa heindakuussa 2020, joka PerkinElmer-sopimuksen mukaisesti kdytetdan tietyissa
olosuhteissa yhtion uusien B-sarjan osakkeiden merkintahinnan maksamiseksi kuittauksena.

e Yhtio solmi 14.11.2019 sijoitus- ja yhteistydsopimuksen sekda pdadaomalainasopimuksen Kirinin ja Mitsuin
kanssa. Kirin ja Mitsui -sopimusten mukaisesti Kirin ja Mitsui ovat kumpikin erikseen maksaneet
marraskuussa 2019 3 409 tuhatta euroa (yhteensa 6 818 tuhatta euroa) yhtion pankkitilille. Liséksi Kirin ja
Mitsui ovat kumpikin erikseen maksaneet marraskuussa 2019 3 409 tuhatta euroa (6 818 tuhatta euroa
yhteensd) Escrow-tilille. 31.12.2020 p&attyneen kuuden kuukauden jakson aikana yhtié on nostanut 2
miljoonaa euroa Escrow-tililtd, joka kasvatti pddomalainojen maaran taseessa 8 818 tuhanteen euroon.

e Yhtio kerdsi 8,8 miljoonaa euroa oman pddoman ehtoista rahoitusta ryhmaltd johtavia suomalaisia
yksityissijoittajia sisdltden Timo Soinisen ja Leena Niemiston sijoitukset yhtioon.

e Yhtio sopi rahoittajapankkiensa kanssa lainojensa laina-aikojen pidennyksestd seka lainojen lyhennysten
lykkaamisesta seka leasingyhtididen kanssa vuokran maksun siirrosta tuleville kausille.

e Koronaviruspandemialla on ollut vaikutusta yhtion taloudelliseen tilanteeseen 31.12.2020 paattyneella
kuuden kuukauden jaksolla ja yhtid on sopeuttanut toimintaansa kauden aikana poikkeuksellisen
lilketoimintaymparistén vuoksi. Yhtié on sopinut johdon ja joidenkin avainhenkildiden kanssa palkkojen
maksun osittaisesta siirrosta myoéhempaan ajankohtaan seka lomauttanut osan henkilostostaan kesdkuun
2020 alusta, koko henkiloston heindkuun 2020 ajaksi ja tdiman jdlkeen henkildstda on ollut lomautettuna
osa- ja kokoaikaisesti. Lomautukset ovat jatkuneet 31.12.2020 jalkeen.
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e Yhtid perusti osakkuusyrityksen PetMeta Labs Oy:n 35 prosentin omistusosuudella. Yhtié solmi
yksinoikeudellisen lisenssisopimuksen, jolla Yhtio my6nsi PetMeta Labs:lle pysyvan, peruuttamattoman ja
yksinoikeudellisen lisenssin Yhtion NMR-pohjaisen kvantitatiivisen metabolisen alustan kdyttamiseen
rajoittuen vain koirista otettuun laskimo-etyleenidiamiinitetraetikkahappo- tai
hepariiniplasmandytteeseen tai seerumindytteeseen, joka on kehitetty yksinomaan koirien
aineenvaihdunnallisia analyyseja varten ja jonka kdytt6a voidaan myohemmin laajentaa kissojen, hevosten
tai kamelien aineenvaihdunnallisia analyyseja varten.

e Timo Soininen valittiin hallitukseen puolivuosikatsauskaudella.

e Yhtidn myodnsi optio-oikeuksia hallituksen puheenjohtajalle Timo Soiniselle ja Leena Niemistolle, joka
my6hemmin valittiin hallituksen jaseneksi.

Toiminnan jatkuvuus

Yhtidlle on aiheutunut tappioita siitd Iahtien, kun sen operatiivinen toiminta alkoi. Yhtion kauden tappio oli 3 005
tuhatta euroa ja sen oman padoman aiemmilta tilikausilta kertyneet tappiot ovat 10 849 tuhatta euroa 31.12.2020
paattyneelld kuuden kuukauden jaksolla. Konsernin rahat ja pankkisaamiset olivat 6 090 tuhatta euroa 31.12.2020.
Yhtion ensisijainen tavoite on kaudella ollut pitkdaikaisen tuotekehityksen jatkaminen ja Terveystietoalustaan
littyvien keskeisten kehitysvaiheiden loppuun saattaminen. Kauden aikana Yhtié on sopeuttanut toimintaansa
koronaviruspandemian vuoksi. Yhtid sopi rahoittajapankkiensa kanssa lainojensa laina-aikojen pidennyksesta seka
lainojen lyhennysten lykkdamisesta seka leasingyhtididen kanssa vuokran maksun siirrosta tuleville kausille. Yhtio
on sopinut johdon ja joidenkin avainhenkildiden kanssa palkkojen maksun osittaisesta siirrosta myohempaan
ajankohtaan seka lomauttanut osan henkilostéstadn osa- ja kokoaikaisesti.

Yhtié on rahoittanut tuotekehitystoimintaansa oman- ja vieraan pdadoman ehtoisella rahoituksella. 31.12.2020
paattyneen kuuden kuukauden kauden aikana Yhtid on nostanut Kirin ja Mitsui sopimukseen liittyen Escrow-tililta
lisdrahoitusta 2 miljoonaa euroa. Lisdksi yhtid nosti heindkuussa 2020 vaihtovelkakirjalainaa 1 miljoonaa euroa. Yhtio
kerasi joulukuussa 2020 8,8 miljoonaa euroa oman padoman ehtoista rahoitusta ryhmaltad johtavia suomalaisia
yksityissijoittajia.

Yhtion johto on arvioinut yhtion kykyda jatkaa toimintaansa ennakoitavissa olevassa tulevaisuudessa
puolivuosikatsauskauden paattymispdivana 31.12.2020 ja laatinut taloudelliset ennusteet liikevaihdon, kulujen ja
investointien maaran kehityksesta seuraavan 12 kuukauden aikana.

Ennusteet perustuvat oletukseen siitd, ettd yhtio tullee jatkamaan tuotekehitysinvestointejaan fokusoiden
tuotteiden kaupallistamiseen tarvittaviin investointeihin sekd kansainvalisen liiketoiminnan laajentamista myos
tulevaisuudessa, mika edellyttda yhtiolta huomattavia investointeja. Puolivuosikatsauspdivana yhtion nykyiset varat
eivat riitd jatkamaan merkittavan kasvu- ja investointisuunnitelman mukaista toimintaa seuraavan 12 kuukauden
loppuun saakka ilman lisdrahoitusta.

Kauden paattymisen jalkeen helmikuussa 2021 Kirin ja Mitsui -sopimusten mukaiset pddomalainat, Escrow-tililla
olleet varat ja maksamaton kertynyt korko paatettiin muuntaa B-sarjan osakkeiksi ja peruste loppujen Escrow-tililla
olleiden varojen noin 4,8 miljoonaa euroa vapautumiseen muodostui. Vaihtovelkakirjalainan lainamaara ja kertynyt
maksamaton korko paatettiin helmikuussa 2021 muuntaa B-sarjan osakkeiksi.

Yhtié on maaliskuussa 2021 kdynnistanyt First North -listautumisen. First North listautumiseen liittyen yhtion on
saanut tietyiltd ankkurisijoittajilta helmi- ja maaliskuussa 2021 merkintasitoumuksia merkitd yhtion osakkeita seka
First North -listautumisen jarjestajapankilta merkintdtakauksen yhteensd noin 42,9 miljoonan euron maaralla. First
North listautumisanti on ehdollinen sille, ettd yhtio tulee kerdamaan siind 60 miljoonan euron bruttovarat.
Merkintasitoumuksista saatavat maksut ovat ehdollisia  First North -listautumisen onnistuneelle
loppuunsaattamiselle, listautumisen toteutumiselle huhtikuun 2021 loppuun mennessa seka tietyille tavanomaisille
ehdoille. Listautumisantia koskevaan merkintatakaussopimukseen sisadltyy myos tiettyja tavanomaisia ehtoja,
mukaan lukien tiettyjen Yhtion antamien sopimusvakuutusten tdsmallisyys ja oikeellisuus. Jos annissa ei saada annin
toteuttamisen edellyttdmida 60 miljoonan euron bruttovaroja eikd antia toteuteta, liittyy yhtion toiminnan
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jatkuvuuteen merkittdvaa epavarmuutta, silld sen kdyttopadoma ei tassa tapauksessa riitd yhtion seuraavien 12
kuukauden kayttopadomatarpeisiin. Talldin Yhtion tulee hankkia muuta oman tai vieraan padoman mukaista
rahoitusta toimintansa rahoittamiseen.

Aineettomien ja aineellisten hyodykkeiden muutokset

AINEETTOMAT HYODYKKEET AINEELLISET HYODYKKEET
Aktivoidut Ennakkomaksut Koneet ja Muut aineelliset
Tuhatta euroa kehitysmenot kalusto hyodykkeet Yhteensa
Kirjanpitoarvo
1.7.2020 11514 600 1375 0 13489
Lisdykset 726 100 306 260 1392
Vahennykset 0 0 0 0 0
Poistot 180 0 5 3 188
Kirjanpitoarvo
31.12.2020 12 060 700 1676 257 14 693

Aktivoidut kehittdmismenot 31.12.2020 paattyneelld kuuden kuukauden jaksolla olivat 726 tuhatta euroa, ja ne
sisdltdvdt muun muassa investoinnit mobiilisovellukseen, laboratoriotuotantokapasiteettiin ja yhteistyohon
biopankkien kanssa. Aktivoidut kehittdamismenot koostuvat henkilostokuluista, tutkimusnaytteiden
analysointikuluista seka ostoista kolmansilta osapuolilta. Henkiléstokulujen osuus aktivoiduista kehitysmenoista oli
paattyneelld kuuden kuukauden jaksolla noin 80 % (605 tuhatta euroa).

Koneiden ja kaluston merkittdvin erd on kolme NMR-laitetta. NMR-laitteista yksi asennettiin ja kayttdonotettiin
puolivuosikatsauskauden paatteeksi ja kaksi olivat asentamatta ja kdyttoonottamatta puolivuosikatsauskauden
paattyessa. Asentamattomiin ja kdyttdonottamattomiin NMR-laitteisiin liittyen yhtiélla on 309 tuhannen euron
laitehankintasitoumus hankinnan vield toteutumattomasta osuudesta. Yhtio investoi myds laboratorioon Japanissa
puolivuosikatsauskaudella.

Lahipiiriliiketoimet

Yhtion Iahipiiriin kuuluvat yhtion tytaryhtiot ja osakkuusyritys PetMeta Labs Oy. Lahipiiriin kuuluvat myos hallituksen
jasenet, toimitusjohtaja ja johtoryhma seka heidan perheenjdsenensa ja heidan maaraysvallassaan olevat yritykset.
Lisaksi lahipiiria ovat yhtion osakkeenomistajat Antti Kangas, Pasi Soininen sekd Cor Group Oy, joilla kaikilla
katsotaan olleen huomattava vaikutusvalta yhtiossa esitteessa esitetyilla kausilla.

Yhtio ja yhtion toimitusjohtaja sopivat 30.6.2020 lainasopimuksesta, jolla yhtion toimitusjohtaja asetti yhtion
kdyttoon kokonaispddomaltaan maksimissaan miljoonan euron lainan kaytettavaksi yhtion yleisiin
kayttopaaomatarkoituksiin. Lainan sovittiin olevan nostettavissa 31.12.2020 p&aattyneen kuuden kuukauden jakson
aikana, jolloin lainasta maksettavaksi sovittu 190 tuhannen euron jarjestelypalkkio kirjattiin yhtion velaksi
toimitusjohtajalle. Jarjestelypalkkiota ei ole maksettu toimitusjohtajalle puolivuosikauden loppuun mennessa. Yhtio
ei nostanut varoja lainajarjestelyn nojalla.

Yhtié myonsi optio-oikeuksia hallituksen puheenjohtajalle Timo Soiniselle ja Leena Niemistolle, joka myéhemmin
valittiin hallituksen jaseneksi, 31.12.2020 paattyneelld kuuden kuukauden kaudella. Kauden p&attymisen jalkeen
yhtié myonsi optio-oikeuksia hallituksen jasenille, toimitusjohtajalle ja keskeiselle johdolle.
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Yhtio sopi kahden johtoryhmdn jdsenen kanssa 6.3.2017 lainasopimuksesta, jonka mukaisesti yhtid antoi
johtoryhman jasenille lainaa yhtion EMP-osakkeiden merkintdamaksun maksamiseksi osana yhtion osakeperusteista
kannustinjarjestelmaa. Samassa yhteydessa kaikille Yhtion tydntekijoille tarjottiin mahdollisuus lainata yhti6lta
varoja EMP-osakkeiden hankkimiseksi. Lainojen korko on sidottu 12 kuukauden Euriborkorkoon, mutta se on aina
vahintddn 0 prosenttia. Lainasaaminen yhtion johtoryhman jaseniltd on ollut 64 tuhatta euroa 31.12.2020,
31.12.2019 ja 30.6.2020.

Yhtio on hankkinut Iahipiiriin kuuluvalta Cor Group konsernin yhti6lta sen liiketoiminnassa tarvittavia palveluita seka
vastaavasti myynyt palveluita Cor Group konsernin yhtidille seuraavasti:

Yhtion ostot Iahipiirilta olivat 52 tuhatta euroa 31.12.2020 ja 273 tuhatta euroa 31.12.2019 paattyneelld kuuden
kuukauden kaudella sekd 352 tuhatta euroa 30.6.2020 pdattyneelld kaudella. Yhtion ostovelat Iahipiirille olivat 76
tuhatta euroa 31.12.2020, 39 tuhatta euroa 31.12.2019 ja 12 tuhatta euroa 30.6.2020.

Myynnit ldhipiirille olivat 18 tuhatta euroa 31.12.2020 p&attyneelld kuuden kuukauden kaudella seké 4 tuhatta euroa
30.6.2020 paattyneelld tilikaudella. Myynteja lahipiirille ei ollut 31.12.2019 paattyneelld kuuden kuukauden
kaudella. Myyntisaamiset |dhipiiriltd 31.12.2020 olivat 18 tuhatta euroa seka 4 tuhatta euroa 30.6.2020. Liiketoimet
Cor Group konsernin yhtididen kanssa on tehty markkinaehtoisesti.

Kauden jalkeiset tapahtumat

Puolivuosikatsauksessa mainittuja tapahtumia lukuun ottamatta yhtion taloudellisessa tai liiketoiminnallisessa
asemassa ei ole tapahtunut merkittavia muutoksia 31.12.2020 jalkeen.

e 4.2.2021 yhti6 solmi ensimmaisen kaupallistumisstrategiansa mukaisen kumppanuussopimuksen Tarton
yliopiston yhteydessd toimivan Viron Biopankin kanssa, jonka tavoitteena on tuoda yhtion
Terveystietoalusta kansalliseen kayttoon Virossa.

e  Yhtio kdynnisti tuotannon laboratoriossaan Japanissa.

e 17.2.2021 yhti6 julkisti tuovansa kotitestinsa saataville aiottua nopeammin kdaynnistamalla pilotin 10 000
kuluttajalle Suomessa vuoden 2021 aikana.

e 18.2.2021 yhtion ylimaardinen yhtiokokous padtti muuttaa yhtion yhtiomuodon julkiseksi osakeyhtidksi ja
korottaa osakepddomaa julkisilta osakeyhti6iltd vaaditun 80 000 euron rajan saavuttamiseksi
rahastokorotuksen kautta.

e  FN-listautumisen yhteydessa Yhtio solmii Paajarjestdjan kanssa merkintdtakaussopimuksen tavanomaisin
ehdoin.

e Yhti6 toteutti maksuttoman osakeannin (osakesplit), jossa kutakin A-sarjan osaketta kohti annettiin 300
uutta A-sarjan osaketta, kutakin B-sarjan osaketta kohti annettiin 300 uutta B-sarjan osaketta ja kutakin
EMP-osaketta kohti annettiin 300 uutta EMP-osaketta.

e 18.2.2021 yhtion ylimaarainen yhtidkokous paatti valtuuttaa yhtion hallituksen paattamaan osakeannista
FN-Listautumisen toteuttamiseksi.

e 2522021 Kirin ja Mitsui -sopimusten mukaiset pddomalainat, Escrow-tililla olleet varat seka
nostamattomista varoista aiemmin kertyneet korot paatettiin muuntaa B-sarjan osakkeiksi noin 2,57 euron
osakekohtaiseen merkintahintaan.

e 25.2.2021 PerkinElmer-sopimuksen mukaisen vaihtovelkakirjalainan nostettu lainamaara ja maksamaton
kertynyt korko paatettiin muuntaa B-sarjan osakkeiksi noin 1,73 euron osakekohtaiseen merkintahintaan.

e Helmikuussa 2021 Yhtio sai ankkurisijoittajilta merkintasitoumuksia merkitd Yhtion B-sarjan osakkeita
enintaan 40 miljoonalla eurolla ennen suunniteltua FN-Listautumista. Merkintdsitoumuksista saatavat
maksut ovat ehdollisia FN-Listautumisen onnistuneelle loppuunsaattamiselle seka tietyille muille
tavanomaisille ehdoille.

e Leena Niemisto, Lotta Kopra ja Tom Jansson valittiin hallitukseen puolivuosikatsauskauden paattymisen
jalkeen.

e Yhtio myonsi optio-oikeuksia hallituksen jasenille, toimitusjohtajalle ja keskeiselle johdolle.
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Taseen ulkopuoliset sitoumukset 31.12.2020 ja 30.6.2020

Tuhatta euroa 31.12.2020 30.06.2020
Vakuudet

Velat, joiden vakuudeksi on annettu yrityskiinnitys 4423 4536
Vakuudeksi annetut yrityskiinnitykset 6 400 6 400

Taseen ulkopuoliset sitoumukset

Maksetaan vuoden kuluessa

Kone ja laite leasingvastuut 1293 1148
Toimitilojen vuokravastuut 1028 912
Laitehankintasopimukset 309 619
Tuotekehitysyhteistydsitoumus - 301

2631 2980

Maksetaan yhden vuoden jalkeen

Kone ja laite leasingvastuut 1199 1763
Toimitilojen vuokravastuut 3795 4045

4994 5809
Jaanndsarvovastuu 149 149

Yhtiolla on sen osakassopimuksen mukaisesti velvollisuus lunastaa omia osakkeitaan. Tdaméan lunastusvellisuuden
maksimimadara on 512 tuhatta euroa lisattyna koroilla, joiden maara lasketaan lunastushetken mukaan.
Lunastusvelvollisuus paattyy, kun yhtion osakassopimus paatetdan listautumisen yhteydessa.

Jos yhtion toiminta muuttuisi osittain tai kokonaan arvonlisdverottomaksi, yhtid on sitoutunut korvaamaan
vuokranantajalle mahdollisen verottajalle palautettavan arvonlisiveron maaran Helsingin toimitilojen
perusparannusten osalta.

Helsinki 5. paivana maaliskuuta 2021

Nightingale Health Oyj

Hallitus
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LIITE C - YHTION TILINTARKASTETUT KONSERNITILINPAATOKSET 30.6.2020 JA 30.6.2019 PAATTYNEILTA
TILIKAUSILTA JA YHTION 30.6.2018 PAATTYNEELTA TILIKAUDELTA LAADITTU TILINPAATOS JA NIIHIN LITTYVAT
TILINTARKASTUSKERTOMUKSET

KONSERNITILINPAATOSKOKONAISUUS,
JOKA SISALTAA KONSERNITILINPAATOKSET
30.6.2020 ja 30.6.2019

Nightingale Health konserni

Y-tunnus: 1750524-0

01.07.2019 - 30.6.2020
01.07.2018 - 30.6.2019
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Nightingale Health konserni

KONSERNITILINPAATOKSET KAUSILTA 1.7.2019-30.6.2020 ja 1.7.2018-30.6.2019

SISALLYSLUETTELO

Konsernin tase 1-2
Konsernin tuloslaskelma 3
Konsernin rahoituslaskelma 4
Tilinpaatoksen liitetiedot 5-14
Allekirjoitukset 15
Tilinpaatoksen laatija: Yhtién tiedot:
Accountor Consulting Oy Nightingale Health Oyj
Keilaniementie 1 Mannerheimintie 164a
02150 Espoo 00300 Helsinki

Y-tunnus: 1750524-0
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KONSERNIN TASE

EUR 30.6.2020 30.6.2019
VASTAAVAA
PYSYVAT VASTAAVAT
Aineettomat hyddykkeet
Aineettomat oikeudet 11 513 931,01 5178 481,61
Muut pitkavaikutteiset menot 0,00 223 408,36
Ennakkomaksut 600 000,00 500 000,00
12 113 931,01 5901 889,97
Aineelliset hyddykkeet
Koneet ja kalusto 1375 484,93 12 521,22
1 375 484,93 12 521,22
Pysyvit vastaavat yhteensa 13 489 415,94 5914 411,19
VAIHTUVAT VASTAAVAT
Vaihto-omaisuus
Valmiit tuotteet/Tavarat 185 907,81 191 950,02
Ennakkomaksut 0,00 67 392,00
Saamiset
Pitkaaikaiset
Lainasaamiset 469 257,96 514 826,39
Muut saamiset 83 954,10 83 954,10
Siirtosaamiset 162 509,77 290 644,53
715721,83 889 425,02
Lyhytaikaiset
Myyntisaamiset 367 015,64 412 422,06
Lainasaamiset 0,00 632,28
Muut saamiset 7 380 013,81 109 631,72
Siirtosaamiset 747 237,83 346 137,27
8 494 267,28 868 823,34
Rahat ja pankkisaamiset 905 206,53 6473 234,22
Vaihtuvat vastaavat yhteensé 10 301 103,45 8 490 824,60
VASTAAVAA YHTEENSA 23 790 519,39 14 405 235,79
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KONSERNIN TASE

EUR 30.6.2020 30.6.2019
VASTATTAVAA
OMA PAAOMA
Osakepadoma 8 000,00 8 000,00
Sijoitetun vapaan oman p&ddoman rahasto 12 761 680,23 12 819 776,25
Edellisten tilikausien voitto (tappio) -7 122 590,80 -3 100 843,71
Tilikauden voitto (tappio) -3 731 266,79 -4 019 979,87
Muuntoero 658,96 -225,57
P&&omalaina 6 818 182,00 0,00
Oma padaoma yhteensa 8 734 663,60 5706 727,10
VIERAS PAAOMA
Pitkaaikainen
Lainat rahoituslaitoksilta 4 488 948,36 5529 794,52
4 488 948,36 5529 794,52
Lyhytaikainen
Lainat rahoituslaitoksilta 1 350 008,16 1714 376,16
Saadut ennakot 224 226,60 4 175,48
Ostovelat 537 352,85 378 098,82
Muut velat 7 057 226,66 160 254,35
Siirtovelat 1398 093,17 911 809,37
10 566 907,44 3168 714,17
Vieras padoma yhteensa 15 055 855,80 8 698 508,69
VASTATTAVAA YHTEENSA 23 790 519,39 14 405 235,79
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KONSERNIN TULOSLASKELMA

EUR 1.7.2019-30.6.2020 1.7.2018-30.6.2019
LIIKEVAIHTO 1780 917,96 2 063 032,58
Liiketoiminnan muut tuotot 13 011,69 9 536,00
Materiaalit ja palvelut
Aineet, tarvikkeet ja tavarat
Ostot tilikauden aikana -7 570,11 -386 732,89
Varastojen lisdys (+) / vahennys (-) -6 042,21 161 550,02
Ulkopuoliset palvelut 0,00 -211 784,58
-13612,32 -436 967,45
Henkildstokulut
Palkat ja palkkiot -1 440 690,30 -1 839 131,90
Henkilésivukulut
Elakekulut -109 446,29 -204 192,78
Muut henkilésivukulut -89 060,19 -107 086,55
-1 639 196,78 -2 150 411,23
Poistot ja arvonalentumiset
Suunnitelman mukaiset poistot -226 538,64 -227 582,15
-226 538,64 -227 582,15
Liiketoiminnan muut kulut -3 256 935,87 -3 040 320,45
LIIKEVOITTO (-TAPPIO) -3 342 353,96 -3782712,71
Rahoitustuotot ja -kulut
Muut korko- ja rahoitustuotot 192,11 2 986,39
Korkokulut ja muut rahoituskulut -386 324,64 -241 171,27
-386 132,53 -238 184,89
VOITTO (TAPPIO) ENNEN TILINPAATOSSIIRTOJA JA -3 728 486,49 -4 020 897,59
VEROJA
Tuloverot -2 780,30 917,72
TILIKAUDEN VOITTO (TAPPIO) -3 731 266,79 -4 019 979,87
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EUR

1.7.2019-30.6.2020

KONSERNIN RAHOITUSLASKELMA

1.7.2018-30.6.2019

Liiketoiminnan rahavirta

Voitto (tappio) ennen tilinpdatdssiirtoja ja veroja
Oikaisut:
Liiketoiminnan muut kulut
Poistot ja arvonalentumiset
Rahoitustuotot
Rahoituskulut
Muut oikaisut
Kayttdpadoman muutokset:
Myyntisaamisten ja muiden saamisten muutos
Vaihto-omaisuuden muutos
Ostovelkojen ja muiden velkojen muutos
Maksetut korot
Saadut korot
Maksetut verot
Liiketoiminnan nettorahavirta

Investointien rahavirta

Investoinnit aineettomiin ja aineellisiin hyddykkeisiin
Saadut avustukset investointeihin
Investointien nettorahavirta

Rahoituksen rahavirta

Paaomalainojen nostot

Omien osakkeiden hankkiminen
Pitkaaikaisten lainojen nostot
Pitkaaikaisten lainojen takaisinmaksut
Rahoituksen nettorahavirta

Rahavarojen muutos

Rahavarat 1.7.

Valuuttakurssien muutosten nettovaikutus rahavaroihin
Rahavarat 30.6.

Muutos
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-3 728 486,49 -4 020 897,59
69 689,29 68 759,76
226 538,64 227 582,15
-192,11
382 710,94 240 076,77
-882,70 -225,57
-781 886,94 -471 404,49
73 434,21 -228 942,02
829 959,89 333 290,40
-235 498,40 -239 265,61
192,11 0,00
-1 573,46 1141,68
-3 165 995,02 -4 089 884,52
-8 185 501,39 -3 044 938,85
383 958,00 0,00
-7 801 543,39 -3 044 938,85
6 818 182,00 0,00
-13 457,12 -837,69
350 000,00 219 453,00
-1755 214,16 -613 333,36
5399 510,72 -394 718,05
-5 568 027,69 -7 529 541,42
6473 234,22 14 002 775,64
0,00 0,00
905 206,53 6 473 234,22
-5 568 027,69 -7 529 541,42
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KONSERNITILINPAATOSKOKONAISUUS SISALTAEN TILINPAATOKSEN LITETIEDOT 1.7.2019-30.6.2020 JA
1.7.2018-30.6.2019

LAATIMISPERIAATTEET

Konsernitilinpaatéksen laatimisperiaatteet
Nightingale Health on suomalainen terveysteknologiayritys, joka tarjoaa sairastumisriskeja tunnistavan Terveystietoalustan.
Yhtién Terveystietoalusta on luotu yhdistamalla kaksi vahvasti tieteellisesti todennettua kilpailuvalttia: Yhtién kehittama
laaja-alainen verianalyysiteknologia ja kyky tunnistaa kokonaisvaltaisesti sairastumisriskeja.

Yhtién missiona on tuoda sairauksien ennaltaehkaisy jokaisen ulottuville. Yhtién missiona on tuoda sairauksien ennalta-
ehkaisy ja terveellisempi eldma jokaisen ulottuville. Yhtié toteuttaa missiotaan avustamalla terveydenhuollon palveluntarjoa-
jia palvelemaan paremmin heidén asiakkaitaan, mahdollistamalla ihmisten paremman kyvyn hallita ja parantaa henkilékoh-
taista terveyttaan seka edistamalla ladketieteen tutkijoiden kykya tehda parempaa tutkimusta. Lisaksi Yhtidn Terveystieto-
alusta yhdistaa terveydenhuoltoalan palvelut kuluttajien avuksi henkilokohtaisen terveyden ja hyvinvoinnin parantamiseksi.

Tama konsernitilinpaatdskokonaisuus, joka siséltéda konsernitilinpaatékset 30.6.2020 ja 30.6.2019 paattyvilta tilikausilta
on laadittu ainoastaan siséllytettavéksi esitteeseen, joka on laadittu Nightingale Health Oyj:n listautumisen yhteydesséa
ja yhtion osakkeiden listaamiseksi Nasdaq Helsinki Oy:n First North Growth markkinapaikalle, eika tatd konsernitilin-
paatosta voida kayttdd muuhun tarkoitukseen. Tdma konsernitilinpaatds ei ole yhtion lakiséateinen tilinpaatos, eika sité
ole hyvaksytty yhtion yhtitkokouksessa. Koska kyseessa ei ole lakisdateinen tilinpaatds, se ei sisalla toimintakerto-
musta eikd emoyhtion tilinpaatdsta. Yhtio perusti ensimmaisen tytaryhtionsa ja siita tuli konserni marraskuussa 2018.
Nightingale Health Oyj ei ole aiemmin laatinut konsernitilinpdatéksidnsa osana lakisaateisia tilinpaatoksiaan.
Konsernitilinpaattkset on jatetty tekemattd KPL 6.1:n mukaan, silla tytaryritykset eivat ole yksittain ja yhteisvaiku-
tukseltaan olleet olennaisia oikean ja riittdvan kuvan antamiseksi konsernista.

Emoyhti6é Nightingale Health Oyj omistaa 100% tytaryhtididen NG Health Sweden Ab:n, Nightingale Health United States
Inc:n, Nightingale Health Japan KK:n ja Nightingale Health Asia Pte. Ltd:n osakkeet.

Tilinpaatés on laadittu suoriteperustetta, toiminnan jatkuvuusperiaatetta ja tilikauden tuloksesta riippumatonta varovaisuus-
periaatetta noudattaen. Konsernitilinpaatds on laadittu suomalaisen kirjanpitolainsdddannén mukaisesti ja konsernitilin-
paatdsta laadittaessa tytéryhtiét on muutettu samojen laatimisperiaatteiden mukaiseksi kuin mitd emossa on noudatettu.
Tilinpaatos on esitetty euroissa.

Konsernin sisdiset liiketapahtumat, sisdiset katteet, sisdiset saamiset ja velat seka sisdinen omistus ja voitonjako on
eliminoitu. Ulkomaisten konserniyhtididen tuloslaskelmat on muutettu euroiksi tilikauden keskikurssiin ja taseet on muu-
tettu tilinpaatdspaivan kurssiin. Muuntamisessa syntyneet kurssierot samoin kuin ulkomaisten tytéryhtiéiden omien paa-
omien muuttamisessa syntyvat muuntoerot on esitetty eréssa tilikauden voittovarat.

Toiminnan jatkuvuus
Yhti6lle on aiheutunut tappioita siitd Iahtien, kun sen operatiivinen toiminta alkoi. Yhtion tilikauden tappiot olivat 3 731 tuhatta
euroa ja sen oman pagoman aiemmilta tilikausilta kertyneet tappiot ovat 7 123 tuhatta euroa 30.6.2020 pé&éattyneella tilikaudella.
Konsernin rahat ja pankkisaamiset olivat 905 tuhatta euroa 30.6.2020.

Yhtién ensisijainen tavoite on tilikaudella ollut pitkaaikaisen tuotekehityksen jatkaminen ja Terveystietoalustaan liittyvien
keskeisten kehitysvaiheiden loppuun saattaminen.

Yhti6é on rahoittanut tuotekehitystoimintaansa oman- ja vieraan padoman ehtoisella rahoituksella. 30.6.2020 p&attyneen
tilikauden aikana yhtié on sopinut Kirinin ja Mitsuin kanssa kahdesta 6 818 tuhannen euron pddomalainasta, joiden
yhteissumma on 13 636 tuhatta euroa, joista 30.6.2020 paattyneella tilikaudella nostettiin 50 prosenttia eli 6 818 tuhatta euroa.
Rahoitussopimuksen mukaisesti Escrow-tilille maksettiin 6 818 tuhatta euroa 30.6.2020 paattyneella tilikaudella, mutta Escrow-
tilille maksetut varat eivét olleet yhtion kaytettavissa 30.6.2020. Lis&ksi yhtié nosti 350 tuhatta euroa lainaa rahoituslaitoksilta.

Yhtién johto on arvioinut yhtién kykya jatkaa toimintaansa ennakoitavissa olevassa tulevaisuudessa ja laatinut taloudelliset
ennusteet liikevaihdon, kulujen ja investointien maéarén kehityksesta seuraavan 12 kuukauden aikana. Ennusteet perustuvat
oletukseen siita, ettd yhti6 tullee jatkamaan tuotekehitysinvestointejaan fokusoiden tuotteiden kaupallistamiseen tarvittaviin
investointeihin sekd kansainvalisen liiketoiminnan laajentamiseen myds tulevaisuudessa, mika edellyttaa yhtioltd huomattavia
investointeja. Tilinpaatdspaivana yhtién nykyiset rahavarat eivat riitd jatkamaan merkittdvan kasvu- ja investointisuunnitelman
mukaista toimintaa seuraavan 12 kuukauden ajan 30.6.2021 paattyvan tilikauden loppuun saakka ilman lisdrahoitusta.
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Tilikauden péaattymisen jalkeen yhtié on nostanut Kirin ja Mitsui sopimukseen liittyen Escrow-tililtd heindkuussa 2020 lisa-
rahoitusta 2 miljoonaa euroa. Helmikuussa 2021 Kirin ja Mitsui -sopimusten mukaiset padomalainat, Escrow-tililla olleet varat
ja maksamaton kertynyt korko paétettiin muuntaa B-sarjan osakkeiksi ja peruste loppujen Escrow-tilillé olleiden varojen noin
4,8 miljoonaa euroa vapautumiseen muodostui. Liséksi yhtié nosti heindkuussa 2020 vaihtovelkakirjalainaa 1 miljoonaa euroa,
jonka lainamaara ja kertynyt maksamaton korko paatettiin helmikuussa 2021 muuntaa B-sarjan osakkeiksi. Yhtié kerasi
joulukuussa 2020 8,8 miljoonaa euroa oman pddoman ehtoista rahoitusta ryhmalta johtavia suomalaisia yksityissijoittajia.

Yhtion taloudellisiin ennusteisiin perustuen, sekd huomioiden ylla mainittujen lisdrahoitusjarjestelyiden vaikutus yhtién
kaytettavissa oleviin rahavaroihin konsernitilinpaatéksen allekirjoituspaivéna yhtién johto arvioi, etta yhtiolla on riittava
kayttdpddoma sen nykyisiin tarpeisiin tilikauden paattymispéivaa seuraavien 12 kuukauden ajanjaksolle eli 30.6.2021 asti.
Nain ollen, 30.6.2020 paattyneen tilikaudelta laaditussa emoyhtion lakisdateisessa tilinpaatdksessa kerrottu olennainen
epavarmuus Yhtion kyvystéa jatkaa toimintaansa on tdssa konsernitilinpaatoksessa poistunut.

Yhtié on maaliskuussa 2021 kdynnistanyt First North -listautumisen. First North listautumiseen liittyen yhtién on saanut
tietyiltd ankkurisijoittajilta helmi- ja maaliskuussa 2021 merkintadsitoumuksia merkita yhtion osakkeita seka First North
-listautumisen jarjestdjapankilta merkintdtakauksen yhteensa noin 42,9 miljoonan euron maaralla.

First North listautumisanti on ehdollinen sille, etta yhtio tulee kerddmaan siind 60 miljoonan euron bruttovarat.
Merkintasitoumuksista saatavat maksut ovat ehdollisia First North -listautumisen onnistuneelle loppuunsaattamiselle,
listautumisen toteutumiselle huhtikuun 2021 loppuun mennessé seka tietyille tavanomaisille ehdoille. Listautumisantia
koskevaan merkintatakaussopimukseen siséltyy my®és tiettyjd tavanomaisia ehtoja, mukaan lukien tiettyjen Yhtién antamien
sopimusvakuutusten tdsmallisyys ja oikeellisuus. Jos annissa ei saada annin toteuttamisen edellyttdmi&a 60 miljoonan euron
bruttovaroja eiké antia toteuteta, yhtién tulee hankkia muuta oman tai vieraan pddoman mukaista rahoitusta toimintansa
rahoittamiseen 1.7.2021 alkavalla tilikaudella.

Tilikauden paiattymisen jilkeiset olennaiset tapahtuma
Yhtié on sopeuttanut toimintaansa koronaviruspandemian vuoksi. Yhtié sopi rahoittajapankkiensa kanssa lainojensa
laina-aikojen pidennyksesta seka lainojen lyhennysten lykkdamisesta seka leasingyhtididen kanssa vuokran maksun siirrosta
tuleville kausille. Yhtié on sopinut johdon ja joidenkin avainhenkildiden kanssa palkkojen maksun osittaisesta siirrosta
my&hempa&an ajankohtaan seké lomauttanut osan henkildstostdan osa- ja kokoaikaisesti.

Yhtio laski liikkeeseen vaihtovelkakirjalainan, jonka mukaisesti yhtié nosti 1 miljoonaa euroa lainaa. Vaihtovelkakirjalainan
lainamaara ja maksamaton kertynyt korko paatettiin muuntaa B-sarjan osakkeiksi helmikuussa 2021.

Yhti6 nosti 2 miljoonaa euroa Escrow-tililta, joka kasvatti Kirinilta ja Mitsuilta olevien padomalainojen maaran taseessa

8,8 miljoonaan euroon. Kirin ja Mitsui -sopimusten mukaiset pddomalainat, Escrow-tililla olleet varat ja maksamaton kertynyt
korko paatettiin muuntaa B-sarjan osakkeiksi. Samalla peruste Escrow-tililla olleiden 4,8 miljoonan euron vapautumiseen
yhtién kaytt66n muodostui.

Yhtid kerasi joulukuussa 2020 8,8 miljoonaa euroa oman padoman ehtoista rahoitusta.
Yhtion hallitukseen valittiin uudet jasenet Timo Soininen, Leena Niemistd, Lotta Kopra ja Tom Jansson.

Yhti6 perusti osakkuusyrityksen PetMeta Labs Oy:n 35 prosentin omistusosuudella ja solmi yksinoikeudellisen
lisenssisopimuksen, jolla yhtié myénsi PetMeta Labs:lle pysyvén, peruuttamattoman ja yksinoikeudellisen lisenssin
Yhtion NMR-pohjaisen kvantitatiivisen metabolisen alustan kayttdmiseen rajoittuen vain koirista otettuun laskimo-
etyleenidiamiinitetraetikkahappo- tai hepariiniplasmandaytteeseen tai seerumi naytteeseen, joka on kehitetty yksinomaan
koirien aineenvaihdunnallisia analyyseja varten ja jonka kaytt6a voidaan my6hemmin laajentaa kissojen, hevosten tai
kamelien aineenvaihdunnallisia analyyseja varten. Osakkuusyrityksen toiminta on kdynnistynyt 31.12.2020 jalkeen.

Yhti6 investoi laboratorioon Japanissa ja kdynnisti sielld tuotannon.

Yhtié solmi ensimmaisen kaupallistumisstrategiansa mukaisen kumppanuussopimuksen Tarton yliopiston yhteydessa
toimivan Viron Biopankin kanssa, jonka tavoitteena on tuoda yhtion Terveystietoalusta kansalliseen kaytt6én Virossa.

Yhtio6 julkisti tuovansa kotitestinsé saataville aiottua nopeammin kaynnistamalla pilotin 10 000 kuluttajalle Suomessa
vuoden 2021 aikana.

Yhtid toteutti maksuttoman osakeannin (osakesplit), jossa kutakin A-sarjan osaketta kohti annettiin 300 uutta A-sarjan
osaketta, kutakin B-sarjan osaketta kohti annettiin 300 uutta B-sarjan osaketta ja kutakin EMP-osaketta kohti annettiin
300 uutta EMP-osaketta.

Ylimaarainen yhtiékokous péaéatti aloittaa First North -listauksen. First North listautumiseen liittyen Yhti6 vastaanotti

ankkurisijoittajilta merkintasitoumukset sekéa First North listautumisen jarjestajapankilta merkintatakauksen merkita yhtién
osakkeita yhteenséa 42,9 miljoonan euron maaralla.
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Yhtién ylimaarainen yhtidkokous paatti muuttaa yhtién yhtiomuodon julkiseksi osakeyhtidksi ja korottaa
osakepadomaa julkisilta osakeyhti¢iltd vaaditun 80.000 euron rajan saavuttamiseksi rahastokorotuksen kautta.

Yhtié mydnsi optio-oikeuksia hallituksen jasenille, toimitusjohtajalle ja keskeiselle johdolle.

Aineettomat ja aineelliset hyédykkeet
Aineettomat ja aineelliset hyddykkeet on merkitty taseeseen muuttuvaan hankintamenoon véhennettynd suunnitelman
mukaisilla poistoilla, saaduilla avustuksilla ja mahdollisilla arvonalentumisilla. Kayttéénottamattomat hyddykkeet, joiden
vaikutusaika ei ole vield alkanut, kirjataan luonteensa mukaisesti aineettomien hyddykkeiden ennakkomaksuiksi tai
aineellisten hyddykkeiden ennakkomaksuiksi ja keskeneraisisksi hyddykkeiksi. Aineettomat ja aineelliset hyddykkeet
kirjataan kuluksi suunnitelman mukaisina poistoina vaikutusaikanaan. Suunnitelman mukaisten poistojen periaatteet
ovat seuraavat:

Kehittdmismenot 3-5 vuotta
Muut pitkavaikutteiset menot 3 vuotta
Tuotannon koneet ja laitteet 3-8 vuotta
Toimistokalusteet 3 vuotta

Tutkimus- ja kehittdamismenot
Yhtid kirjaa tutkimusmenot, kuten uuden tiedon hankkiminen ja tuote- ja prosessivaihtoehtojen etsimisen, kuluiksi
suoriteperusteisesti eli kulujen syntymisajankohtana.

Yhti6 aktivoi kehittdmismenot taseeseen aineettomiin hyddykkeisiin, jos niiden odotetaan tuottavan tuloa useampana
tilikautena. Yhtion luokitellessa aineettoman hyddykkeen kehittdmismenoksi hyddykkeen valmiiksi saattaminen on
teknisesti toteutettavissa siten, ettd hyddyke on kaytettévissa tai myytévissa, yhtiélla on kyky, aikomus ja voimavarat
saattaa hyddyke valmiiksi ja kayttaa sité tai myyda se, yhtién arvion mukaan hyddykkeelléd olevan todennakdinen vas-
tainen taloudellinen hyéty, joka voidaan osoittaa, ja yhtié kykenee maarittamaan luotettavasti menot, jotka johtuvat
aineettomasta hyddykkeesta sen kehittdmisvaiheen aikana.

Taseeseen aktivoituihin kehittdmismenoihin liittyviin arvoihin liittyy epavarmuustekijéité ja on mahdollista, etta olosuhtei-
den muuttuessa kehittédmisprojekteista odotettavissa oleva tuotto muuttuu. Taseeseen aktivoitujen kehittdmismenojen
arvo saattaa alentua, jos odotettavissa oleva taloudellinen héyty muuttuu. Mikali taseeseen kirjatun hyddykkeen odotetta-
vissa oleva tuotto alittaa taseeseen kirjattujen kehittdmismenojen summan, aktivoidun kehittdmismenon arvo oikaistaan
arvonalentumiskirjauksella vastaamaan odotettavissa olevaa tuottoa.

Aktivoidut kehittdmismenot ovat aiheutuneet valittdmasti hyddykkeen saattamisesta valmiiksi siihen aioittuun kayttétar-
koitukseen. Kehittdmisty® on yha kesken, joten paattyneell tilikaudella ei ole tehty poistoja. Kehittdmistydn loppuun
saattaminen edellyttaa lisdrahoituksen saamista.

Vaihto-omaisuus
Vaihto-omaisuuden hankintameno siséltda ostohinnan, valmistusmenot ja muut hyédykkeen hankkimisesta valittdmasti
aiheutuvat menot, jotka aiheutuvat vaihto-omaisuuden saattamisesta senhetkiseen kuntoon. Vaihto-omaisuus on arvostettu
hankintamenoon tai sitd alempaan todennakdiseen luovutushintaan.

Saamisten ja rahoitusarvopapereiden seké velkojen arvostusperiaattee!
Saamiset on arvostettu nimellisarvoon tai nimellisarvon alittavaan todennakéiseen arvoon. Rahoitusomaisuuteen kuuluvat
arvopaperit ja muut sellaiset rahoitusvarat on arvostettu hankintamenoon tai sen alittavaan kdypaén arvoon. Velat on
arvostettu nimellisarvoon.

Yhtio esittdd muissa saamisissa ja muissa veloissa jarjestelyn, joka sisalsi tilikauden 2020 paattyessa viela nostamatonta
paaomalainaa 6,8 miljoonaa euroa. Jarjestelyn mukaiset vield yhtion kayttéén nostamattomat varat maksettiin tilikaudella
2020 yhtidn Escrow-tilille *) ja ne esitetdan taseessa muissa saamisissa seka muissa veloissa. Jarjestelyn ehtojen taytyttya
yhtidon Escrow-tililld olevien maksuerien summat tullaan vapauttamaan ja siitdmaan muista saamisista yhtion pankkitilille ja
vastaava summa tullaan kirjaamaan muista veloista pddomalainoihin omaan pddomaan.

*) Lisaa tietoa Escrow-tilijarjestelysta on kerrottu kohdassa padomalainat.
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Paiomalainat 8
Yhtié on sopinut tilikaudella kahdesta 6,8 miljoonan euron padomalainasta, joiden yhteissumma on 13,6 miljoonaa euroa.
Paaomalainoista nostettiin tilikauden aikana puolet eli 6,8 miljoonaa euroa. Pddomalainat ovat osakeyhtiélain mukaisia
paaomalainoja, joiden pddoma ja korko saadaan maksaa yhtion selvitystilassa ja konkursissa vain kaikkia muita velkoja
huonommalla etuoikeudella ja pddoma saadaan muutoin palauttaa ja korkoa maksaa vain siltd osin kuin yhtién vapaan oman
padoman ja kaikkien padomalainojen maara maksuhetkella ylittda yhtion viimeksi paattyneelta tilikaudelta vahvistettavan tai sita
uudempaan tilinpaatdkseen siséltyvan taseen mukaisen tappion maéaran. Pddomalaina on vakuudeton eika silla ole erdpaivaa.
Yhti6 voi paattaa lainaehtojen mukaisesti lainapddoman ja koron maksusta, jolloin silla ei ole sopimukseen perustuvaa
velvoitetta maksaa edelld mainittuja erid lainanantajille.

Rahoitussopimuksen mukaisesti 6,8 miljoonaa euroa maksettiin Escrow-tilille ja on viela tilinpaatdshetkelld nostamatta yhtién
kayttoon. Nama nostamattomat varat esitetadn taseessa muissa saamisissa sekd muissa veloissa. Rahoitussopimuksen
ehtojen mukaan yhtié saa nostaa Escrow-tililld olevia varoja ehtojen tayttyessa ennalta laaditun aikataulun mukaisesti. Yhtién
johdon arvion mukaan yhti6 tulee tédyttdmaan rahoitussopimuksen ehdot ja koko nostamaton summa 6,8 miljoonaa euroa
tullaan nostamaan yhtién kayttddn seuraavan tilikauden aikana.

Rahoitussopimuksen mukaisesti lainanantajilla on oikeus konvertoida laina osakkeiksi kdyttamalla lainasaatavaa osakkei-
den merkintahinnan maksuun rahoitussopimuksessa sovittujen ehtojen tayttyessa. Konversion ehtona on yhtién tekema
paatos listautumisesta tai yrityskaupasta.

Yhti6 esittda osakeyhtiélain mukaiset pddomalainat osana omaa padaomaa, koska se katsoo niiden tayttavan kirjanpito-
laissa ja IAS-asetuksessa mainitun oman padoman tunnusmerkistén.

Escrow-tililla oleville varoille maksetaan korkoa 3 % ja viivastystilanteissa Escrow-tilille maksettava korkoprosentti voi
nousta 6 %. Viivastystilanteissa yhtié on myds velvollinen maksamaan viivastyskorkoa seka sanktiokorkoa.

Konsernitiedot
Yhtié on Nightingate Health Oyj:n konsernin emoyhtid, jonka kotipaikka on Helsinki. Konsernitilinpdatéksen
jaljennokset ovat saatavissa Nightingate Health Oyj:n konttorista Mannerheimintie 164a, 00300 Helsinki.

Osuudet saman konsernin yrityksissa: Kotipaikka Omistusosuus  Omistusosuus
30.6.2020 30.6.2019
NG Health Sweden Ab Ruotsi 100 % 100 %
Nightingale Health United States, Inc. USA 100 % 100 %
Nightingale Health Japan K.K. Japani 100 % 0 %
Nightingale Health Asia Pte. Ltd. Singapore 100 % 100 %

F-20



Nightingale Health konserni
TULOSLASKELMAA KOSKEVAT LIITETIEDOT

Liikevaihto toimialoittain ja markkina-alueittain

Konserni
2020

Konserni
2019

Yhtio tulouttaa liikevaihdon suoriteperusteisesti, kun yhtién tekemien analyysien tulokset on toimitettu asiakkaalle. Liikevaihtoa

kirjatessa myyntituotoista on vahennetty valilliset verot ja mydnnetyt alennukset.

Maantieteellinen jakauma

Kotimaa 267 520,84 189 077,67
Muu Eurooppa 1173 415,09 1320 880,91
Pohjois-Amerikka 148 867,34 85 069,00
Aasia 147 774,69 19 172,00
Muut 43 340,00 448 833,00
1780 917,96 2 063 032,58
Liiketoiminnan muut tuotot
Liiketoiminnan muut tuotot 13 011,69 9 536,00
13 011,69 9 536,00
Materiaalit ja palvelut
Menot on kirjattu suoriteperusteisesti, kun yhtié on vastaanottanut tavaran tai palvelun.
Aineet ja tarvikkeet
Ostot tilikauden aikana muilta 7 570,11 386 732,89
Varastojen lisays (+) / vahennys (-) 6 042,21 -161 550,02
Ulkopuoliset palvelut
Muut ulkopuoliset palvelut 0,00 211 784,58
13 612,32 436 967,45

Ostoista 153.917,12 € (384.020€) ja ulkopuolisista palveluista 977.071,41 € (0 €) on aktivoitu kehittdmismenoihin tilikaudella.

Henkiloston lukumaara keskimaarin

Toimihenkildita 4 4
Tyontekijoita 88 57
92 61
Henkilostokulut
Palkat ja palkkiot 1440 690,30 1839 131,90
Elakekulut 109 446,29 204 192,78
Muut henkilésivukulut 89 060,19 107 086,55
1639 196,78 2150 411,23
Henkildstokuluista on aktivoitu palkkoja kehittdmismenoihin 4.037.696,73 € (2.321.850 €).
Johdon palkat ja palkkiot
Hallituksen jasenille ei ole maksettu kokous- tai muita palkkioita.
Toimitusjohtaja
Palkat ja palkkiot 212 552,50 228 469,00
Elakekulut 35 200,59 42 563,88
Sivukulut 5 015,02 4 249,44
252 768,11 275 282,32
Johtoryhma
Palkat ja palkkiot 354 021,50 318 261,15
Elakekulut 57 725,53 59 177,87
Sivukulut 9 246,85 5 885,84
420 993,88 383 324,86
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Osakepalkkiot 10

Osake- ja optiopohjaisten kannustinjarjestelmien tarkoitus on sitouttaa tyontekijat ja muut avainhenkil6t tydskenteleméaan yhtion
arvonnousun edistamiseksi. Optio-ohjelmien keskeiset ehdot muodostuvat osakkeiden merkintéhinnasta ja optioiden ansainta-
ajasta, jotka ovat 3-5 vuotta siten, ettd oikeus optioihin syntyy lineaarisesti kunkin option my&éntamispaivasta. Optioiden
haltijalle syntyy kuitenkin oikeus merkitd EMP-osakkeita kaikilla optioillaan Yhtién listautumisen yhteydessa.

Yhtion tyontekijoille allokoimien osakkeiden yhteismaara on noin 13 tuhatta kpl (13 tuhatta kpl), joiden osuus yhtién osakkeiden
kokonaisméarasta tilinpaatdshetkelld on noin 12 % (12%). Optioiden haltijoita on tilikauden 1.7.2019-30.6.2020 p&attyesséa
ollut noin 70 (70). Optioiden merkintdhinnan yhteismaara on noin 5,5 miljoonaa euroa (5,5 miljoonaa euroa).

Konserni Konserni
2020 2019
Tilintarkastajan palkkiot
Tilintarkastuspalkkiot 16 870,00 13 340,00
Veroneuvonta 1283,00 25 006,27
Muut palkkiot 380,00 8 409,55
18 533,00 46 755,82
Suunnitelman mukaiset poistot
Aineettomat hyédykkeet
Muut pitkdvaikutteiset menot 223 408,36 223 408,32
Aineelliset hyddykkeet
Koneet ja kalusto 3 130,28 4 173,83
Poistot yhteensa 226 538,64 227 582,15
Liiketoiminnan muut kulut
Vapaaehtoiset henkildsivukulut 353 403,19 153 302,29
Toimitilakulut 834 571,10 533 633,53
Ajoneuvokulut 96 781,26 98 289,48
Atk-laite ja -ohjelmakulut 425 826,34 316 774,35
Kone- ja kalustokulut 656 739,32 1089 823,74
Matkakulut 125 658,15 180 438,25
Edustuskulut 32 295,75 14 202,39
Myyntikulut 5 365,27 2 299,82
Markkinointikulut 66 549,24 107 945,84
Tutkimus- ja kehityskulut 92 972,38 1793,27
Hallintopalvelut 356 108,53 418 099,24
Muut hallintokulut 186 201,10 106 017,51
Muut liikekulut 24 464,23 17 700,74
3 256 935,87 3 040 320,45

Liiketoiminnan muista kuluista on aktivoitu kehittdmismenoihin tilikaudella 1.550.721,70 € (112.395 €).
Rahoitustuotot ja -kulut

Muut korko- ja rahoitustuotot

Muilta 192,11 2 986,39
Rahoitustuotot yhteensa 192,11 2 986,39
Korkokulut ja muut rahoituskulut

Muille -386 324,64 -241 171,27
Rahoituskulut yhteensa -386 324,64 -241 171,27
Rahoitustuotot ja -kulut yhteensa -386 132,53 -238 184,89

Tuloverot
Tuloverot varsinaisesta toiminnasta 2 780,30 -917,72
2 780,30 -917,72
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TASETTA KOSKEVAT LITETIEDOT
Aineettomat hyddykkeet
Aineettomat oikeudet
Hankintameno 1.7.
Lisdykset
Vahennykset *)

Hankintameno 30.6.

Kirjanpitoarvo 30.6.

*) saatuja avustuksia

Konserni Konserni
2020 2019
5178 481,61 2 571 869,61
6 719 407,40 2705 870,00
-383 958,00 -99 258,00
11 513 931,01 5178 481,61
11 513 931,01 5178 481,61

Tilikaudella 2020 aktivoidut aineettomat oikeudet ovat kehittdmismenoja ja ne olivat yhteensa 6.719.407,40 € (2.705.870 €).
Ne koostuivat palkoista 4.037.697,72 € (2.321.850,00 €) ja muista kuluista 2.681.710,23 € (384.020 €).

Tilikaudella 2020 kehittdmismenojen aktivoinnit koostuivat mobiilisovellusten kehittdmiseen tehdyista investoinneista,
terveystietoihin ja naytteisiin tehdyista investoinneista, laboratorio-ohjelmistojen tuotantovalmiuden kehittdmiseen tehdyista

investoinneista seka tuotekonseptien kehittdmiseen tehdyistd investoinneista.

Tilikaudella 2019 kehittdmismenojen aktivoinnit koostuivat henkildstokuluista, 1a3kinnallisista laitteista ja ulkopuolisten

validointien kustannuksista.

Muut pitkavaikutteiset menot
Hankintameno 1.7.
Hankintameno 30.6.

Kertyneet poistot/arvonalennukset 1.7.

Tilikauden poisto
Kertyneet poistot 30.6.

Kirjanpitoarvo 30.6.

Ennakkomaksut aineettomista hyddykkeista

Hankintameno 1.7.
Lisaykset
Hankintameno 30.6.

Aineelliset hyddykkeet
Koneet ja kalusto
Hankintameno 1.7.

Lisaykset
Hankintameno 30.6.

Kertyneet poistot/arvonalennukset 1.7.

Tilikauden poisto
Kertyneet poistot 30.6.

Kirjanpitoarvo 30.6.

446 816,68 446 816,68
446 816,68 446 816,68
-223 408,32 0,00
-223 408,36 -223 408,32
-446 816,68 -223 408,32
0,00 223 408,36

500 000,00 0,00
100 000,00 500 000,00
600 000,00 500 000,00
16 695,05 0,00
1366 093,99 16 695,05
1382 789,04 16 695,05
-4 173,83 0,00

-3 130,28 -4 173,83

-7 304,11 -4 173,83
1375 484,93 12 521,22

Koneiden ja kaluston merkittavin lisdys 30.6.2020 paattyneella tilikaudella on kolme NMR-laitetta. NMR-laitteet olivat

asentamatta ja kdyttéonottamatta tilikauden 30.6.2020 paattyessa.

Vaihto-omaisuus

Valmiit tuotteet/Tavarat seka laboratoriotarvikkeet
Ennakkomaksut vaihto-omaisuudesta
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185 907,81 191 950,02
0,00 67 392,00
185 907,81 259 342,02
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Konserni Konserni
2020 2019
Siirtosaamisten olennaiset erat

Pitk&aikaiset kalustoleasingkulut 162 509,77 290 644,53
Lyhytaikaiset kalustoleasingkulut 286 240,25 329 112,64
Vakuutuskulut 6 975,00 6 375,05
Toimitilavuokrat 301 483,44 0,00
Atk-laite- ja ohjelmistokulut 43 576,72 0,00
Ulkopuoliset palvelut 104 471,91 0,00
Muut siirtosaamiset 4 490,51 10 649,58

909 747,60 636 781,80

Konserniin kuuluvalla emoyhtiélla oli 30.6.2020 vahvistettuja tappioita 7.202.432,44 €, joista ei ole kirjattu laskennallista
verosaamista. Kyseiset tappiot vanhenevat vuosina 2027-2030.

Lahipiiritapahtumat
Lahipiiriin kuuluvat yhtién tytéryhtiét, hallituksen jasenet, toimitusjohtaja ja johtoryhméa seka heidan perheenjasenensa ja heidan
maardysvallassaan olevat yritykset. Lisaksi I8hipiiria ovat yhtion osakkeenomistajat Antti Kangas, Pasi Soininen seka

Cor Group Oy, joilla kaikilla katsotaan olleen huomattava vaikutusvalta yhtidssa.

Yhtié on hankkinut liiketoiminnassa tarvittavia palveluita seka vastaavasti myynyt palveluita lahipiiriin kuuluvan Cor Group
konsernin yhtidille:

Ostot 351 852,09 390 387,09
Myynnit 3 705,00 0,00
Ostovelat 11 935,00 48 944,15
Myyntisaamiset 3 705,00 0,00

Liiketoimet Cor Groupin kanssa on tehty markkinaehtoisesti.

Yhtié ja Yhtion toimitusjohtaja sopivat 30.6.2020 lainasopimuksesta, jolla Yhtion toimitusjohtaja asetti Yhtion kayttéon kokonais-
padomaltaan maksimissaan miljoonan euron lainan kaytettavaksi Yhtién yleisiin kdyttdpaaomatarkoituksiin. Yhtioé on sopinut
maksavansa toimitusjohtajalle 190 tuhannen euron lainan jarjestelypalkkion. Yhti6é ei nostanut varoja lainajarjestelyn nojalla.

Emoyhtié on antanut lainaa omistajilleen henkiléstdanteihin liittyen. Lainat on annettu emoyhtién EMP-osakkeiden
merkintdmaksun maksamiseksi osana osakeperusteista kannustinjarjestelmaa. Kaikille tyontekijdille tarjottiin mahdollisuus
lainata Yhti6lta varoja EMP-osakkeiden hankkimiseksi. Lainojen korko on sidottu 12 kuukauden Euriborkorkoon, mutta se on
aina vahintaan 0 prosenttia. Lainasaamiset erdantyvat maksettavaksi viimeistdan 31.12.2026.

Lainat henkildstdlle osakeanteihin liittyen 469 257,96 514 826,39
joista l&hipiiriin kuuluville 63 989,71 63 989,71

Tilikauden paattymisen jalkeen yhtié myonsi optio-oikeuksia hallituksen jasenille, toimitusjohtajalle ja keskeiselle johdolle.

Laskelma konsernin oman pdaoman muutoksista

Sijoitetun
vapaan oman
Osake- padgoman Kertyneet Yhteenséd oma
paaoma rahasto Muuntoerot voittovarat Paidomalaina pddaoma
Oma padaoma 1.7.2019 8 000,00 12819 776,25 -225,57 -7 120 823,58 0,00 5706 727,10
Tilikauden tulos -3731 266,79 -3 731 266,79
Muuntoerot 884,53 884,53
Pa&domalaina 6818 182,00 6 818 182,00
Muut muutokset *) -58 096,02 -1767,22 -59 863,24
Oma pdaoma 30.6.2020 8 000,00 12761 680,23 658,96 -10 853 857,59 6 818 182,00 8734 663,60

*) Omien osakkeiden hankinta

Yhtié hankki omia osakkeitaan 275 kpl hintaan 58 tuhatta euroa paattyneen tilikauden 30.6.2020 aikana ja hankinta liittyy
osakekannustinjarjestelmiin sisaltyvien henkildiden tydsuhteiden paattymiseen.
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Sijoitetun
vapaan oman

Osake- paaoman Kertyneet Yhteensd oma
paaoma rahasto Muuntoerot voittovarat Paidomalaina paaoma
Oma padaoma 1.7.2018 8 000,00 12819 776,25 -3 100 843,71 9 726 932,54
Tilikauden tulos -4 019 979,87 -4 019 979,87
Muuntoerot -225,57 -225,57
P&aomalaina
Muut muutokset
Oma paaoma 30.6.2019 8 000,00 12819 776,25 -225,57 -7 120 823,58 0,00 5706 727,10
Emoyhtio Emoyhtié
Laskelma emoyhtion jakokelpoisesta vapaasta omasta padomasta 2020 2019

Sijoitetun vapaan oman padoman rahasto 12 761 680,23 12 819 776,25

Edellisten tilikausien voitto -7 125 395,71 -3100 843,71
Tilikauden tulos -3769 833,15 -4 020 452,72
Vapaa oma pddoma yhteensa 1866 451,37 5698 479,82
Aktivoidut kehittamismenot -11 513 931,01 -5 178 481,61
Jakokelpoinen oma paaoma -9 647 479,64 519 998,21

Yhtidkokous paéatti, ettd yhtion tilikauden tappio -3.769.833,15 € (-4.020.452,72 €) kirjataan voittovarat tilille. Osinkoa ei jaeta.

Emoyhti6lla on viimeisimman 18.10.2018 tehdyn rekisterdinnin mukaan 115.194 kpl osakkeita. Osakkeet jakautuvat
osakesarjoihin seuraavasti: A-osakkeet (63.686 kpl) ovat perustajaosakkeita, joilla on yhtickokouksessa 75 danté osaketta
kohden, B-osakkeet (45.978 kpl) ovat sijoitusosakkeita, joilla on yhtibkokouksessa yksi dani osaketta kohden ja EMP-osakkeet
(5.530 kpl) ovat dénivallatomia osakkeita. B-osakkeille maksetaan jaettavasta voitosta viisi (5) prosenttia korkeampaa osinkoa
kuin A-osakkeille ja EMP-osakkeille.

Emoyhtidlla on hallussa yhteensé 1.655 kpl omia osakkeita, jotka ovat kaikki EMP-osakkeita. Yhtién hallussa olevat omat
osakkeet vastaavat noin 1 % yhtion kaikista osakkeista. EMP-osakkeilla ei ole danioikeutta.

Konserni Konserni
Pitkaaikainen vieras paaoma 2020 2019
Lainat rahoituslaitoksilta 4 488 948,36 5529 794,52
4 488 948,36 5529 794,52
Velat, jotka eraantyvat myéhemmin kuin viiden vuoden kuluttua
Lainat rahoituslaitoksilta 260 624,00 554 854,55
260 624,00 554 854,55
Osassa emoyhtion lainoja on kovenanttiehtoja, joiden mukaan konsernin omavaraisuusasteen tulee ylittda 25 %.
Lyhytaikainen vieras paddoma
Velat muille
Lainat rahoituslaitoksilta 1350 008,16 1714 376,16
Saadut ennakot 224 226,60 4 175,48
Ostovelat 537 352,85 378 098,82
Siirtovelat 1398 093,17 911 809,37
Muut velat 7 057 226,66 160 254,35
10 566 907,44 3168 714,17
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Siirtovelkojen olennaiset erat

Palkkojen siirtovelat
Lomapalkkavelka

Lomapalkkavelan sos.kulut
Elékevakuutusmaksut
Tapaturmavakuutusmaksut
Ty6ttdmyysvakuutusmaksut
Ryhmé&henkivakuutusmaksut

Korkovelat

Muut

VAKUUDET JA VASTUUSITOUMUKSET

Vakuudet

Velat, joiden vakuudeksi on annettu yrityskiinnitys
Lainat rahoituslaitoksilta
Vakuudeksi annetut yrityskiinnitykset

Eldkesitoumukset

Yhtiolla ei ole johtoon liittyvia lakisaateisistd poikkeavia elakejarjestelyja tai -sitoumuksia.

Taseen ulkopuolisten sitoumusten yhteismaara
Seuraavalla tilikaudella maksettavat

Mydhemmin maksettavat

Leasingvastuut

Toimitilojen vuokravastuut
Laitehankintasopimukset
Tuotekehitysyhteistydsitoumus

Leasingvastuut

Toimitilojen vuokravastuut

Jaannoésarvovastuu

Konserni Konserni
2020 2019

102 367,39 173 424,35
849 675,84 577 043,15
163 928,10 116 804,47
34 036,57 0,00
7 792,05 5115,84
5 009,31 0,00
593,26 748,23
133 052,70 18 143,46
101 637,95 20 529,86
1398 093,17 911 809,37
4 535 828,52 5 506 666,68
6 400 000,00 6 400 000,00
1147 643,37 1108 332,00
912 331,38 771 496,00
619 251,05 0,00
301 402,89 0,00
2 980 628,69 1 879 828,00
1763 401,42 2219 305,00
4 045 481,80 3851 353,00
5808 883,22 6 070 658,00
148 800,00 148 800,00

Yhtidlld on osakassopimuksen perusteella velvollisuus lunastaa osakkeitaan 1.1.2021 alkaen.
Yhtién ostovelvollisuuden yléraja on 512 tuhatta euroa lisattyna koroilla, joiden maara lasketaan lunastushetken mukaan.
Lunastusvelvollisuus paattyy, kun yhtién osakassopimus paatetaan listautumisen yhteydessa.

Jos yhtidn toiminta muuttuisi osittain tai kokonaan arvonlisdverottomaksi, yhtié on sitoutunut korvaamaan vuokranantajalle

mahdollisen verottajalle palautettavan arvonlisdveron maaran Helsingin toimitilojen perusparannusten osalta.
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Nightingale Health konserni

Konsernitilinpaatoésten allekirjoitus

Helsinki 5. paivédna maaliskuuta 2021

Timo Soininen Teemu Suna

Hallituksen puheenjohtaja Hallituksen jasen, toimitusjohtaja
Antti Kangas Olli Karhi

Hallituksen jasen Hallituksen jasen

Leena Niemistd Lotta Kopra

Hallituksen jasen Hallituksen jasen

Tom Jansson
Hallituksen jasen
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Tilintarkastuskertomus

Nightingale Health Oyj:n hallitukselle

Konsernitilinpadtoskokonaisuuden tilintarkastus

Lausunto

Lausuntonamme esitimme, etti kukin konsernitilinpaatoskokonaisuuden sisiltima konsernitilinpaatos antaa
oikean ja riittdvin kuvan konsernin taloudellisesta asemasta, toiminnan tuloksesta ja rahavirroista Suomessa voi-
massa olevien konsernitilinpasatoksen laatimista koskevien sidannosten mukaisesti ja tayttaa lakisaateiset vaati-
mukset.

Tilintarkastuksen kohde

Olemme tilintarkastaneet Nightingale Health Oyj:n (y-tunnus 1750524-0) konsernitilinpaatoskokonaisuuden,
joka sisaltaa konsernitilinpaatokset 30.6.2020 ja 30.6.2019 paattyneilta tilikausilta ("konsernitilinpaatoskokonai-
suus”). Konsernitilinpaatoskokonaisuus on laadittu ainoastaan sisillytettaviksi esiteasetuksen (EU) 2017/1129 ja
komission delegoidun asetuksen (EU) 2019 /980 mukaiseen esitteeseen. Esite on laadittu Nightingale Health
Oyj:n listautumisen yhteydessé ja yhtion osakkeiden listaamiseksi Nasdaq Helsinki Oy:n First North Growth
markkinapaikalle. Kukin konsernitilinpaatos sisaltda konsernin taseen, tuloslaskelman, rahavirtalaskelman ja
liitetiedot, mukaan lukien yhteenveto keskeisimmisti laadintaperiaatteista.

Tama tilintarkastuskertomus on annettu ainoastaan sisillytettaviksi edellda mainittuun esitteeseen.

Lausunnon perustelut

Olemme suorittaneet tilintarkastuksen Suomessa noudatettavan hyvin tilintarkastustavan mukaisesti. Hyvan
tilintarkastustavan mukaisia velvollisuuksiamme kuvataan tarkemmin kohdassa Tilintarkastajan velvollisuudet
konsernitilinpaatoksen tilintarkastuksessa.

Kasityksemme mukaan olemme hankkineet lausuntomme perustaksi tarpeellisen méiaran tarkoitukseen soveltu-
vaa tilintarkastusevidenssia.

Riippumattomuus

Olemme riippumattomia emoyhtiosta ja konserniyrityksista niiden Suomessa noudatettavien eettisten vaatimus-
ten mukaisesti, jotka koskevat suorittamaamme tilintarkastusta ja olemme tayttineet muut nididen vaatimusten
mukaiset eettiset velvollisuutemme.

Konsernitilinpdaatosta koskevat hallituksen ja toimitusjohtajan velvollisuudet

Hallitus ja toimitusjohtaja vastaavat kunkin konsernitilinpaatoskokonaisuuteen siséltyvan konsernitilinpaatok-
sen laatimisesta siten, ettd se antaa oikean ja riittdvan kuvan Suomessa voimassa olevien konsernitilinpaatoksen
laatimista koskevien sddnnosten mukaisesti ja tayttaa lakisaateiset vaatimukset. Hallitus ja toimitusjohtaja vas-
taavat myd0s sellaisesta sisdisesti valvonnasta, jonka ne katsovat tarpeelliseksi voidakseen laatia konsernitilinpaa-
toksen, jossa ei ole vadrinkaytoksesta tai virheesti johtuvaa olennaista virheellisyytta.

Hallitus ja toimitusjohtaja ovat konsernitilinpaéatosta laatiessaan velvollisia arvioimaan emoyhtion ja konsernin
kykya jatkaa toimintaansa ja soveltuvissa tapauksissa esittdmééan seikat, jotka liittyvét toiminnan jatkuvuuteen ja
siithen, ettd konsernitilinpaitos on laadittu toiminnan jatkuvuuteen perustuen. Konsernitilinpiatos laaditaan toi-
minnan jatkuvuuteen perustuen, paitsi jos emoyhtio tai konserni aiotaan purkaa tai toiminta lakkauttaa tai ei ole
muuta realistista vaihtoehtoa kuin tehda niin.

PricewaterhouseCoopers Oy, tilintarkastusyhteiso, PL 1015 (Itdmerentori 2), 00101 Helsinki
Puh. 020 787 7000, Faksi 020 787 8000, www.pwe.fi
Kotipaikka Helsinki, Y-tunnus 0486406-8
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Tilintarkastajan velvollisuudet konsernitilinpddtoksen tilintarkastuksessa

Tavoitteenamme on hankkia kohtuullinen varmuus siitd, onko kussakin konsernitilinpaatoskokonaisuuteen sisil-
tyviassa konsernitilinpaatoksessa kokonaisuutena vaarinkaytoksesta tai virheesta johtuvaa olennaista virheelli-
syyttd, seka antaa tilintarkastuskertomus, joka sisiltaa lausuntomme. Kohtuullinen varmuus on korkea varmuus-
taso, mutta se ei ole tae siitd, etti olennainen virheellisyys aina havaitaan hyvin tilintarkastustavan mukaisesti
suoritettavassa tilintarkastuksessa. Virheellisyyksia voi aiheutua vaarinkaytoksesta tai virheestd, ja niiden katso-
taan olevan olennaisia, jos niiden yksin tai yhdess voisi kohtuudella odottaa vaikuttavan taloudellisiin paatok-
siin, joita kayttajat tekevit konsernitilinpditoksen perusteella.

Hyvin tilintarkastustavan mukaiseen tilintarkastukseen kuuluu, ettd kiytimme ammatillista harkintaa ja saily-
tdmme ammatillisen skeptisyyden koko tilintarkastuksen ajan. Liséksi:

Tunnistamme ja arvioimme vaarinkaytoksesta tai virheesta johtuvat konsernitilinpaatoksen olennaisen vir-
heellisyyden riskit, suunnittelemme ja suoritamme naihin riskeihin vastaavia tilintarkastustoimenpiteita ja
hankimme lausuntomme perustaksi tarpeellisen maaran tarkoitukseen soveltuvaa tilintarkastusevidenssia.
Riski siit4, ettd vaarinkdytoksestd johtuva olennainen virheellisyys jaa havaitsematta, on suurempi kuin riski
siita, ettd virheesta johtuva olennainen virheellisyys jaa havaitsematta, silla vaarinkéytokseen voi liittya yh-
teistoimintaa, vidrentamisti, tietojen tahallista esittdmatta jattamista tai virheellisten tietojen esittdmista
taikka sisdisen valvonnan sivuuttamista.

Muodostamme kasityksen tilintarkastuksen kannalta relevantista sisdisesti valvonnasta pystyaksemme suun-
nittelemaan olosuhteisiin ndhden asianmukaiset tilintarkastustoimenpiteet mutta emme siina tarkoituksessa,
ettd pystyisimme antamaan lausunnon emoyhtion tai konsernin sisdisen valvonnan tehokkuudesta.

Arvioimme sovellettujen konsernitilinpaatoksen laatimisperiaatteiden asianmukaisuutta seki johdon teke-
mien kirjanpidollisten arvioiden ja niista esitettavien tietojen kohtuullisuutta.

Teemme johtopaatoksen siitd, onko hallituksen ja toimitusjohtajan ollut asianmukaista laatia konsernitilin-
paatos perustuen oletukseen toiminnan jatkuvuudesta, ja teemme hankkimamme tilintarkastusevidenssin
perusteella johtopaatoksen siitd, esiintyyko sellaista tapahtumiin tai olosuhteisiin liittyvaa olennaista epavar-
muutta, joka voi antaa merkittdvaa aihetta epdilld emoyhtion tai konsernin kykya jatkaa toimintaansa. Jos
johtopadtoksemme on, ettd olennaista epdvarmuutta esiintyy, meidan taytyy kiinnittia tilintarkastuskerto-
muksessamme lukijan huomiota epavarmuutta koskeviin konsernitilinpaatoksessa esitettaviin tietoihin tai,
jos epavarmuutta koskevat tiedot eivit ole riittavid, mukauttaa lausuntomme. Johtopaatoksemme perustuvat
tilintarkastuskertomuksen antamispiivaan mennessi hankittuun tilintarkastusevidenssiin. Vastaiset tapah-
tumat tai olosuhteet voivat kuitenkin johtaa siihen, ettei emoyhtio tai konserni pysty jatkamaan toimintaansa.

Arvioimme konsernitilinpaatoksen, kaikki konsernitilinpdatoksessa esitettavit tiedot mukaan lukien, yleista
esittimistapaa, rakennetta ja sisaltoa ja sitd, kuvastaako konsernitilinpadtos sen perustana olevia liiketoimia
ja tapahtumia siten, etta se antaa oikean ja riittdvan kuvan.

Hankimme tarpeellisen mairan tarkoitukseen soveltuvaa tilintarkastusevidenssia konserniin kuuluvia yhtei-
s0ja tai liiketoimintoja koskevasta taloudellisesta informaatiosta pystydksemme antamaan lausunnon konser-
nitilinpaatoksesta. Vastaamme konsernin tilintarkastuksen ohjauksesta, valvonnasta ja suorittamisesta. Vas-
taamme tilintarkastuslausunnosta yksin.
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Kommunikoimme hallintoelinten kanssa muun muassa tilintarkastuksen suunnitellusta laajuudesta ja ajoituk-
sesta sekd merkittavista tilintarkastushavainnoista, mukaan lukien mahdolliset sisdisen valvonnan merkittavat
puutteellisuudet, jotka tunnistamme tilintarkastuksen aikana.

Helsingissi 5.3.2021

PricewaterhouseCoopers Oy

Tilintarkastusyhteiso

Valtteri Helenius
KHT

F-30



DocuSign Envelope |D: 0F3DB536-BF3F-41A9-A665-1975AC3B96D2

TILINPAATOS
Nightingale Health Ltd.

Y-tunnus: 1750524-0

01.07.2017 - 30.06.2018

Tama tilinpaatds on sailytettéva 30.6.2028 asti
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Tilinpaitos tilikaudelta 01.07.2017 - 30.06.2018

Sisallysluettelo

T S0 ot osos o R O A B S AT T S S E NS AT R RSO SO eI 00 SRS ST o OB 3
TUIOSIASKEIME Liviiiiisivisssinsnsisisnvinmsivessassssisisiniasionionssssivndos skinevtaodssssadssaassivas sadasswiassounssnsessssasssuss s ionconsasssssssessssse 5
TilINPAAOKSEN HELEUAOL. . .vov e viveiir ittt et sb st 6
TilINPAALOKSEN AlIEKIMOIUS ......cociuiririeriieieiesiiirseioriecnis e s e s ss e sb e s s 11
TilINPASOSIMEIKINEA ..ottt s sa s bbb he b s saa b e s ek s s s s m s e 12
Luettelo kirjanpidoista ja @ineistoista ... e 13

Tilinpaatos on sailytettava vahintaan 10 vuotta tilikauden paattymisests.

Tilikauden tositeaineisto on sailytettava vahintaan 6 vuotta sen vuoden lopusta, jonka aikana tilikausi on
paattynyt.

Tilinpaatoksen laati:
Accountor Kuopio
PL 1188

70211 Kuopio

Osoite: Mannerheimintie 164a, 00300 Helsinki Y-tunnus: 1750524-0

Kotipaikka: Helsinki
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Nightingale Health Ltd.

1750524-0

Tase

VASTAAVAA
Pysyvit vastaavat
Aineettomat hy6dykkeet
Kehittdmismenot
Aineettomat oikeudet
Muut pitkavaikutteiset menot
Aineettomat hyodykkeet yhteensi
Aineelliset hyodykkeet
Koneet ja kalusto
Aineelliset hyodykkeet yhteensi
Pysyvit vastaavat yhteensé
Vaihtuvat Vastaavat
Vaihto-omaisuus
Valmiit tuotteet/tavarat
Vaihto-omaisuus yhteensé
Saamiset
Pitkaaikaiset
Lainasaamiset
Muut saamiset
Siirtosaamiset
Pitkaaikaiset saamiset yhteensé
Lyhytaikaiset
Myyntisaamiset
Lainasaamiset
Muut saamiset
Siirtosaamiset
Lyhytaikaiset saamiset yhteensi
Saamiset yhteensi
Rahat ja pankkisaamiset
Vaihtuvat vastaavat yhteensi
VASTAAVAA YHTEENSA

30.06.2018

2 571 869,61
12 729,00
446 816,68
3031415,29

16 695,05
16 695,05
3048 110,34

30 400,00
30 400,00

514 826,39

83 954,10
121 904,29
720 684,78

338 346,32
0,00

174 910,18
121 662,35
634 918,85

1 355 603,63
14 002 775,64
16 388 779,27
18 436 889,61

F-33
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30.06.2017

1294 371,82
0,00

670 225,00

1 964 596,82

17 717,97
17 717,97
1982 314,79

16 000,00
16 000,00

567 181,61
94 143,54
40 712,31

702 037,46

541 732,74
247 232,94
27 947,10
227 563,31
1044 476,09
1746 513,65
2264 638,58
4027 152,13
6 009 466,92
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Nightingale Heaith Ltd.

1750524-0

VASTATTAVAA
Oma padoma

Osake-, osuus- tai muu vastaava
padoma

Muut rahastot

Sijoitetun vapaan oman pddoman
rahasto

Edellisten tilikausien voitto (tappio)
Tilikauden tulos
Oma pidoma yhteensi
Vieras pddoma
Pitk&aikainen vieras pddoma
Lainat rahoituslaitoksilta
Pitkdaikainen vieras pddoma yhteensi
Lyhytaikainen vieras padoma
Lainat rahoitusiaitoksilta
Saadut ennakot
Ostovelat
Muut velat
Siirtovelat
Lyhytaikainen vieras pddoma yhteensi
Vieras pd&oma yhteensé
VASTATTAVAA YHTEENSA

F-34

30.06.2018

8 000,00
12 819 776,25
12 819 776,25

-463 770,48
-2 636 235,54
9727 770,23

7024 717,68
7024 717,68

613 333,36
82 410,53

175 296,56
165 963,88
647 397,37
1684 401,70
8709 119,38
18 436 889,61

4/13

30.06.2017

8 000,00
2 998 886,55
2 998 886,55

102 913,04
-566 683,52
2543 116,07

2 295 998,04
2 295 998,04

279 999,96
239 550,04
175 718,65
251 751,80
293 332,36
1170 362,81
3466 350,85
6 009 466,92
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Nightingale Health Ltd.

17505240

Tuloslaskelma

Liikevaihto
Liiketoiminnan muut tuotot
Materiaalit ja palvelut
Aineet, tarvikkeet ja tavarat
Ostot tilikauden aikana
Varastojen lisays (+) tai vahennys (-)
Ulkopuoliset palvelut
Materiaalit ja palvelut yhteensa
Henkilostokulut
Palkat ja palkkiot
Henkilésivukulut
Elakekulut
Muut henkiltsivukulut
Henkilostokulut yhteensa
Poistot ja arvonalentumiset
Suunnitelman mukaiset poistot
Poistot ja arvonalentumiset yhteensa
Liiketoiminnan muut kulut
Liikevoitto (-tappio)
Rahoitustuotot ja -kulut
Muut korko- ja rahoitustuotot
Muilta
Korkokulut ja muut rahoituskulut
Muille
Rahoitustuotot ja -kulut yhteensd
Tulos ennen tilinpaatdssiirtoja ja veroja
Tuloverot
Tilikauden voitto (tappio)

01.07.2017 — 30.06.2018

F-35

1748 906,08
55 000,04

-133 269,00

14 400,00
-1562 905,22
-271774,22

-1744 462,01
-391 716,21
-302 056,23

-89 659,98

-2 136 178,22

-228 973,34
-228 973,34
-1616 685,48
-2 448 705,14

192,94

-185 581,66
-185 388,72
-2 635 093,86
-1 141,68

-2 636 235,54

5/13

01.07.2016 - 30.06.2017

1543 679,06
24 999,96

-55 501,56
4 000,00
-81372,04
-132 873,60

-673 312,74
-157 393,20
-130 986,74

-26 406,46
-830 705,94

-6 905,97

-5 905,97

-1 107 464,39
-508 270,88

61,20

-56 676,60
-56 615,40
-564 886,28
-1797,24
-566 683,52
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Nightingale Health Ltd. 6/13

1750524-0

Tilinpaatéksen liitetiedot

Yritys on kirjanpitolain mukainen pienyritys ja tilinpaatés on laadittu noudattaen PMA 2-3 luvun
pienyrityss&danndstoa.

Tilinpaatéksen laatimisperiaatteet
Saamisten ja rahoitusarvopapereiden seki velkojen arvostusperiaatteet

Saamiset, rahoitusarvopaperit ja muut sellaiset rahoitusvarat samoin kuin velat on arvostettu KPL 5 luvun 2
§:n mukaisesti.

Muilta osin tilinp&atds on laadittu noudattaen pien- ja mikroyrityksen tilinp&atdsasetuksen 3 luvun 1 §:n 2 ja 3
momentissa s&édettyja arvostamisen ja jaksottamisen olettamaperiaatteita ja ~menetelmis.

Kehittamismenot

Pysyvien vastaavien kehittdmismenoina on aktivoitu tuotekehityksests aiheutuneet valittomat kustannukset
yhteensé 2 571 869,61 euroa. Yhtitlla on kolme keskeneréists Tekes-hanketta, joiden osuus on

2 055 841,61 euroa. T&mén liséksi on aktivoitu tuotekehityksen henkiléstdkuluja 516 028 euroa. Aktivoidut
kehittdmismenot ovat aiheutuneet valittdmasti hyddykkeen saattamisesta valmiiksi siihen aiottuun
kayttotarkoitukseen. Aktivoidut menot tayttavat KPL 5:8 § 2:n vaatimukset. Kehittamistyd on yha kesken,
joten paattyneelld tilikaudella ei ole tehty poistoja.

Pitkdaikaiset lainat
Yli viiden vuoden kuluttua eraantyvat pitkaaikaiset velat yhteens4 5 000 000,00 euroa.
Saamiset henkilostoltia

Yhtiolia on henkildstdanteihin liittyvia lainasaamisia 514 826,39 euroa.

F-36



DocuSign Envelope ID: O0F3DB536-BF3F-41A9-A665-1975AC3B96D2

Nightingale Health Ltd. 7/13

1750524-0

Annetut vakuudet ja taseen ulkopuoliset sitoumukset

Vakuudet

Yrityskiinnitykset 6 400 000,00

Taseen ulkopuolisten sitoumusten yhteisméaara

alle 12 kk yli 12 kk Yhteensa
Leasingvastuut 667 870,36 1483 535,85 2 161 406,21
Vuokravastuut 301 497,06 1135 568,58 1437 065,64

Henkilosto
Henkiltstén méara keskiméarin

30.06.2018 30.06.2017
Toimihenkiltt 41 20
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1750524-0

Toimintakertomusta vastaavat tiedot

Olennaiset tapahtumat tilikauden aikana

Osana Yhtion rahoituskierrosta, yksimieliset osakkeenomistajat paattivat 20.12.2017 suunnatusta
maksullisesta osakeannista uudelle strategiselle sijoittajalle. Merkintahinta on kirjattu kokonaisuudessaan
sijoitetun vapaan oman p&doman rahastoon. Anti on rekisteroity 28.2.2018.

Osana Yhtion rahoituskierrosta, yksimieliset osakkeenomistajat paattivat 19.1.2018 suunnatusta
maksullisesta osakeannista yhtion avainhenkildille ja osakkeenomistajille. Merkintahinta on kirjattu
kokonaisuudessaan sijoitetun vapaan oman p&&oman rahastoon. Anti on rekisterdity 7.5.2018.

Osana Yhtion rahoituskierrosta, yksimieliset osakkeenomistajat paattivat 20.2.2018 suunnatusta
maksuttomasta osakeannista uudelle strategiselle sijoittajalle. Anti on rekistersity 13.9.2018.

Halllitus p&atti 27.4.2018 antaa valtuutuksen mukaisesti Yhtién tyontekijéille merkittavaksi enintdan 2 000
uutta EMP osaketta ja enint&én 11 000 uutta EMP optiota. Optio-oikeuksia koskeva paat6s on rekistersity
13.9.2018. Uusia EMP osakkeita merkittiin 300 kappaletta ja ne on rekistersity 18.10.2018.

Yhti6 on tehnyt merkittévat investoinnit Iso-Britanniassa sijaitsevan maailman suurimman biopankin koko
500 000 veringytteen naytekokoelman analysoimiseksi sek& Suomen suurimman THL biopankin 40 000
verindytteen analysoimiseksi. Investoinnit tukevat merkittavalia tavalla Yhtion tuotekehitysta seka myyntia
kansainvalisessa tutkimusmarkkinassa.

Yhtié on investoinut virtsa-, napanuoraveri- seké aivoselkaydinnesteanalyysien kehittamiseen, joiden
kaupallinen myynti on aloitettu tilikauden aikana.

Yhtiéssa ol tilikauden aikana keskiméaaérin tdissa 41 henkildad, kun vastaava maara edellisen tilikauden
aikana oli 20. Yhti¢ on tilikauden aikana muuttanut uusiin toimitiloihin seka avannut uuden laboratorion
Helsingissa.

Yhtio on lisdnnyt analysointikapasiteettiaan hankkimalla 6 uutta NMR laitetta.

Olennaiset tapahtumat tilikauden paéttymisen jélkeen ja arvio tulevasta kehityksesti
Yhti6 on perustanut sen kokonaan omistaman tytaryhtién Ruotsiin vastaamaan Pohjoismaiden myynnista.
Yhtid on kasvattanut toimitilojaan vuokraamalla lisakerroksen nykyisesta kiinteistosta.

Yhtio jatkaa voimakkaita investointeja ja tulee tavoittelemaan strategiansa mukaisesti nopeaa kasvua.
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Nightingale Health Ltd.

1750524-0

Taseen vastattavia koskevat liitetiedot

Oma pddoma

Osakepadoma 01.07
Osakepadoma 30.06

Sidottu oma padoma yhteensid
SVOP rahasto 01.07

Sijoitetun vapaan oman padoman lisays
SVOP rahasto 30.06

Edellisten tilikausien voitto (-tappio) 01.07
Omien osakkeiden osto
Edellisten tilikausien voitto (-tappio) 30.06

Tilikauden voitto (-tappio)

Vapaa oma padoma yhteensi

OMA PAAOMA YHTEENSA

F-39

30.06.2018

8 000,00
8 000,00

8 000,00

2 998 886,55
9 820 889,70
12 819 776,25

-463 770,48

-463 770,48

-2 636 235,54

9719 770,23

9727 770,23

9/13

30.06.2017

8 000,00
8 000,00

8 000,00
0,00

2 998 886,55
2 998 886,55

712 561,04
-609 648,00
102 913,04

-566 683,52

2535 116,07

2543 116,07
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Nightingale Health Ltd. 10/13

1750624-0

Laskelma OYL 13:5§:n jakokelpoisesta vapaasta omasta pidiomasta

Sijoitetun vapaan oman paaoman rahasto 12 819 776,25
Edellisten tilikausien voitto -463 770,48
Tilikauden voitto (-tappio) -2 636 235,54
Vapaa oma padoma yhteensa 9719770,23
Aktivoidut kehittdmismenot -2 571 869,61
Jakokelpoinen oma paaoma yhteensa 7 147 900,62

Hallituksen ehdotus jakokelpoisen vapaan oman paioman kiytosti

Hallitus esitt&4, ett4 yhtién vapaan oman pa&oman osoittama 7 147 900,62 euron suuruinen jakokelpoinen
vapaa oma padoma kaytetdan seuraavasti: Tilikauden tappio -2 636 235,54 euroa kirjataan voittovarat tilille.
Osinkoa ei jaeta.
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Nightingale Health Ltd. 11/13
1750524-0

Tilinpadatdksen allekirjoitus

Helsinki, 26.11.2018

Paikkakunta, p&ivays

DocuSigned by: DocuSigned by:
Teemu Suna Teemu Suna
Toimitusjohtaja Hallituksen puheenjohtaja
DocuSigned by: DocuSigned by:
| (?R\’ o Teta p@,,,;,
A0 FEESSA4T712A4447
Olii Karhi Juha Ptysa
Hallituksen jasen Hallituksen jasen

DocuSigned by:
| A‘AW? I‘anca;
T
Antti Kangas

Hallituksen jasen
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Nightingale Health Ltd. 121713
1750524-0

Tilinpadatosmerkinta

Suoritetusta tilintarkastuksesta on tdn&4n annettu kertomus.

LS 3.l 2oy

Paikkakunta, péivays

PricewaterhouseCoopers Qy

Tilintarkastusyhteis®

e

Valtteri Helenius, KHT
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Nightingale Health Ltd. 13713

1750524-0

Luettelo kirjanpidoista ja aineistoista

Péivakirja Séahkainen arkisto
Paakirja Sahkoinen arkisto
Tilinp&atos Erikseen sidottuna
Tase-erittelyt Erikseen sidottuna

Tositelajit ja sédilyttamistapa

Myyntilaskut S&hkoinen arkisto
Ostolaskut Sahkdoinen arkisto tositteiden kirjaamisesta
Verkkolaskut (ostolaskut) Sahkoinen arkisto
Matka- ja kululaskut, muistiot Séahksinen arkisto
Palkat Sahkoinen arkisto
Tiliotteet, maksutositteet Sahkoinen arkisto
ALV-laskelmat Sahkoinen arkisto
Kausiveroilmoitukset Sahkoinen arkisto

Alkuperaiset paperilla vastaanotetut ostolaskut sailytetaan kirjanpitovelvollisen toimesta paperilla. Jos
paperilla oleva lasku on skannattu, sailytetaan lasku vain sahksisena paperittomassa arkistossa.

Matka- ja kululaskuihin liittyvat tositteen liitteena olevat alkuperaistositteet sailytetaan kirjanpitovelvollisen
toimesta paperilla. Jos paperilla oleva lasku tai sen litteet ovat skannattu, sailytetédén ne vain séhkéisena
paperittomassa arkistossa.
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Tilintarkastuskertomus

Nightingale Health Oy:n yhtidkokoukselle

Lausunto

Lausuntonamme esitimme, etta tilinpadtos antaa oikean ja riittdvin kuvan yhtion toiminnan tuloksesta ja talou-
dellisesta asemasta Suomessa voimassa olevien tilinpadtoksen laatimista koskevien siinndsten mukaisesti ja
tiyttaa lakisddteiset vaatimukset.

Tilintarkastuksen kohde

Olemme tilintarkastaneet Nightingale Health Oy:n (y-tunnus 1750524-0) tilinpaitoksen tilikaudelta 1.7.2017-
30.6.2018. Tilinpédtds sisaltda yhtion taseen, tuloslaskelman ja liitetiedot.

Lausunnon perustelut

Olemme suorittaneet tilintarkastuksen Suomessa noudatettavan hyvin tilintarkastustavan mukaisesti. Hyvin
tilintarkastustavan mukaisia velvollisuuksiamme kuvataan tarkemmin kohdassa Tilintarkastajan velvollisuudet
tilinpaatoksen tilintarkastuksessa.

Kiasityksemme mukaan olemme hankkineet lausuntomme perustaksi tarpeellisen misrin tarkoitukseen soveltu-
vaa tilintarkastusevidenssia.

Riippumattomuus

Olemme riippumattomia yhtista niiden Suomessa noudatettavien eettisten vaatimusten mukaisesti, jotka koske-
vat suorittamaamme tilintarkastusta ja olemme tiyttineet muut niiden vaatimusten mukaiset eettiset velvolli-
suutemme.

Tilinpddtostd koskevat hallituksen ja toimitusjohtajan velvollisuudet

Hallitus ja toimitusjohtaja vastaavat tilinpadtoksen laatimisesta siten, etté se antaa oikean ja riittdvin kuvan Suo-
messa voimassa olevien tilinpdatoksen laatimista koskevien sadnnosten mukaisesti ja tayttii lakisddteiset vaati-
mukset. Hallitus ja toimitusjohtaja vastaavat my0s sellaisesta sisdisestd valvonnasta, jonka ne katsovat tarpeel-
liseksi voidakseen laatia tilinpaatoksen, jossa ei ole vadrinkiytoksesti tai virheestd johtuvaa olennaista virheelli-

syytta.

Hallitus ja toimitusjohtaja ovat tilinpaatosta laatiessaan velvollisia arvioimaan yhtién kykyi jatkaa toimintaansa
ja soveltuvissa tapauksissa esittdmain seikat, jotka liittyviit toiminnan jatkuvuuteen ja siihen, etti tilinpastos on
laadittu toiminnan jatkuvuuteen perustuen. Tilinp4atos laaditaan toiminnan jatkuvuuteen perustuen, paitsi jos
yhti6 aiotaan purkaa tai sen toiminta lakkauttaa tai ei ole muuta realistista vaihtoehtoa kuin tehd niin.

Tilintarkastajan velvollisuudet tilinpddtdoksen tilintarkastuksessa

Tavoitteenamme on hankkia kohtuullinen varmuus siitd, onko tilinpaatoksessid kokonaisuutena viarinkiytok-
sesti tai virheestd johtuvaa olennaista virheellisyyttd, sekd antaa tilintarkastuskertomus, joka sisaltas lausun-
tomme. Kohtuullinen varmuus on korkea varmuustaso, mutta se ei ole tae siitii, etti olennainen virheellisyys aina
havaitaan hyvin tilintarkastustavan mukaisesti suoritettavassa tilintarkastuksessa. Virheellisyyksis voi aiheutua
vaarinkaytoksestd tai virheestd, ja niiden katsotaan olevan olennaisia, jos niiden yksin tai yhdessi voisi kohtuu-
della odottaa vaikuttavan taloudellisiin paatoksiin, joita kiyttijit tekevit tilinpaatoksen perusteella.

PricewaterhouseCoopers Oy, tilintarkastusyhteisé, PL 1015 (Itdmerentori 2), 00101 Helsinki
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Hyvin tilintarkastustavan mukaiseen tilintarkastukseen kuuluu, ettd kdytimme ammatillista harkintaa ja s#ily-
tdmme ammatillisen skeptisyyden koko tilintarkastuksen ajan. Lisaksi:

Tunnistamme ja arvioimme vaarinkiytoksesta tai virheesti johtuvat tilinpdatoksen olennaisen virheellisyy-
den riskit, suunnittelemme ja suoritamme néihin riskeihin vastaavia tilintarkastustoimenpiteitd ja hankimme
lausuntomme perustaksi tarpeellisen maérén tarkoitukseen soveltuvaa tilintarkastusevidenssia. Riski siiti,
ettd vaarinkdytoksesta johtuva olennainen virheellisyys jad havaitsematta, on suurempi kuin riski siiti, etta
virheesti johtuva olennainen virheellisyys jad havaitsematta, silla vaarinkaytékseen voi liittya yhteistoimin-
taa, viarentamistd, tietojen tahallista esittimétta jattdmistd tai virheellisten tietojen esittimista taikka sisdi-
sen valvonnan sivuuttamista.

Muodostamme kasityksen tilintarkastuksen kannalta relevantista sisdisestd valvonnasta pystyiksemme suun-
nittelemaan olosuhteisiin nihden asianmukaiset tilintarkastustoimenpiteet mutta emme siina tarkoituksessa,
ettd pystyisimme antamaan lausunnon yhtiotn sisidisen valvonnan tehokkuudesta.

Arvioimme sovellettujen tilinpaatoksen laatimisperiaatteiden asianmukaisuutta seké johdon tekemien kirjan-
pidollisten arvioiden ja niisti esitettavien tietojen kohtuullisuutta.

Teemme johtopddtoksen siitd, onko hallituksen ja toimitusjohtajan ollut asianmukaista laatia tilinpaatos pe-
rustuen oletukseen toiminnan jatkuvuudesta, ja teemme hankkimamme tilintarkastusevidenssin perusteella
johtopéitoksen siité, esiintyyko sellaista tapahtumiin tai olosuhteisiin liittyvaa olennaista epdvarmuutta, joka
voi antaa merkittivaa aihetta epidilld yhtion kykyi jatkaa toimintaansa. Jos johtopaatéksemme on, etti olen-
naista epdvarmuutta esiintyy, meidén taytyy kiinnittaa tilintarkastuskertomuksessamme lukijan huomiota
epavarmuutta koskeviin tilinpaatoksessa esitettdviin tietoihin tai, jos epdvarmuutta koskevat tiedot eivit ole
riittdvid, mukauttaa lausuntomme. Johtopaatoksemme perustuvat tilintarkastuskertomuksen antamispai-
vadn mennessi hankittuun tilintarkastusevidenssiin. Vastaiset tapahtumat tai olosuhteet voivat kuitenkin
johtaa siihen, ettei yhti6 pysty jatkamaan toimintaansa.

Arvioimme tilinpaatoksen, kaikki tilinpaatoksessa esitettavit tiedot mukaan lukien, yleisti esittimistapaa,
rakennetta ja sisilt64 ja sitd, kuvastaako tilinpdatos sen perustana olevia liiketoimia ja tapahtumia siten, etti
se antaa oikean ja riittavin kuvan.

Kommunikoimme hallintoelinten kanssa muun muassa tilintarkastuksen suunnitellusta laajuudesta ja ajoituk-
sesta sekd merkittavisti tilintarkastushavainnoista, mukaan lukien mahdolliset sisdisen valvonnan merkittavat
puutteellisuudet, jotka tunnistamme tilintarkastuksen aikana.

Helsingissi 30.11.2018

PricewaterhouseCoopers Oy
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